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Investeringsstrategi
Fonden investerar i nordiska företagsobligationer med 
hög kupong samt till viss del aktier med god 
direktavkastning för att generera en stabil avkastning till 
investerare över året. 
Penser Yield har som målsättning att ha stabil 
avkastning om 5-7 % per år över tid. Fonden har risknivå 
3 (7), vilket innebär medelhög risk för både upp och 
nedgångar. St.avv senaste 12 mån löpande är 9,73%. 
Fonden förvaltas aktivt och använder till viss del 
hedgefondstrategier for att skapa mervärde för 
investerare. Fonden eftersträvar en avkastning med låg 
korrelation mot aktiemarknaden. Fonden handlas 
varannan måndag.

December blev fullspäckad med besked från centralbanker, främst FED och ECB. Den amerikanska centralbanken, FED, lämnade räntan oförändrad samtidigt som 
centralbankschefen Jerome Powell meddelade att man börjat diskutera räntesänkningar under 2024. Europeiska centralbanken, ECB, valde också att lämna räntan 
oförändrad, vilket fick marknadsräntor att falla i direktavkastning. I USA anses styrräntan vara på en nivå som är tillräckligt åtstramande samtidigt som inflationen börjar 
falla och förväntas vara nära målet under 2024. Språket från ECB var något mer ”hökigt” än väntat. Marknaden prisar in ganska aggressiv räntesänkningsbana jämfört 
med vad centralbankerna anger i sina egna prognoser. I skrivande stund förväntas det att FED sänker sex gånger, ECB dryga sex och Riksbanken fem. Den makrodata 
som kom under månaden visar att inflationen faller tydligt i Europa och USA. Arbetsmarknaden i USA är fortsatt stark men det går att se försvagningar i ekonomin, 
tydligast i Europa. I kreditmarknaden lugnades tempot ner under månaden och det rådde lägre aktivitet i både primär- och sekundärmarknaden. Kreditpremier fortsatte 
att gå ihop i Sverige och Europa, både inom investment grade och high yield, som en följd av ett mer positivt risksentiment. Priser för att försäkra sig mot kreditrisk på 
indexnivå föll även kraftigt under slutet av december månad.

För Penser Yield så har det gjorts nedskrivningar i illikvida innehav som påverkat fonden väldigt negativt. Bakgrunden till detta är att fondbolaget upplever att fonden i 
närtid löper en förhöjd risk att stora mängder kapital lämnar fonden. Detta gör att den oberoende värderingen av fondens innehav har kortare tidshorisont jämfört med 
tidigare. Detta påverkar värderingen negativt av vissa illikvida innehav där det arbetas för att fonden ska återföras kapital, men det råder osäkerhet kring exakt när 
detta sker på grund av juridiska processer. Detta för att åskådliggöra det värde som investerare kan förvänta sig, skulle större delen av andelsägarna välja att sälja sitt 
innehav i fonden i närtid.
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Avkastning årsvis
2019 2020 2021 2022 2023 YTD

Penser Yield A
Kategori Blandfond försikt 7,42 1,96 6,93 -8,75 6,46 6,46
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Regional intäktsexponering underliggande bolag 
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Multitude Se 8.9%

Novedo Holding AB (Publ) 6.5%
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Tillgångsallokering - Penser Yield A
Time Period: Since Inception to 2023-12-31
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Utveckling relativt till peers
Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - SEK Cautious Allocation     Calculation Benchmark: Bloomberg Pan Euro High Yield TR USD
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Detta är Erik Penser Bank
Privatägd och fristående bank med fokus på att skapa värden 
för kunder. Vi erbjuder såväl diskretionära förvaltningstjänster 
som rådgivande förvaltningstjänster. Det övergripande målet 
med förvaltningen är att skapa en långsiktigt god och jämn 
avkastning med ett begränsat risktagande. Utifrån en gedigen 
erfarenhet och en initierad analys fungerar vi som en 
affärspartner till våra kunder, oavsett om de är förmögna 
privatpersoner, entreprenörer, företagsägare eller institutioner
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Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och KID finns att ta del av på www.penser.se samt fcgfonder.se 


