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Investeringsstrategi

Fonden investerar i nordiska foretagsobligationer med
hdg kupong samt till viss del aktier med god
direktavkastning for att generera en stabil avkastning till
investerare Gver aret.

Penser Yield har som malséttning att ha stabil
avkastning om 5-7 % per &r Gver tid. Fonden har riskniva
3 (7), vilket innebér medelhdg risk for bade upp och
nedgangar. St.avv senaste 12 mén lopande &r 9,73%.
Fonden forvaltas aktivt och anvander till viss del
hedgefondstrategier for att skapa mervarde for
investerare. Fonden efterstravar en avkastning med lag
korrelation mat aktiemarknaden. Fonden handlas
varannan mandag.

Fondfakta

Fondstorlek (SEK Mil) 70,96
Andel i 10 Storsta Innehav 46,58
Antal Innehav 34
Avg MV (§M) 236
Artikel 8, 9 Not Stated
Morningstar Kategori SEK Cautious Allocation
Forvaltningsavgift 0,85
Basvaluta Swedish Krona
ISIN SE0012990570

Forvaltarbiografi

Ll

Henning Wahldén, forvaltare Penser Yield

Henning &r utbildad civilingenjor inom industriell ekonomi
frén KTH samt finans- och ekonomistudier frdn Hong Kong
University. Arbetat pa Erik Penser Bank sedan 2022 och har
méngdrig erfarenhet fran foretagsobligationsfdrvaltnig i
Schweiz. Tidigare arbetsplatser: 10 &r p8 Deutsche Bank i
London, Frankfurt och Geneve. Med roller inom béde
forvaltning och séljare for foretagsobligationer, rantor- och
valutastrategier till institutionella placerare

Méanadskommentar December 2023

December blev fullspackad med besked fran centralbanker, framst FED och ECB. Den amerikanska centralbanken, FED, lémnade rantan oférandrad samtidigt som
centralbankschefen Jerome Powell meddelade att man bérjat diskutera réntesénkningar under 2024. Europeiska centralbanken, ECB, valde ocks att lamna rantan
oforandrad, vilket fick marknadsrantor att falla i direktavkastning. | USA anses styrrantan vara pd en niva som ér tillrdckligt dtstramande samtidigt som inflationen borjar
falla och forvéntas vara nara malet under 2024. Spraket fran ECB var ndgot mer "hdkigt” &n vantat. Marknaden prisar in ganska aggressiv rantesankningsbana jamfort
med vad centralbankerna anger i sina egna prognoser. | skrivande stund forvantas det att FED sanker sex génger, ECB dryga sex och Riksbanken fem. Den makrodata
som kom under ménaden visar att inflationen faller tydligt i Europa och USA. Arbetsmarknaden i USA &r fortsatt stark men det gér att se forsvagningar i ekonomin,
tydligast i Europa. | kreditmarknaden lugnades tempot ner under ménaden och det rddde lagre aktivitet i bade primér- och sekundarmarknaden. Kreditpremier fortsatte
att gd ihop i Sverige och Europa, bade inom investment grade och high yield, som en foljd av ett mer positivt risksentiment. Priser for att forsakra sig mot kreditrisk pd
indexniva foll dven kraftigt under slutet av december manad.

For Penser Yield sa har det gjorts nedskrivningar i illikvida innehav som paverkat fonden véldigt negativt. Bakgrunden till detta ar att fondbolaget upplever att fonden i
nartid Ioper en forhojd risk att stora mangder kapital lamnar fonden. Detta gor att den oberoende vérderingen av fondens innehav har kortare tidshorisont jamfort med
tidigare. Detta paverkar varderingen negativt av vissa illikvida innehav dér det arbetas fér att fonden ska dterforas kapital, men det rader osékerhet kring exakt nar
detta sker pa grund av juridiska processer. Detta for att &skadliggra det varde som investerare kan forvanta sig, skulle storre delen av andelsagarna vélja att salja sitt
innehav i fonden i nértid.
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Avkastning arsvis
2019 2020 2021 2022 2023 YD
-17,08 12,50 -6,85 -36,86 -36,86
142 1,96 6,93 -8,75 6,46 6,46
| Regional intdktsexponering underliggande bolag 10 stdrsta innehav
Portfolio Date: 2023-12-31 Portfolio Date: 2023-12-31
% Portfoljvikt
Africa Skl BidCo ApS 9.494% 10,74%
. Aquaticus Real Estate AB 8.23%
A5|afDeveIoped T Aos Bostadsutveckling AB PRF PERPETUAL SEK - Class B 7.14%
Asia-Emerging Multitude Se 8.9% 6,02%
. Novedo Holding AB (Publ) 6.5% 5.55%
Australasia Dooba Finance AB (publ) 7.5% 3.M%
Canada Estea Omsorgsfastigheter AB 4% 3,39%
- - —— Airswift Global AS 8.6675% 334%
HLD Salus Group Ltd. 9.5% 2,66%
Floatel Intl ([Wts/Rts]) 2,35%
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Riskmatt

Risk
Starkaste ménad 5,00
Beta 0,40
Standardavvikelse 15,39
Tracking Error 16,07
Relativ Risk 1,66
Sharpe Ratio -0,82

Detta &r Erik Penser Bank

Privatagd och fristdende bank med fokus pa att skapa varden
for kunder. Vi erbjuder séval diskretionara férvaltningstjanster
som radgivande forvaltningstjénster. Det dvergripande malet
med forvaltningen &r att skapa en langsiktigt god och jamn
avkastning med ett begransat risktagande. Utifran en gedigen
erfarenhet och en initierad analys fungerar vi som en
afférspartner till vara kunder, oavsett om de &r formdgna
privatpersoner, entreprendrer, foretagsdgare eller institutioner
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Tillgdngsallokering - Penser Yield A
Time Period: Since Inception to 2023-12-31
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Utveckling relativt till peers

Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - SEK Cautious Allocation  Calculation Benchmark: Bloomberg Pan Euro High Yield TR USD
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Drawdown

Time Period: Since Inception (Oldest Share Class) to 2023-12-31
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och KID finns att ta del av pd www.penser.se samt fcgfonder.se
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