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Investeringsstrategi Manadskommentar December 2023

Fonden ér en aktivt forvaltad allokeringsfond. Fonden ger Avkastningen for fonden under december manad uppgick till 1,72 procent, medan den for det heldret 2023 uppgick
investerare delvis tillgang till Erik Penser Banks husvy pa ett till 14,43 procent

enkelt sétt. Fonden &r aktivt forvaltad och investeringsbeslut '

drivs av kvantitativa modeller och makroekonomisk data. Fonden December manad praglades av uppgéngar pa borserna varlden over till foljd av en tro pd rantesénkningar under

kan investera direkt eller indirekt i akier, réntor och altemativa 2024. Detta kan harledas fran sjunkande inflation vérlden ver trots en robust arbetsmarknad i Eurozonen. FED

tillgdngslag med mélsattningen att ha en Iag korrelation med . . b . . 2 - i s g 8 .
; ) _ _ lamnade rantan oférandrad i december och rantan anses vara pa en niva som ér tillrackligt atstramande i USA och
aktie- och/eller rantemarknaden. Normalallokering mellan aktier,

rantebirande och altemativa investeringar & 45%/35% och 20% inflationen vantas nd mélet under 2024. Centralbankema &r tydliga med att de inte vill sénka rantorna for tidigt.
men kan avvika nagot dver tid. Forvaltningen tar detta i beaktning in i 2024.

Operations - Penser Dynamic Allocation

Inception Date 2020-01-21
Fund Size 195 427 721,00
Annual Report Net Expense Ratio Avkastning efter avgift
Management Fee 1,15 50,0%
Max Front Load 0,00 40,0%
Deferred Load 0,00 30,0%
12b-1 Fee 20,0%
Redemption Fee 0,00 10,0%
0,0%
Relativa vikter 100%
2019-06 2019-12 2020-06 2020-12 2021-06 2021-12 2022-06 202212 2023-06 2023-12
Time Period: 2023-10-01 to 2023-12-31
Calculation Benchmark: EAA Fund SEK Moderate Allocation ™ Penser Dynamic Allocation 28,6% ~EAA Fund SEK Moderate Allocation 31.0%
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Jonas Bergroth har férvaltat fonden sedan 2022-07-01. " v © Eurozone 1.2 YACT Norden 7.35

Asia-Developed 6,0 Amundi MSCI Emerging ESG Ldrs DR (C) 7.21
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Riskmatt Avkastning manadsvis

Bésta manad 5,84% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Heldr

Beta 112 2023 584  -1,02 0,66 -0,84 4,67 3,30 0,98 1,38 -383 -1,18 2,33 1,72 14,43

Standardavvikelse 943% 2022 981  -3,16 073 -384 -151 -451 4,72 013 -3,03 146 -029 -220 -19,96

Tracking Error 4,05 2021 0,79 0,84 2,04 060 -0,30 0,91 412 119  -4,48 3,37 1,19 1,96 12,68

Relativ Risk 1,24 2020 0,75 -534 -847 571 1,34 2,88 0,59 3,68 1,75 -3,09 5,65 2,85 7,49
2019 4,23 2,73 -0,08 412 -433 2,58 215 -0,82 1,44 1,18 0,92 1,08 15,96

Kvartalets storsta bidrag
Time Period: 2023-10-01 to 2023-12-31
Vikt% Avkastning Bidrag

Technology 44,75 10,03 4,32
Industrials 12,12 6,32 0,90
Communication Services 13,54 4,30 0,60 Arllg utveckling relativt peers

Financial Services 7.64 8,15 049 Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - SEK Moderate Allocation  Calculation Benchmark: EAA Fund SEK Moderate Allocation

Basic Materials 6.49 25 0.20  wm Top Quartile ™ 2nd Quartile 3rd Quartile Bottom Quartile

Kvartalets minsta bidrag
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Detta ér Erik Penser Bank

Privatégd och frist&ende bank med fokus pé att skapa varden @ Penser Dynamic Allocation © EAA Fund SEK Moderate Allocation

for kunder. Vi erbjuder saval diskretionara forvaltningstjanster

oy S, A ) Drawdown

som radgivande forvaltningstjanster. Det vergripande malet

med forvaltningen &r att skapa en langsiktigt god och jamn Time Period: 2019-01-01 to 2023-12-31

avkastning med ett begrénsat risktagande. Utifrdn en gedigen

erfarenhet och en initierad analys fungerar vi som en 0.0

affarspartner till vara kunder, oavsett om de ar formégna

privatpersoner, entreprendrer, foretagsagare eller institutioner 50
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== Penser Dynamic Allocation == EAA Fund SEK Moderate Allocation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och KID finns att ta del av pd www.penser.se samt
fcgfonder.se
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