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Informationsbroschyren fér ovan fonder (“fonderna”) ér upprattad i enlighet lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der ("LAIF”), lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Denna informationsbroschyr och fondbe-
stdmmelserna for respektive fond utgdr tillsammans den s.k. informationsbroschyren.

Fonderna forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”) som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med séate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. Fondernas portfoljforvaltning, marknadsfoéring, och distribution har Bolaget
uppdragit at Erik Penser Bank AB, organisationsnummer 556097-8701, ("Portfoljférvaltaren”). Portféljforvaltaren ar en bank med séte i
Stockholm. Mer information om Bolaget och delegeringen av portféljférvaltningen finns i avsnitt 5.

Informationsbroschyren innehaller viktig information om fonderna. Informationen hari ska inte ses som en rekommendation att teckna
andelar i ndgon av fonderna, utan det ankommer pa var och en att gora sin egen beddémning av investeringen och riskerna forknippade
darmed. Infor en investering i ndgon av fonderna rekommenderas du att ta del av denna informationsbroschyr och faktabladet for fonden.
Respektive fonds faktablad, fondbestammelser, arsberattelse, halvarsredogorelse och information om hallbarhet i forvaltningen finner du
pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder/.

Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far géras av vissa investerare. Det aligger envar som &r intresserad av att investera medel
i fonderna att tillse att sddan investering sker i enlighet med géllande lagar eller andra regleringar.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade éka och minska i varde och det
ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Publiceringsdatum: 2024-01-30


http://www.fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder/
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1 Penser Dynamic Allocation

Fondtyp: Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (“LVF").

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa fem ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Startar: Fonden startade ar 2019.

Fondférvaltare: Jonas Bergroth samt assisterande forvaltare Hen-
ning Wahldén hos Portfoljforvaltaren (se avsnitt 5.3)

ISIN: SE0012990596

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en allokeringsfond som investerar direkt eller indirekt i
tillgdngsslagen aktier och réntebarande instrument. Fonden inve-
sterar aven direkt eller indirekt i alternativa tillgdngar med mal-
sattningen att ha en lag korrelation med aktie- och/eller rante-
marknaden. Fondens malséattning ar att Over tid generera en ge-
nomsnittlig arlig avkastning om 5-7 procent.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Fondens allokering till tillgdngsslagen aktier, rantebérande instru-
ment och alternativa tillgdngar varierar 6ver tid. Fonden har som
utgangspunkt en normalallokering till de olika tillgadngsslagen en-
ligt foljande:

o Tillgdngsslaget aktier: 45 %
e Tillgangsslaget rantebarande instrument: 35 %
e Tillgangsslaget alternativa tillgangar: 20 %

Fonden har dock mojlighet att avvika fran normalallokeringen
inom foljande intervall:

o Tillgdngsslaget aktier: 20 -70 %

e Tillgangsslaget rantebarande instrument: 10-80 %

e Tillgangsslaget alternativa tillgdngar: 0-50 %

Exponering mot tillgdngsslaget aktier sker normalt genom investe-
ringar i Overlatbara vardepapper i form av aktier. Fonden har inga
geografiska begransningar avseende emittenter eller sektorer. Ex-

ponering mot tillgdngsslaget aktier kan &ven ske genom investe-
ring i fondandelar eller derivatinstrument.

Exponering mot tillgdngsslaget réntebarande instrument sker nor-
malt genom investeringar i 6verlatbara vardepapper i form av
svenska stats- och féretagsobligationer. Fonden har inte nagra
geografiska begransningar avseende emittenter eller sektorer.
Fonden har mojlighet att placera i 6verlatbara vardepapper utan
begransning avseende duration eller kreditvardighet. Exponering

mot tillgdngsslaget réantebarande instrument kan &ven ske genom
investering i fondandelar eller derivatinstrument.

Exponering mot tillgdngsslaget alternativa tillgangar sker normalt
genom investeringar i fondandelar eller derivatinstrument. Expo-
nering mot tillgdngsslaget alternativa tillgdngar kan aven ske ge-
nom investering i dverlatbara vardepapper.

Derivatinstrument

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, for att effektivisera forvaltningen, i syfte att
minska kostnader eller risker. Detta innebar att placeringar i deri-
vatinstrument gors i syfte att skydda vardet pa fondens underlig-
gande tillgdngar, uppratthalla 6nskad riskniva i fondportfoljen el-
ler for att minimera kostnaderna fér forvaltningen. Omfattningen
av handeln ar i fdrekommande fall begransad och férvantas ha
marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingér i fonden
ska utgoras av eller hanfora sig till tillgangar enligt 5 kap. 1 § andra
stycket LVF.

En generell beskrivning av syfte och risker med derivatinstrument
samt sakerhetshantering i samband med handel i dessa instru-
ment finns i avsnitt 4.13 och 4.14.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att l&na ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Fonden anvander sig inte av andra typer av transaktioner
for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 4.15.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Investering i fonder &r alltid fdrenad med risk. Generell information
om risker férknippat med investering i en fond finns i avsnitt 4.9
(allmént om risker) och 4.10 (likviditetsriskhantering).

Fonden &r en allokeringsfond som investerar direkt eller indirekt i
tillgdngsslagen aktier och rantebarande instrument. Fondens hu-
vudsakliga risk ar normalt hanforlig till svangningarna pa aktie-
marknaden, vilket innebar hogre risk an investeringar pa rante-
marknaden, men ocksa en mojlighet till hogre avkastning.

Den primara risk som ar férenad med en exponering mot aktier
marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna
kan svanga kraftigt i vérde vilket kan resultera i en hog volatilitet i
fondens varde.

Fonden kan &ven ta exponering mot ranterelaterade tillgangar,
som ar férknippade med lagre kurssvangningar, vilket kan

reducera risken. Nar andelen aktier i portfoljen dkar blir mark-
nadsrisken hogre.

Den primara risk som ar férenad exponering mot obligationer och
andra rantebérande vardepapper ar normalt sett lagre an den av-
seende aktierelaterade tillgadngar, och paverkas av vilken duration
fondens innehav har. Vidare paverkas risken av hur emittenternas
kreditvardighet férandras.

Fondens kanslighet till forandringar i ranteléget styrs av durat-
jonen, dar en langre duration innebéar en hogre kanslighet mot for-
andringar i rantelaget, och en kortare duration innebar en lagre
kanslighet mot forandringar i rantelaget.

Fondens kanslighet till forandringar i kreditvardighet hos de emit-
tenter som givit ut de obligationer och rantebarande vardepapper
innebar att en férsamrad kreditvardighet hos en emittent generellt
innebar en lagre vardering av obligationen eller det réantebérande
vardepapper som emittenten givit ut, och en forbattrad



kreditvardighet hos en emittent generellt innebar en hdgre varde-
ring av obligationen eller det rantebarande vardepappers om
emittenten givit ut.

Fonden utséatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Fonden kan komma att placera i tillgdngar dar lik-
viditeten i instrumentet &r mindre god. Fonden stravar efter att ha
en ldmplig mix av innehav for att pa detta satt kunna hantera likvi-
ditetsrisken pa ett effektivt satt. Vid stressade marknadsfoérhallan-
den kan likviditeten och efterfragan pa marknaden dock forsam-
ras sé att fonden kan fa svarigheter att salja innehav till dnskat
pris, vilket kan innebara att du som kund inte far din likvid inom
skalig tid.

Fonden paverkas daven av kredit/-motpartsrisk, dvs. risken for
minskat fondandelsvarde till foljd av att fondens motparter, i form

av exempelvis transaktionsmotparter eller motparter vid place-
ring pa konto hos kreditinstitut, inte kan fullfélja sina dtaganden.

Till foljd av att fonden har méjlighet att placera utanfor Sverige
kommer fonden att naturligt ha en exponering och dérmed valuta-
kursrisk mot andra valutor &n svenska kronor.

Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansatt-
ning, den marknad eller de marknader som fonden ar exponerad
mot och de férvaltningsmetoder férvaltaren anvander sig av.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden. Vid berakning konverteras derivat-
exponeringar till motsvarande underliggande tillgdngar. Den sam-
manlagda exponeringen far uppga till maximalt 100 procent av
fondens varde.

HALLBARHETSINFORMATION
Integrering av hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisker integreras i forvaltarens investeringsbeslut. Fon-
den framjar miljérelaterade och sociala egenskaper, men har inte
hallbara investeringar som mal. Fér ndrmare information om fon-
dens hallbarhetsinriktning, se bilaga 2.

Identifierade hallbarhetsrisker i fonden &r bl.a. omstallningsrisker
och klimatrisker. Forvaltaren beddmer att fondens frémjande av
miljorelaterade och sociala egenskaper har positiv inverkan pa av-
kastningen och reducerar negativ inverkan pa avkastningen

UTDELNING

Fonden l@mnar ingen utdelning.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

OM JAMFORELSEINDEX OCH REFERENSVARDE

Fonden forvaltas inte i férhallande till ndgot jamforelseindex.
For berakning av aktiv risk och resultatscenarier har fonden an-
vant sig av ett sammansatt index som bestéar av 45 % MSCI ACWI
Net Index (USD, omréaknat till SEK), 35% OMRX Total Bond och
20% OMRX Treasury Bill. Det sammansatta indexet ar enligt Bola-
gets bedomning relevant da det bast speglar fondens langsiktiga
(strategiska) placeringsinriktning) med avseende pa tillgangar,
branscher och avkastnings- och riskprofil.

Information enligt EU:s férordning om index som anvénds
som referensvarden

Fran och med den 1 januari 2018 galler EU:s nya regler om index
som anvands som referensvarden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat. De
nya reglerna géller om man mater resultatet for en fond genom ett
index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna avkast-
ningen pa ett sddant index eller kombinationen av index, eller fast-
stéller en portfoljs tillgdngsallokering eller beréknar de

resultatberoende avgifterna. For fonden anvénds ett referens-
varde pa sa séatt att fondens resultatbaserade avgift relateras till
30 dagar STIBOR (plus 4 procentenheter). Enligt EU-reglerna maste
en administrator for ett referensvarde som anvands av en fond
godkannas och registreras hos Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) senast i maj 2020. 30 dagar STIBOR
tillhandahalls av en administrator som annu inte registrerats hos
ESMA. Enligt 6vergadngsbestdmmelserna i de nya reglerna fick en
administrator fortsatta att tillhandahalla ett befintligt kritiskt refe-
rensvarde som, redan innan fragan om auktorisation har avgjorts,
far anvandas av foretag och verksamheter under tillsyn fram till
utgadngen av 2021. 30 dager STIBOR tillhandhalls av Swedish Fi-
nancial Benchmark Facility (SFBF) som den 27 december 2021
ldmnade in en ansokan till Finansinspektionen om att fa auktorise-
ras som administrator enligt EU:s benchmarkférordning. STIBOR
fick anvandas under tiden. Den 21 april 2023 fick SFBF Finansin-
spektionens tillstand att verka som administratér av referensran-
tan STIBOR och dérmed registrerades de éaven hos ESMA.

AKTIVITETSGRAD

En fonds aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen pa det sammansatta index som bestar av 45 % MSCI ACWI
Net Index (USD, omraknat till SEK), 35% OMRX Total Bond och 20%
OMRX Treasury Bill varierar 6ver tid. Mattet visar pa sa satt hur
aktiv portfoljférvaltningen ar i forhallande till ovan nédmnda index.
En (&g risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog

aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0 % in-
nebar det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk sager
dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sdmre &n sitt index.



Datum: 2022-12-31 2021-12-31

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Aktiv risk: 7,82 % 5,56 %

5,04 % 4,54 % 4,61 %

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebér att fonden avvikit fran
det sammansatta index som anvants for att rékna ut aktiv risk och
resultatscenarier, dvs. att fondens avkastning inte har samvarierat
med indexet. Detta forklaras av att fonden ar aktivt férvaltad och

att fondens forvaltare inte anvander nagot index som utgangs-
punkt for investeringsbeslut. Variationerna i fondens aktivitets-
grad beror sdledes pa portféljférvaltarens analys och beddémning
fran tid till annan, den eller de marknader fonden placerar pa
samt likviditeten i tillgdngarna som fonden placerar i.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hoégsta fasta Resultatbaserad Aveift f6r tecknin Aveift f6r inldsen
forvaltningsavgift forvaltningsavgift forvaltningsavgift g g g
1,15 % 1,70 % 10 % Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften fér fonden. Beloppen &r ut-
tryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar den arliga for-
valtningsavgift som faktiskt tas ut ur fonden. Avgifter och kostna-
der beskrivs ndrmare i avsnitt 4.8.

Om resultatbaserad férvaltningsavgift

Utbéver den fasta forvaltningsavgiften kan det utgd en resultatba-
serad avgift om hégst 10 procent pa den del av avkastningen som
Overstiger fondens troskelvarde. Fondens tréskelvarde ér STIBOR
+ 4 procent eller lagst noll.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att fonden, férutom att
overtraffa troskelvardet, maste Overtraffa den historiskt hogsta
NAV-kursen som fonden har uppnatt. Avgiften beraknas kollektivt,
vilket innebar att alla andelsagare behandlas lika oavsett tidpunkt
for investeringen. Den som investerar efter att fonden erhallit ne-
gativ avkastning behdver inte betala resultatbaserad avgift forran
fonden som helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en an-
delsagare l&ser in sina fondandelar nar andelsagaren har en acku-
mulerad underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidi-
gare erlagd resultatbaserad avgift.

Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den fasta
forvaltningsavgiften. Avgiften erldggs manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i médnaden. | bilaga 1 finns ett rakneexempel som
visar berakning av resultatbaserad avgift vid olika tidpunkter.

Avgifter i underliggande fonder

Fondens medel kan till en betydande del placerasiandelariandra
fonder eller fondforetag. Avgifter for forvaltningen av underlig-
gande fonder och fondféretag kommer att belasta fonden. Dessa
avgifter raknas in i fondens arliga avgift. Forvaltningsavgifter i un-
derliggande fonder och fondféretag far inte dverstiga 1,5 procent
i arlig fast forvaltningsavgift. | de fall Bolaget far returprovisioner
eller andra rabatter fran underliggande fonder tillfaller dessa i sin
helhet fonden.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For fonden tilldmpas inte ndgon teckningsavgift eller inlésenavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Tabellen visar fondens avkastning (resultat) efter avdrag fér samt-
liga avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella insattnings- och
uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samtliga ar ar berak-
nat i svenska kronor och med utdelningar aterinvesterade i fon-
den.

Tabellen visar dven det index som fonden anvénder fér berékning
av aktiv risk och resultatscenarier. Indexet ar ett sammansatt in-
dex som bestar av 45 % MSCI ACWI Net Index (USD, omraknat till
SEK), 35% OMRX Total Bond och 20% OMRX Treasury Bill. Mer

information om det sammansatta indexet framgar ovan i avsnittet
om jdmférelseindex.

T.0.m. 2019 har det tidigare resultatet beréknats baserats pa upp-
gifter for SEF - Penser Dynamisk Allokering, Klass A,
ISIN LU1232458221, en Luxemburgregistrerad UCITS som fusion-
erades med fonden den 21 januari 2020. For SEF - Penser Dyna-
misk Allokering tillampades ingen jamforelsenorm.

Fondens troskelvarde for uttag av resultatbaserat arvode ar se-
dan den 21 januari 2020 STIBOR + 4 procent. Troskelvardet styr
inte fondens férvaltning utan det anvands endast som avkastnings-
troskel for resultatbaserad avgift och i jamférande syfte.

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Penser Dyna-
. . 20,0 % 12,7 % 7,5% 16,0 % 3,7 % 38% 54 %
mic Allocation
STIBOR + 4 % 5,0 % 3,0 % 31% 3,0 % 26% 25% 2,6%
Jamforelse- 10,9 % 7.8% 8,5% 11,9 % 43% 10,2 % 42 %

norm




TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsagares férsaljning)
kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen nedan
framgar lagsta teckningsbelopp for fonden samt bryttiderna for

teckning och inldsen. Information om hur du kan teckna och 8sa
in fondandelar finns i avsnitt 4.4.

Minsta férsta
teckningsbelopp

Minsta efterféljande
teckningsbelopp

Bryttid for teckning och
inlésen vanlig bankdag

Bryttid fér teckning och inlésen
bankdag fére helgdag (halvdag)

1000 SEK Ingen begransning

Kl. 14:00 pa Handelsdagen

KL. 10:00 pa Handelsdagen

FONDBESTAMMELSER
Gallande fran och med den 28 januari 2022.

§ 1 Fondens réttsliga stallning

Fondens namn ar Penser Dynamic Allocation. Fonden &r en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF").

Fonden riktar sig till allménheten med den begrénsning som foljer
av §17.

Fondférmdgenheten ags av fondandelségarna gemensamt. Varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Fonden ar inte en juridisk person och kan inte férvarva rattigheter
eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan infor
domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som ingar i en
fond far inte utmétas och andelsdgarna svarar inte for forpliktel-
ser som avser en fond. Det bolag som anges i § 2 foretrader an-
delsédgarnaialla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom
som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur egen-
domen. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser,
bolagsordningen for det bolag som anges § 2, LVF, Finansinspekt-
ionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder och &v-
riga tillampliga forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 ("fondbolaget”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081 ("F&r-
varingsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets beslut avseende
fonden samt ta emot och férvara fondens tillgdngar. Férvaringsin-
stitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som fond-
bolaget fattat, sésom véardering, inlésen och teckning av fondan-
delar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbestadmmel-
ser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en allokeringsfond som investerar direkt eller indirekt i
tillgdngsslagen aktier och réntebarande instrument. Fonden inve-
sterar dven direkt eller indirekt i alternativa tillgdngsslag. Med al-
ternativa tillgdngsslag avses saddana som har, eller har som mal-
sattning att ha, en lag korrelation med aktie- och eller réntemark-
naden. Ett exempel pa investering inom kategorin alternativa till-
gangsslag kan vara en investering i en fondandel med malsattning
att skapa en positiv avkastning oavsett utveckling pa aktiemark-
naden. Fondens allokering till tillgdngsslagen aktier, rantebarande
instrument och alternativa tillgdngsslag varierar over tid.

Fondens malsattning ar att Over tid generera en genomsnittlig arlig
avkastning om 5 -7 procent.

En investerare i fonden bor ha en placeringshorisont pd minst fem
ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Fonden har som utgangspunkt en norma-
lallokering till de olika tillgdngsslagen enligt féljande:

- Tillgangsslaget aktier: 45 procent
- Tillgéngsslaget rantebarande instrument: 35 procent
- Tillgangsslaget alternativa tillgangsslag: 20 procent

Fonden har dock mdjlighet att avvika fran normalallokeringen
inom foljande intervall:

- Tillgdngsslaget aktier: 20-70 procent

- Tillgéngsslaget rantebarande instrument: 10-80 procent

- Tillgdngsslaget alternativa tillgdngsslag: 0-50 procent
Exponering mot tillgdngsslaget aktier sker normalt genom investe-
ringar i 6verlatbara vardepapper i form av aktier. Fonden har inga
geografiska begransningar avseende emittenter eller sektorer. Ex-
ponering mot tillgdngsslaget aktier kan dven ske genom investe-
ring i fondandelar eller derivatinstrument.

Exponering mot tillgadngsslaget rantebarande instrument sker nor-
malt genom investeringar i Gverlatbara vardepapper i form av
svenska stats- och foretagsobligationer. Fonden har inte nagra
geografiska begransningar avseende emittenter eller sektorer.
Fonden har mojlighet att placera i dverlatbara vardepapper utan
begransning avseende duration eller kreditvardighet. Exponering
mot tillgdngsslaget rantebarande instrument kan dven ske genom
investering i fondandelar eller derivatinstrument.

Exponering mot alternativa tillgdngsslag sker normalt genom inve-
steringar i fondandelar eller derivatinstrument. Exponering mot al-
ternativa tillgdngsslag kan dven ske genom investering i 6verlat-
bara vardepapper.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i fonden
ska utgoras av eller hanfora sig till tillgangar enligt 5 kap. 1 § andra
stycket LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
manheten. Handel med fondandelar kan ocksa ske direkt fran re-
spektive forvaltande fondbolag, férvaltningsbolag, fondforetag,
AlF-forvaltare eller distributdr.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden har mojlighet att investera i sddana dverlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa-
dana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF,



s.k. OTC-derivat. Derivatinstrument far endast anvéndas for att ef-
fektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader eller risker.
Fonden har méjlighet att till en betydande del placera fondens me-
del i andra fondandelar.

§ 8 Vardering

Fondens varde utgérs av fondens tillgangar efter avdrag for skul-
der. Vardet av en fondandel &r fondens varde delat med antalet
utestdende andelar.

Fondens tillgangar utgors av:

- Finansiella instrument.

- Likvida medel.

- Upplupna réntor.

- Upplupna utdelningar.

- Ej likviderade forséljningar.

- Ovriga tillgdngar och fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgdrs av:

- Erséattning till fondbolaget.

- Erséattning till forvaringsinstitutet.
- Ej likviderade kop.

- Skatteskulder.

- Ovriga skulder avseenden fonden.

Finansiella instrument varderas till gdllande marknadsvéarde, var-
med avses senaste betalkurs eller, om sddan inte finns, senaste
kdpkurs. Om, enligt fondbolagets bedémning, sddana kurser inte
ar representativa eller om sadana kurser saknas, vilket frémst ar
fallet betraffande 6verlatbara vardepapper som avsesi5 kap 5 §
LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, obero-
ende maklare eller market-maker, andra externa oberoende kal-
lor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet
eller bolagshandelser med paverkan pa marknadsvéardet. Fér fon-
dandelar anvands senast redovisade andelsvarde. Likvida medel
och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i kreditinstitut,
korta placeringar p& penningmarknaden samt likvider for salda
vardepapper) varderas till det belopp varmed de beraknas inflyta.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild var-
dering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs i forsta hand
marknadspriser fran aktiv marknad eller s.k. market-maker, i
andra hand en referensvardering baserad pé ett identiskt derivat
upptaget till handel pa reglerad marknad, och om nagon av dessa
metoder inte ar tillgéngliga eller blir uppenbart missvisande fast-
stélls ett marknadsvarde baserat pé allmant vedertagna varde-
ringsmodeller (t.ex. Black & Scholes fér europeiska optioner).

Véardet av en fondandel beraknas normalt varje bankdag av fond-
bolaget. Fondbolaget berdknar dock inte fondandelsvarde om
fonden &r stangd for teckning och inldsen med hansyn till forhal-
landen som anges i §§ 9 eller 10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan normalt ske varje bank-
dag (handelsdag). Fonden &r dock inte dppen fér teckning och in-
l6sen de handelsdagar nar vardering av fondens tillgadngar inte kan
gbras pa ett satt som sékerstaller fondandelsdgarnas lika ratt, till
exempel nar en betydande del av fondens tillgangar ar placerade
pa en marknad som helt eller delvis ar stdngd for handel. Detta
galler aven om teckning och inldsen ar senarelagd i enlighet med
§10.

Begédran om teckning respektive inldsen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av fondbolaget. Begéran om teckning respektive
inldsen av fondandelar far aterkallas endast om fondbolaget
skriftligen medger det. Tecknings- och inldsenorder kan inte limit-
eras.

Om medel for inldésen behdver anskaffas genom forsaljning av
egendom som ingdr i fonden, ska forsaljning ske och inlésen verk-
stallas s& snart som méjligt. Fondbolaget far senareldgga teckning
och inlésen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for atgar-
den och den ar motiverad av hénsyn till fondandelsagarnas in-
tresse. Fondbolaget ska utan dréjsmal underratta Finansinspekt-
jonen samt berérda investerare och andelsdgare om atgérden.
Fondbolaget ska sedan orsakerna till senareldggningen upphort
underratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begéran okand kurs. Teckningspris och inlésenpris for en fondan-
del ska vara det fondandelsvarde som fondbolaget berdknat en-
ligt § 8 den dag som teckning eller inldsen sker. Uppgift om teck-
ningspris och inlésenpris publiceras normalt pa fondbolagets hem-
sida bankdagen efter den dag som fondandelsvardet faststallts.
For en begdran om teckning eller inlésen som kommer in nar fon-
den &r stangd for teckning eller inldsen faststalls fondandelsvar-
det normalt till ndstkommande handelsdags kurs. Minsta forsta in-
sattning i fonden ar 1 000 SEK.

Insattningar utdver detta belopp kan ske utan begransning avse-
ende storlek.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan sténgas for teckning och inlésen om sadana extraor-
dindra forhallanden har intraffat som innebar att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller an-
delsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget i form av
dels fast forvaltningsavgift, dels resultatbaserad avgift.

Utdver ovan belastas fonden av kostnader fér kdp och férsaljning
av finansiella instrument. Dessa kostnader kan utgdras av t.ex.
courtage, skatter samt dvriga kostnader i anledning av fondens
kop och forsaljning av tillgangar.

Fondférmogenheten kan paverkas av eventuella avgifter som tas
ut i de fall fonden placerar i fondandelar. Den hdgsta fasta arliga
respektive rorliga avgift som far tas ut for forvaltningen av de fon-
dandelar som fonden placerar i framgar av informationsbroschy-
ren.

For fonden tilldmpas inte ndgon tecknings- eller inldsenavgift.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt géllande
mervardesskatt.

Fast forvaltningsavgift
Maximal fast forvaltningsavgift som kan utgd ur fonden ar 1,7 pro-
cent av fondens varde per ar.

| den fasta forvaltningsavgiften ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Den fasta for-
valtningsavgiften beraknas dagligen och erlaggs den sista bankda-
gen i manaden.

Resultatbaserad avgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar éven en resultatbase-
rad avgift om hdgst 10 procent av den del av avkastningen som
Overstiger fondens troskelvarde. Tréskelvardet f6r fonden utgdrs
av STIBOR + 4 procent eller lagst noll.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att fonden, férutom att
Overtréffa troskelvardet, maste Overtraffa den historiskt hogsta
NAV-kursen som fonden har uppnatt. Om fonden en dag uppnar
en vardeutveckling som understiger troskelvardet och om fonden
under en senare dag uppnar en vardeutveckling som Overstiger
troskelvardet, tas ingen resultatbaserad avgift ut forran tidigare
perioders underavkastning kompenserats.



Avgiften beraknas kollektivt, vilket innebar att alla andelségare be-
handlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Den som investe-
rar efter att fonden erhallit negativ avkastning behdver inte betala
resultatbaserad avgift forran fonden som helhet atertagit den ne-
gativa avkastningen. Om en andelségare lOser in sina fondandelar
nar andelsagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift.
Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den fasta
forvaltningsavgiften. Avgiften beréknas och reserveras vid berak-
ningen av fondandelskursen, och dras i efterskott den sista bank-
dagen i manaden. | informationsbroschyren finns rakneexempel
som visar berékning av resultatbaserad avgift vid olika tidpunkter.

§ 12 Utdelning
Fonden [@mnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberattelse, d&ndring av
fondbestdmmelserna

Fondbolaget ska fér fonden ldmna en halvarsredogorelse for ra-
kenskapsarets sex forsta manader inom tvd manader fran halv-
arets utgang och en arsberéattelse inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Halvarsredogdrelsen och arsberéttelsen ska
finnas tillgangliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsagare som begar detta. Andring
av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av fondbo-
lagets styrelse, och ska understéllas Finansinspektionen fér god-
kdnnande. Sedan Finansinspektionen godkant andring av fondbe-
stdmmelserna ska de &ndrade fondbestdmmelserna finnas till-
gangliga hos fondbolaget och Fdrvaringsinstitutet samt, i férekom-
mande fall, tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséattning och 6verlatelse

En andelsagare kan pantséatta sina fondandelar om fondbolaget sa
beslutar. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen an-
maler pantsattningen till fondbolaget. Anmélan ska ange pantsat-
tare, panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsattningen
och eventuella begransningar av pantsattningens omfattning. An-
delsagaren ska skriftligen underrattas om att fondbolaget gjort en
anteckning om pantsattningen i registret dver andelsagare. Pant-
sattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat fondbola-
get harom och fondbolaget tagit bort uppgiften om pantsattningen
frdn andelsagarregistret.

Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for regi-
streringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till hogst 1
procent av pantens varde vid registreringstillfallet. Overlatelse av
fondandelar kan endast ske efter medgivande av fondbolaget.
Onskemal om &verlatelse av fondandel ska skriftligen anmalas till
fondbolaget. Andelsédgare ansvarar for att anmalan &r behdrigen
undertecknad. Vid sadan dverlatelse kan fondbolaget ta ut en av-
gift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegréansning

Utan att franga vad som stadgas i 2 kap. 21 § LVF om fondbolagets
ansvar och 3 kap. 14-16 §§ LVF om forvaringsinstitutets ansvar
géller nedanstadende. Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet ar inte
ansvarigt for skada orsakad av yttre handelse utanfor fondbola-
gets respektive Forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada bero-
ende pa svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk myn-
dighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout el-
ler annan liknande omstandighet. Férbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler dven om Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard. For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaforvaras hos forvaringsin-
stitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onédigt
dréjsmal aterlédmna finansiella instrument av samma slag eller utge

ett belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens rék-
ning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av en yttre
handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga an-
stréngningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller ut-
landskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshan-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om forvaringsinstitutet ar féremal for eller
sjalvt vidtar saddan konfliktatgard.

Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet ansvarar inte f6r skada som
orsakats av svensk eller utldndsk bérs eller annan marknadsplats,
central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation. Fond-
bolaget eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma att tilldmpas mot fondbolaget eller Fdrvaringsinstitu-
tet betraffande finansiella instrument. Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet ar dock inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.
Foreligger hinder for fondbolaget eller Forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla atgarder pad grund av omstandighet som
anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. |
handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell rénta endast en-
ligt de villkor som géllde pa forfallodagen. Drojsmalsranta ska inte
utgd i dessa fall.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare
vars teckning av andel i fonden star i strid med bestdmmelser i
svensk eller utldndsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte hel-
ler till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonden innebar att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sddan investerare som
avses i detta stycke.

Fondbolaget far l6sa in andelsagares andelar i fonden — mot an-
delsagarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk
eller utléandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgérd for fonden eller fondbola-
get som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.



2 Penser Sustainable Impact

Fondtyp: Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (“LVF").

Malgrupp: Fonden passar investerare som har en placeringshori-
sont pa 5 ar och som efterstravar en medel till hog risk for sin
investering.

Startar: Fonden startade ar 2017.

Fondférvaltare: Jonas Bergroth samt Henning Wahldén hos Port-
féljférvaltaren (se avsnitt 5.3).

Fonden har féljande andelsklasser och startdatum:
e Andelsklass A, ISIN SE0009983729, med start 2017
e Andelsklass B, ISIN SE0009983737, med start 2017
e Andelsklass C, ISIN SE0009983745 med start 2021
e Andelsklass D, ISIN SE0015346259 med start 2021

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i
globala fonder och aktier som uppfyller forvaltares krav pa hall-
barhet. Fonden kan placera 6ver 10 procent i fondandelar och
darmed anses vara en fondandelsfond. Fondens medel placeras i
en diversifierad portfélj och fonden &r inte inriktad mot nagon séar-
skild bransch. Placeringar far ske i svensk eller utlandsk valuta.
Fondens medel placeras globalt.

Fondens malsattning ar att 6ver tid generera en genomsnittlig arlig
avkastning som &verstiger MSCI World Index (USD, omraknat till
SEK). Fondens genomsnittliga arliga avkastning bor matas over
fondens rekommenderade placeringshorisont som ar 5 ar.

En investering i fonden &r fdrenad med en hdg risk och kan jam-
stallas med den risk som ar férenad med att placera i andra glo-
bala aktiefonder.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondan-
delar och pa konto hos kreditinstitut. Fonden far anvanda deriva-
tinstrument for att minska valutarisk. Fonden far placera mellan
Q90 och 100 procent i aktier eller aktiefonder. Fonden far placera
mellan 0 och 10 procent pa konto hos kreditinstitut.

Aktier, eller underliggande aktier i aktiefonder, som fonden inve-
sterar i ska vara utgivna av bolag som uppfyller Portfoljférvaltaren
krav pa hallbarhet. Urvalet gors genom att Portféljforvaltaren dels
anvander sig av negativt urval i form av olika toleransnivéer avse-
ende olika typer av aktiviteter som bolag kan dgna sig at, dels an-
vander sig av positivt urval i form av att Portféljférvaltaren valjer
in bolag som anses ligga langt fram avseende hallbarhet.

Hallbara investeringar som mal

Fonden har hallbar investering som mal. Fér mer information om
fondens hallbarhetsinriktning, se avsnitt “Hallbarhetsinformation”
nedan samt Bilaga 3.

Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-
derivat, for att effektivisera férvaltningen, i syfte att minska kost-
nader eller risker. Detta innebar att placeringar i derivatinstru-
ment gors i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande till-
gangar, uppratthalla 6nskad riskniva i fondportféljen eller for att
minimera kostnaderna for forvaltningen. Fondens riskprofil kan
paverkas i begransad omfattning.

Fonden far endast anvéanda sig av derivatinstrument baserade pa
valutakurser.

En generell beskrivning av syfte och risker med derivatinstrument
samt sakerhetshantering i samband med handel i dessa instru-
ment finns i avsnitt 4.13 och 4.14.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att ldna ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Fonden anvander sig inte av andra typer av transaktioner
fér vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 4.15. Fér narmare uppgift
om fondens faktiska anvandning av transaktioner for vardepap-
persfinansiering hanvisas till fondens arsberattelse och halvarsre-
dogorelse.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Investering i fonder &r alltid férenad med risk. Generell information
om risk forknippat med investering i en fond finns i avsnitt 4.9 (all-
mant om risker) och 4.10 (likviditetsriskhantering).

Fonden placerar i bolag pa den globala marknaden som uppfyller
férvaltares krav pa hallbarhet. En investering i fonden &r férenad
med en hog risk och kan jdmstéllas med den risk som &r férenad
med att placera i andra globala aktiefonder.

Den primara risk som ar férenad med att placera i aktier och akti-
erelaterade finansiella instrument &r marknadsrisk i form av akti-
ekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde
vilket kan resultera i en hog volatilitet i fondens varde.

Fonden utséatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Fonden strévar efter att ha en l@&mplig mix av inne-
hav for att pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett

effektivt satt. Vid stressade marknadsférhallanden kan likviditeten
och efterfragan pa marknaden dock forsdmras sa att fonden kan
& svarigheter att salja innehav till dnskat pris, vilket kan innebéra
att du som kund inte far din likvid inom skalig tid.

Till f8ljd av att fonden har mojlighet att placera utanfér Sverige
kommer fonden att naturligt ha en exponering och darmed valuta-
kursrisk mot andra valutor &n svenska kronor.

Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansatt-
ning, den marknad eller de marknader som fonden &r exponerad
mot och de forvaltningsmetoder férvaltaren anvander sig av.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden. Vid berakning konverteras derivat-
exponeringar till motsvarande underliggande tillgdngar. De sam-
manlagda exponeringarna far max uppga till 100 procent av fon-
dens varde.



HALLBARHETSINFORMATION
Integrering av hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisker integreras i forvaltarens investeringsbeslut. Fon-
den har hallbara investeringar som mal. For ndrmare information
om fondens hallbarhetsinriktning, se bilaga 3.

Identifierade hallbarhetsrisker i fonden ar bl.a. omstallningsrisker
och klimatrisker. Férvaltaren beddmer att fondens mal avseende
hallbara investeringar har positiv inverkan pa avkastningen och re-
ducerar negativ inverkan pa avkastningen.

UTDELNING

Ur andelsklasserna A och B l@mnas varje ar utdelning om 1 pro-
cent av fondens vérde till ideella organisationer, sa kallad ideell
utdelning. Utdelningen ska gdéras kvartalsvis och berdknas genom
att under kalenderaret kvartalsvis satta av 0,25 procent av fon-
dens varde vid utgangen av varje kvartal. Ideell utdelning sker ma-
naden efter kvartalets utgadng. Med ideella organisationer avses
organisationer, samfund och stiftelser med huvudsaklig verksam-
hetsinriktning inom bistand, hjalpverksamhet, funktionsvariation
och manskliga rattigheter.

Bolaget har utsett en valgérenhetskommitté som bestar av repre-
sentant fran Bolaget, Portféljforvaltaren och en oberoende ordfo-
rande. Valgérenhetskommittén ansvarar for att besluta om vilka
ideella organisationer som ska erhalla utdelning samt uppfoljning
av hur medlen har anvants. Valgérenhetskommittén ska traffas
kvartalsvis i anslutning till utdelningen. Andelsklasserna l@amnar
inte utdelning till andelsagare.

Andelsklass C och D ldmnar inte utdelning.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Sedan den 28 januari 2022 ar fondens jamfdrelseindex MSCI
World Index (USD, omraknat till SEK). Indexet ar ett globalt aktie-
index.

Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i
globala fonder och aktier. Sedan den 28 januari 2022 ar fondens
malsattning att Over tid generera en genomsnittlig arlig avkastning
som Overstiger jamférelseindexet. Jamférelseindexet ar relevant
da det speglar fondens placeringsuniversum sasom det &r beskri-
vet i fondens placeringsinriktning. Eftersom fonden &r aktivt for-
valtad kommer fondens avkastning sannolikt att dver tid avvika
fran indexet. Jamforelseindexet anvands endast i jamférande

syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk och vid presentationen av
fondens tidigare resultat, och avsikten ar inte att fonden ska félja
indexet.

Indexet administreras av MSCI som ingar i det register som ESMA
haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och R&dets férordning
(2016/2011) om jamférelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | sddant fall
kommer fondbestammelserna behéva andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information l&mnas pa bola-
gets hemsida, www.fcgfonder.se.

AKTIVITETSGRAD
Datum: 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktiv risk: 7,77 % 8,0 % 6,28 % - -

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar éver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portféljforvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. Om den aktiva risken ar 0 % innebar det att
fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk sager dock inget
om ifall fonden har gatt battre eller sémre an sitt index. Fondens
jamforelseindex ar MSCI World Index (USD, omréaknat till SEK). Ak-
tiv risk berédknas pa 24 manaders historik.
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Forklaring till det uppnadda aktivitetsmattet

Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i
globala fonder och aktier. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad for-
vantas avkastningen att 6ver tid att avvika fran fondens jamforel-
seindex och den aktiva risken kommer att vara olika fran ar till ar.
Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran
sitt jdmforelseindex, dvs. att fondens avkastning inte har samvari-
erat med jamforelseindexet. Detta forklaras av att fonden ar ak-
tivt férvaltad och att fondens forvaltare inte anvéander nagot index
som utgangspunkt for investeringsbeslut. Fonden har dessutom
en betydligt hdgre koncentrationsniva och farre innehav an sitt
jamforelseindex och har inte féréandrats i sin struktur under aret.
Aktiv riskmattet ar darfor relativt stabilt.



AVGIFTER OCH KOSTNADER

Andelsklass faﬁ:ll:n';:;?:gti " far"\',:ﬁ::::‘/agi " Avgift for teckning Avgift for inlésen
A 0,90 % 0,90 % Ingen Ingen
B 0,35 % 0,35 % Ingen Ingen
C 0,90 % 0,90 % Ingen Ingen
D 0,35 % 0,35 % Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
for respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gal-
lande foérvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift som fak-
tiskt tas ut ur respektive andelsklass. Avgifter och kostnader be-
skrivs nérmare i avsnitt 4.8.

Avgifter i underliggande fonder

Fonden ar en fondandelsfond och avgifter for forvaltningen av un-
derliggande fonder och fondféretag kommer belasta fonden.
Dessa avgifter raknas in i fondens arliga avgift. Férvaltningsavgif-
ter i underliggande fonder och fondforetag far inte Gverstiga 1,5
procent i arlig fast férvaltningsavgift. | de fall Bolaget far

returprovisioner eller andra rabatter fran underliggande fonder
tillfaller dessa i sin helhet fonden.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tilldmpas inte ndgon teckningsavgift eller in-
6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa &vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Tabellen visar fondens avkastning (resultat) efter avdrag for arlig
avgift. Hansyn har inte tagits till eventuella insattnings- och uttags-
avgifter. Vardet for samtliga ar ar beraknat i svenska kronor och
med utdelningar aterinvesterade i fonden.

Fonden startade 2017. Den 1 maj 2020 bytte fonden till dess nu-
varande namn och hallbarhetsinriktningen férandrades. Till féljd

av den vasentliga forandring av placeringsinriktningen kan histo-
riskt resultat darfér vara missvisande i relation till nuvarande pla-
ceringsriktning.

Sedan 28 januari 2022 har fonden ett jamforelseindex, MSCI World
Index (USD, omraknat till SEK). Mer information om fondens jamfé-
relseindex framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

2022 2021 2020 2019 2018

Penser Sustainable Impact A -16,7 % 28,4 % -15,9 % 28,2 % 0,6 %
Penser Sustainable Impact B -16,2 % 291 % 2,7 % 29,4 % -
Penser Sustainable Impact C -15,8 % 296 % - - -
Penser Sustainable Impact D -15,4 % 30,4 % - - -

Jamforelseindex -6,0 % 35,0 % 1,5% 34,5 % -0,9 %

Andelsklass A och B startade 2017 respektive 2018. Andelsklass C och D startade 2021.
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TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kodp) och inldsen (andelsagares forsaljning)
kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen nedan
framgar lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass.

Information om hur du kan teckna och l6sa in fondandelar finns i
avsnitt 4.4,

Minsta férsta

Minsta efterféljande

Bryttid fér teckning

Bryttid fér teckning och

Andelsklass teckningsbelopp teckningsbelopp inlésen va(:::ih bankda inlésen bankdag fére
g g helgdag (halvdag)
R Ingen begrénsning Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handels- KLl. 10:00 pa Handels-
dagen dagen
. 5 000 000 SEK Ingen begrénsning Kl. 14:02;;6:%(1&& Kl. 10:Og:gae:andelsf
. R Kl. 14:00 pa& Handels- KL. 10:00 pa Handels-
C Ingen begransning Ingen begrénsning dagen dagen
5 5 000 000 SEK Ingen begrénsning Kl. 14:02;;6:%(1&& Kl. 10:Og:gae:andelsf
FONDBESTAMMELSER

Gallande frdn och med den 28 januari 2022.

§ 1 Fondens rattsliga stéallning

Fondens namn &r Penser Sustainable Impact. Fonden &r en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF").

Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som féljer
av §17.

Fondférmdgenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt. Fon-
den ar inte en juridisk person och kan inte férvarva réttigheter el-
ler ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan infor
domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som ingar i en
fond far inte utmétas och andelsdgarna svarar inte for forpliktel-
ser som avser en fond. Det bolag som anges i § 2 féretrader an-
delsagarnaialla fragor som rér fonden, beslutar om den egendom
som ingar i fonden samt utévar de réattigheter som harror ur egen-
domen. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser,
bolagsordningen for det bolag som anges § 2, LVF, Finansinspekt-
ionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder och 6v-
riga tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, “A”, "B”, "C” och "D”. Inne-
hallet i fondbestammelserna ar gemensamt fér andelsklasserna,
med undantag for forvaltningsavgift, valuta samt villkor for forsta
teckningsbelopp. Eftersom fonden bestar av andelsklasser inne-
bar det att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att
skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. An-
delarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfdr lika
ratt till den egendom som ingér i fonden.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 (“fondbolaget”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081 ("F&r-
varingsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets beslut avseende
fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar. Férvaringsin-
stitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som fond-
bolaget fattat, sésom véardering, inldésen och teckning av fondan-
delar, skerienlighet med lag, féreskrift och dessa fondbestammel-
ser.
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§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt férvaltad vardepappersfond som placerar i
globala fonder och aktier som uppfyller forvaltares krav pa hall-
barhet.

Fondens malséattning ar att dver tid generera en avkastning som
overstiger MSCI World Index (USD, omraknat till SEK). Av fondens
faktablad framgéar fondens rekommenderade placeringshorisont,
over vilken fondens genomsnittliga arliga avkastning bor matas.

En investering i fonden ar forenad med en hog risk och kan jam-
stéllas med den risk som &r férenad med att placera i andra glo-
bala aktiefonder.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondan-
delar och pa konto hos kreditinstitut. Fonden far anvanda deriva-
tinstrument for att minska valutarisk. Derivatinstrumentens under-
liggande exponering ska vara begransad till valuta.

Fondens medel placeras globalt. Placeringar far ske i svensk eller
utlandsk valuta. Fondens medel placeras i en diversifierad portfdlj
och fonden ér inte inriktad mot nagon sarskild bransch.

Fonden far placera mellan 90 och 100 procent i aktier eller aktie-
fonder. Aktier, eller underliggande aktier i aktiefonder, som fonden
investerar i ska vara utgivna av bolag som uppfyller forvaltarens
krav pa hallbarhet.

Fonden far placera mellan 0 och 10 procent pa konto hos kredit-
institut.

Urvalet gbrs genom att forvaltaren dels anvander sig av negativt
urval i form av olika toleransnivaer avseende olika typer av aktivi-
teter som bolag kan agna sig at, dels anvander sig av positivt urval
i form av att forvaltaren valjer in bolag som anses ligga langt fram
avseende hallbarhet. En detaljerad beskrivning av forvaltarens
metodik for att bedoma bolag finns pa fondbolagets hemsida samt
i informationsbroschyren.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och dppen for all-
manheten. Handel med fondandelar kan ocksa ske direkt fran re-
spektive forvaltande fondbolag, férvaltningsbolag, fondforetag,
AlF-forvaltare eller distributor.



§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har inte méjlighet att investera i s&dana Overlatbara var-
depapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF.

Fonden har mojlighet att anvénda derivatinstrument, inklusive sa-
dana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF,
s.k. OTC-derivat. Derivatinstrument far endast anvandas for att ef-
fektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader eller risker.
Med derivatinstrument avses bade OTC-derivat och bérshandlade
derivat.

Fonden ar en fondandelsfond och kan investera en betydande del
av fondférmogenheten i andra tillatna fonder, inklusive borshand-
lade fonder.

§ 8 Vardering

Fondens varde utgérs av fondens tillgangar efter avdrag for skul-
der.

Fondens tillgdngar utgdrs av:

- Finansiella instrument.

- Likvida medel.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgdrs av:

- Ersattning till fondbolaget.

- Erséattning till forvaringsinstitutet.
- Ej likviderade kop.

- Skatteskulder.

- Ovriga skulder avseenden fonden.

Finansiella instrument vérderas till gdllande marknadsvarde, var-
med avses senaste betalkurs eller, om sddan inte finns, senaste
kdpkurs. Om, enligt fondbolagets beddmning, sddana kurser inte
ar representativa eller om sadana kurser saknas faststalls ett
marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild vardering.
Till grund fér den sarskilda varderingen laggs exempelvis mark-
nadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare el-
ler market-maker, andra externa oberoende kallor, annat noterat
finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshén-
delser med paverkan pa marknadsvardet. For fondandelar an-
vands senast redovisade andelsvarde.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden samt likvi-
der for salda vardepapper) varderas till det belopp varmed de be-
raknas inflyta.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild var-
dering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs i forsta hand
marknadspriser fran aktiv marknad eller s.k. market-maker, i
andra hand en referensvéardering baserad pa ett identiskt derivat
upptaget till handel pa reglerad marknad, och om nagon av dessa
metoder inte &r tillgéngliga eller blir uppenbart missvisande fast-
stélls ett marknadsvarde baserat pé allmant vedertagna varde-
ringsmodeller (t.ex. Black & Scholes fér europeiska optioner).

Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer vérdet av en
fondandel att bestémmas med beaktande av de villkor som ar for-
enade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en
andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av en fondandel beréknas normalt varje bankdag av fond-
bolaget. Fondbolaget berédknar dock inte fondandelsvéarde om
fonden &r stangd for teckning och inldsen med hansyn till forhal-
landen som anges i §§ 9 eller 10.
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§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan normalt ske varje bank-
dag (handelsdag). Fonden ar dock inte 6ppen for teckning och in-
l6sen de handelsdagar nar vardering av fondens tillgdngar inte kan
gOras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till
exempel nar en betydande del av fondens tillgdngar ar placerade
pa en marknad som helt eller delvis ar stdngd for handel. Detta
galler aven om teckning och inldsen ar senarelagd i enlighet med
§10.

Begéran om teckning respektive inlésen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av fondbolaget. Begédran om teckning respektive
inldsen av fondandelar far aterkallas endast om fondbolaget
skriftligen medger det. Tecknings- och inldsenorder kan inte limit-
eras.

Om medel for inlésen behdver anskaffas genom forséaljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning ske och inlésen verk-
stéllas sa snart som mojligt. Fondbolaget far senareldgga teckning
och inlésen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for atgar-
den och den ar motiverad av hansyn till fondandelsdgarnas in-
tresse. Fondbolaget ska utan dréjsmal underratta Finansinspekt-
jonen samt berérda investerare och andelsdgare om atgérden.
Fondbolaget ska sedan orsakerna till senareldggningen upphort
underratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Teckningspris och inlésenpris for en fondan-
del ska vara det fondandelsvarde som fondbolaget berdknat en-
ligt § 8 den dag som teckning eller inldsen sker. Uppgift om teck-
ningspris och inlésenpris publiceras normalt pa fondbolagets hem-
sida bankdagen efter den dag som fondandelsvardet faststallts.
F&r en begdran om teckning eller inldsen som kommer in nar fon-
den ar sténgd for teckning eller inldsen faststalls fondandelsvar-
det normalt till ndstkommande handelsdags kurs.

Samtliga andelsklasser handlas i SEK.

| andelsklass A och C finns det ingen nedre grans for minsta insatt-
ning.

| andelsklass B och D ar minsta forsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Insattningar utdver detta belopp kan ske utan begréans-
ning avseende storlek.

For andelsklasserna tilldmpas inte nagon tecknings- eller inlosen-
avgift.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan stangas for teckning och inlésen om sadana extraor-
dindra forhallanden har intraéffat som innebér att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller an-
delsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséattning

Ur fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget i form av
en fast forvaltningsavgift. | denna avgift ingar ersattning for forvalt-
ning, marknadsféring och administration av fonden samt kostna-
der for forvaring, tillsyn och revisorer. Den fasta férvaltningsavgif-
ten berdknas dagligen pa fondens varde.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass ar:

Andelsklasserna A och C: 0,90 procent av fondférmogenheten per
ar

Andelsklasserna B och D: 0,35 procent av fondférmogenheten per
ar

Transaktionskostnader, sdsom courtage och skatter samt 6vriga
kostnader i anledning av fondens kdp och férséljning av tillgdngar,
belastar fonden.



Fondférmogenheten kan paverkas av eventuella avgifter som tas
ut i de fall fonden placerar i fondandelar. Den hdgsta fasta arliga
respektive rorliga avgift som far tas ut for forvaltningen av de fon-
dandelar som fonden placerar i framgar av informationsbroschy-
ren.

For andelsklasserna tilldmpas inte nagon tecknings- eller inlésen-
avgift.

Pa erséattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt géllande
mervardesskatt.

§ 12 Utdelning

Utdelning i andelsklasserna A och B

Till organisationer

Ett belopp om 1 procent av fondens vérde ska varje ar utdelas till
ideella organisationer, s& kallad ideell utdelning. Utdelningen ska
goras kvartalsvis och berdknas genom att under kalenderaret
satta av 1/365-del per dag att utdelas vid utgangen av varje kvar-
tal.

Ideell utdelning sker manaden efter kvartalets utgang.

De ideella organisationerna ska erhalla utdelning enligt beslut som
fattas av Fondbolaget eller den som Fondbolaget utsett. Med ide-
ella organisationer avses organisationer, samfund och stiftelser
med huvudsaklig verksamhetsinriktning inom bistand, hjalpverk-
samhet, funktionsvariation och manskliga rattigheter.

Till andelségarna
Andelsklasserna ldmnar inte utdelning till dess andelsagare.

Utdelning i andelsklasserna C och D
Andelsklasserna ldmnar inte utdelning.

Foér mer information avseende fondens utdelning i andelsklass A
och B hénvisas till informationsbroschyren.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Fondens rékenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberattelse, dndring av
fondbestammelserna

Fondbolaget ska for fonden ldmna en halvarsredogérelse for ra-
kenskapsarets sex forsta manader inom tva manader fran halv-
arets utgang och en arsberattelse inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Halvarsredogdrelsen och arsberattelsen ska
finnas tillgadngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som begéar det.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspektionen
for godkannande. Sedan Finansinspektionen godkant andring av
fondbestdmmelserna ska de dndrade fondbestdmmelserna finnas
tillgangliga hos fondbolaget och Fdrvaringsinstitutet samt, i fore-
kommande fall, tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvi-
sar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

En andelsagare kan pantsétta sina fondandelar om fondbolaget sa
beslutar. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen an-
maler pantsattningen till fondbolaget. Anmélan ska ange pantsat-
tare, panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsattningen
och eventuella begransningar av pantsattningens omfattning. An-
delségaren ska skriftligen underréttas om att fondbolaget gjort en
anteckning om pantsattningen i registret éver andelsagare.

Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat fond-
bolaget harom och fondbolaget tagit bort uppgiften om pantsatt-
ningen fran andelségarregistret.

Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for regi-
streringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till hogst 1
procent av pantens varde vid registreringstillfallet.
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Overlatelse av fondandelar kan endast ske efter medgivande av
fondbolaget. Onskemal om &verlatelse av fondandel ska skriftli-
gen anmalas till fondbolaget. Andelsagare ansvarar for att anma-
lan ar behorigen undertecknad. Vid sadan dverlatelse kan fondbo-
laget ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som stadgas i 2 kap. 21 § LVF om fondbolagets
ansvar och 3 kap. 14-16 §§ LVF om forvaringsinstitutets ansvar
géller nedanstdende.

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada
orsakad av yttre handelse utanfor fondbolagets respektive Férva-
ringsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa svenskt eller ut-
landskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshan-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lock-
out galler aven om fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar fore-
mal for eller sjalv vidtar sddan konfliktatgard.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depébank har férlorat fi-
nansiella instrument som depéaférvaras hos forvaringsinstitutet el-
ler en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal
aterldmna finansiella instrument av samma slag eller utge ett be-
lopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens rékning. For-
varingsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten
av de finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre handelse ut-
anfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser
var omojliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts,
sasom skada som beror av svenskt eller utléandskt lagbud, svensk
eller utldndsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om for-
varingsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktat-
gard.

Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet ansvarar inte f6r skada som
orsakats av svensk eller utlandsk bérs eller annan marknadsplats,
central vardepappersférvaltare eller clearingorganisation.

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller foér
skada som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot fondbolaget eller Férvaringsin-
stitutet betraffande finansiella instrument. Fondbolaget eller for-
varingsinstitutet ar dock inte i nagot fall ansvarigt for indirekt
skada.

Féreligger hinder for fondbolaget eller Forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstélla atgarder pa grund av omsténdighet som
anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. |
handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell rénta endast en-
ligt de villkor som géllde pa forfallodagen. Droéjsmalsranta ska inte
utgd i dessa fall.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sédana investerare
vars teckning av andel i fonden star i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte hel-
ler till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonden innebar att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt
att vidta registreringsatgard eller annan atgéard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sddan investerare som
avses i detta stycke.

Fondbolaget far l6sa in andelsédgares andelar i fonden — mot an-
delsagarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utléandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan &tgérd for fonden eller fondbola-
get som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.



3 Penser Yield

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om f&r-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar investerare som har en placeringshori-
sont pa 5 ar och som efterstréavar en medelhdg risk for sin inve-
stering.

Startar: Fonden startade ar 2019.

Fondférvaltare: Henning Wahldén hos Portféljférvaltaren (se av-
snitt 5.3).

Fonden har féljande andelsklasser och startdatum:
e Andelsklass A, ISIN SE0012990570, med start 2019.

e Andelsklass B, ISIN SE0012990588, med start 2019.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt férvaltad rantefond. Fonden efterstrévar en
stabil avkastning genom en strém av kuponger och utdelningar
over aret fran Overladtbara vardepapper kombinerat med en
hedgefondstrategi. Fonden efterstravar en avkastning med lag
korrelation mot aktiemarknaden.

Fondens malsattning ar att dver tid generera en avkastning som
Overstiger Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Re-
turn Index.

De o6verlatbara vardepapper som fonden placerar i kan vara ut-
givna av emittenter av saval battre som samre kreditkvalitet, inklu-
sive sddana med en kreditrating lagre dan motsvarande “invest-
ment grade” eller sddana som saknar kreditrating.

Fonden har en geografisk begransning som innebar att emittenter
av de 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som far inga i fonden endast far vara baserade i OECD-lander, el-
ler att de Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment &r upptagna till handel pa en marknad i OECD-lénder.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Fonden ar en specialfond och har beviljats undantag fran vissa be-
stémmelser i LVF och FFFS 2013:9. Undantagen framgar av § 5.2 i
fondbestdmmelserna. Dessa innebar bland annat att fonden far ha
hogre exponering mot motpart som ar bank eller kreditinstitut, far
léna in och lana ut vardepapper upp till maximalt 70 procent av
fondens varde, samt far ta upp kortfristiga l[an upp till 50 procent
av fondens varde i syfte att hantera temporara likviditetsbehov.

Finansiell hdvstang
Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan fondens ex-
ponering och dess nettotillgdngsvarde.

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, samt in- och utlédning av vardepapper, vil-
ket ger en s.k. havstangseffekt. Fonden far &ven anvanda andra
tekniker och instrument (som avses i 25 kap. 21 § Finansinspekt-
ionens foéreskrifter, FFFS 2013:9) fér att 6ka avkastningen och
skapa havstang i fonden. Fonden har dartill en méjlighet att skapa
finansiell hdvstang genom att folja de regler som géller enligt till-
l@amplig fondlagstiftning.

Anvandande av finansiell hdvstang innebér att fondens kanslighet
for marknadsférandringar kan 6kas. Fonden férvantas dock inte
anvanda sig av metoder for att skapa finansiell havstang.

Den finansiella havstangen far uppga till 200 procent beréknad en-
ligt sdval bruttometoden som &tagandemetoden.

En generell beskrivning av finansiell hdvstang och dess inverkan
pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 4.12.
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Derivatinstrument

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgangar ut-
gbras av eller hanféra sig till sddana tillgdngar som anges i 5
kap. 1 § andra stycket LVF.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument kan ocksa vara sa-
dana tillgdngar som anges i 12 kap. 13 § andra stycket LAIF. Fon-
den far darmed, till skillnad mot vardepappersfonder, anvanda sig
av derivatinstrument vilkas underliggande tillgdngar utgdrs av ex-
empelvis ravaror om instrumenten ar féremal for handel pa en re-
glerad marknad. Fonden far dock aldrig leverera eller ta emot de
underliggande ravarorna.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar i forvaltningen

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utlaning av vardepapper

Fonden har méjlighet att lana ut vardepapper i en omfattning som
motsvarar 70 procent av fondens varde. Fonden férvantas inte ut-
nyttja utrymmet fér utldning av 6verlatbara vardepapper. Rantein-
tékten férdelas mellan fonden som utldnare, och motparten for
administration, och i normala fall tillfaller cirka 80 procent av ran-
teintékten fonden. Eftersom intéktsdelningsavtalet inte dkar kost-
naderna for fonden har ersattningen till vardepapperslaneagenten
inte tagits upp i arlig avgift.

Inldning av vardepapper

Fonden har méjlighet att lana in aktier fran en tredje part for att
sedan sélja aktierna pa aktiemarknaden. Detta kallas ékta blank-
ning. Fonden har dven mojlighet att anvanda sig av sa kallad odkta
blankning, vilket innebdr att fonden saljer vardepapper som den
inte innehar for att i ett senare lage inférskaffa dessa, tex. genom
inlaning, for leverans till koparen.

Fonden har mojlighet att lana in vardepapper upp till 70 procent
av fondens varde. Fonden férvantas inte utnyttja utrymmet for in-
laning av 6verlatbara vardepapper. Avkastningen pa de inldnade
aktierna tillfaller fonden, den ranta som utgar vid vardepappers-
lan belastar fonden.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 4.15. For narmare uppgift
om fondens faktiska anvandning av transaktioner for vardepap-
persfinansiering hanvisas till fondens arsberattelse och halvarsre-
dogdrelse.



RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Investering i fonder ar alltid férenad med risk. Generell information
om risk forknippat med investering i en fond finns i avsnitt 4.9 (all-
mant om risker) och 4.10 (likviditetsriskhantering).

Fonden &r en rantefond som placerar i rénterelaterade finansiella
instrument med en global placeringsinriktning. Fonden ska forvan-
tas vara férenad med en risk som ar lagre an den i en traditionell
aktiefond.

Den primara risk som &r férenad med att placera i réanterelaterade
finansiella instrument &r framst férandringar i ranteléget och for-
andringar i kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de obli-
gationer och rantebarande vardepapper som fonden har investe-
rati.

Fondens kanslighet till férandringar i réntelaget styrs av fondens
duration, dar en langre duration innebar en hdgre kanslighet mot
férandringar i réntelaget, och en kortare duration innebér en lagre
kanslighet mot férandringar i rantelaget.

Fondens kanslighet till forandringar i kreditvardighet hos de emit-
tenter som givit ut de obligationer och rédntebarande vardepapper
innebar att en férsamrad kreditvardighet hos en emittent generellt
innebar en lagre vardering av obligationen eller det réntebdrande
vardepapper som emittenten givit ut, och en férbattrad kreditvar-
dighet hos en emittent generellt innebar en hégre vardering av ob-
ligationen eller det rantebarande vardepappers om emittenten gi-
vit ut.

Fonden far anvanda sig av flera typer av finansiell hdvstang nam-
ligen derivatinstrument samt in- och utléning av vardepapper.
Detta innebar att fonden utsatts fér marknadsrisk, eftersom fon-
dens kanslighet for marknadsférandringar saval kan Okas som

minskas. Fonden utsatts harvid dven for motpartsrisk, som hante-
ras genom sakerheter. Om vérdet av de sakerheter som fonden
staller 6verstiger vardet pa de inldnade aktierna 6kar motparts-
risken, eftersom det da finns en risk att motparten inte har mojlig-
het att lAmna tillbaka de stallda sdkerheterna.

Fonden kan komma att placera i tillgdngar dar likviditeten i instru-
mentet ar mindre god. Det stéller hogre krav pa likviditets-hante-
ring samt att fonden vid var tid har en lamplig mix av tillgdngar for
att kunna hantera likviditetsrisken effektivt. Vid stressade mark-
nadsforhallanden kan likviditeten och efterfradgan pad marknaden
dock forsamras sa att fonden kan fa svarigheter att salja innehav
till 6nskat pris, vilket kan innebara att du som kund inte far din
likvid inom skalig tid.

Eftersom fonden har méjlighet att placera utanfér Sverige kommer
fonden att naturligt ha en exponering och darmed valutakursrisk
mot andra valutor an svenska kronor.

Efterstravad riskniva

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning 6ver en rullande period om 12 manader, forvantas vara
inom intervallet 3 procent och 7 procent. Det bdr sarskilt upp-
marksammas att risknivan kan komma att dver- eller underskridas
vid ovanliga marknadsforhallanden eller extraordinédra handelser.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden. Vid berakning
konverteras derivatexponeringar till motsvarande underliggande
tillgdngar. De sammanlagda exponeringarna far uppga till hogst
250 procent av fondens varde

INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal.

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond. Fonden skulle dérmed
kunna utsattas for olika typer av hallbarhetsrisker som kan pa-
verka innehaven och baseras pa huruvida emittenternas affars-
verksamhet ar hallbar. Detta med avseende pa kommersiell nytta,
miljopaverkan, effekter av samhallets utveckling, teknisk utveckl-
ing, etik samt efterlevnad av lagar och regler.

Hallbarhetsrisker beaktas i fondens investeringsprocess men be-
gransar inte forvaltarens investeringsunivers. Hallbarhetsrisker, i
likhet med andra identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk och
likviditetsrisk, integreras i forvaltarens investeringsanalys och pro-
cess men ar inte bindande for investeringsbesluten. Identifierade
hallbarhetsrisker i fonden &r bl.a. omstallningsrisker och klimatris-
ker. Hallbarhetsrisker hanteras i viss utstrackning genom att vissa
branscher och sektorer exkluderas.

Forvaltaren beddmer att fondens exkluderingar har reducerat ne-
gativ inverkan pa avkastningen.

Transparens i fraga om negativa konsekvenser for hallbar
utveckling

Forvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
vad som anforts i féregdende stycke.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verk-
samheter

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att eta-
blera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktar
inte EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksam-
heter.

UTDELNING
Andelsklasserna A ldmnar ingen utdelning.

For andelsklass B ska Bolaget i februari varje ar fatta beslut om
storleken pa utdelningen. Utgangspunkten ar att utdelningen for
ett helt ar ska utgdra 4-6 procent av nettovardet pa de fondande-
lar som respektive andelsagare ager i andelsklass B. Bolaget har
dock mojlighet att fatta beslut om hdgre eller lagre utdelning.

Avstamningstillfallen for ratt till utdelning ar den sista NAV-dagen i
februari, maj, augusti och november varje ar. Utbetalning av utdel-
ning sker i mars, juni, september och december méanad. Fér ande-
lar som inldses pa avstamningsdagen utbetalas utdelning for det
kvartalet. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preli-
minar skatt, kontant i SEK.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfér Sverige.
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JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar Bloomberg Barclays Pan-European
High Yield Total Return.

Fonden placerar i 6verlatbara vardepapper som kan vara utgivna
av emittenter av saval battre som samre kreditkvalité, inklusive
saddana med en kreditrating lédgre an motsvarande “investment
grade” eller sddana som saknar kreditrating. Jamférelseindexet ar
relevant eftersom det speglar fondens placeringsinriktning och ef-
tersom fondens malsattning ar att over tid generera en avkastning
som Overstiger indexet.

T.o.m. den 30 juni 2020 var fondens jamforelseindex NOMX Credit
Index. | tabellen som visar fondens historiska utveckling utgérs

jamforelseindex for 2020 av en sammanviktning av den procentu-
ella utvecklingen av det gamla och det nuvarande jamférelsein-
dexet. Aven berakningen av fondens aktivitetsgrad &r baserad pa
denna sammanviktning av indexen.

Fonden &r aktivt forvaltad och fondens avkastning kommer darfér
sannolikt att Over tid avvika fran jamforelseindexet. Jamforelsein-
dexet anvands endast i jamférande syfte, t.ex. fér berdkning av
aktiv risk, vid presentationen av fondens tidigare resultat och som
avkastningstroskel vid uttag av den resultatbaserade avgiften, och
avsikten ar inte att fonden ska félja indexet

AKTIVITETSGRAD
Datum 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktiv risk 9,01 % 1142 % - - -

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar dver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i férhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Om den aktiva risken ar 0 % innebar det att
fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk sdger dock inget om
ifall fonden har gatt battre eller sdmre &n sitt index. Information
om fondens jamférelseindex framgar i avsnittet ovan.

Fonden startade den 15 november 2019. Eftersom mattet berék-
nas pa 24 manaders historik redovisas inte siffror fér fondens
forsta tva ar.

Forklaring till det uppnadda aktivitetsmattet
Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i
Overlatbara vardepapper som kan vara utgivna av emittenter av

saval battre som samre kreditkvalitet, och har som malsattning att
sla sitt jamforelseindex. Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebér
att fonden avvikit fran sitt jamférelseindex, dvs. att fondens av-
kastning inte har samvarierat med jamférelseindexet. Detta forkla-
ras av att fonden ar aktivt férvaltad och att fondens forvaltare inte
anvander nagot index som utgangspunkt for investeringsbeslut.
Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror saledes pa forvalta-
rens analys och bedémning fran tid till annan, den eller de mark-
nader fonden placerar pa samt likviditeten i tillgdngarna som fon-
den placerar i.

Jamfort med indexet har fonden varit nagot underviktat mot ran-
tebarande instrument, samt dverviktat mot nordiska instrument in-
nehav under aret. Saval fondens som indexets volatilitet har mins-
kat under aret och ligger i linje med varandra.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta

Resultatbaserad

Andelsklass forvaltningsavgift férvaltningsavgift forvaltningsavgift Avgift for teckning Avgift for inlosen
A 0,85 % 1,50 % 10 % Ingen Ingen
B 0,85 % 1,50 % 10 % Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta férvaltningsavgiften
for respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gal-
lande forvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift som fak-
tiskt tas ut ur respektive andelsklass. Vidare anges eventuella av-
gifter vid teckning och inldsen. Avgifter och kostnader beskrivs
narmare i avsnitt 4.8.

Om resultatbaserad férvaltningsavgift

Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det for andelsklass A
utgd en resultatbaserad avgift om hogst 10 procent pa den del av
avkastningen som &verstiger fondens troskelvarde. Fondens trés-
kelvarde ar Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Re-
turn Index eller lagst noll.

Vid berékningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
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forutom att Gvertraffa troskelvardet, maste 6vertraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Avgiften berdknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket in-
nebar att alla andelséagare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter att en an-
delsklass erhallit negativ avkastning behdver inte betala resultat-
baserad avgift forran andelsklassen som helhet atertagit den ne-
gativa avkastningen. Om en andelsagare l8ser in sina fondandelar
nar andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift.

Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den fasta
férvaltningsavgiften. Avgiften erlédggs manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.



| bilaga 1 finns ett rékneexempel som visar berakning av resultat- Avgift for teckning och inlésen av fondandelar

baserad avgift vid olika tidpunkter. For andelsklasserna tilldmpas inte ndgon teckningsavgift eller in-
l6senavgift.

Avgifter i underliggande fonder

Fondens medel kan till en betydande del placerasiandelariandra Ovriga kostnader

fonder eller fondféretag. Avgifter fér férvaltningen av underlig- Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-

gande fonder och fondféretag kommer belasta fonden och dessa pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rénte-

avgifter réknas in i fondens arliga avgift. Forvaltningsavgifter i un- kostnader och skatt. Dessa évriga kostnader belastas fonden vid

derliggande fonder och fondféretag far inte 6verstiga 1,5 procent den tidpunkt de uppstar.
i arlig fast forvaltningsavgift. | de fall Bolaget far returprovisioner

eller andra rabatter fran underliggande fonder tillfaller dessa i sin

helhet fonden.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De T.o.m. den 30 juni 2020 var fondens jamforelseindex NOMX Credit
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde Index. | tabellen visas en sammanviktning av den procentuella ut-
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. vecklingen av bada indexen fér 2020.

Tabellen visar fondens avkastning (resultat) efter avdrag for avgif- Fonden tog Over innehav och andelsédgare fran en identisk fond
ter. Hansyn har inte tagits till eventuella insattnings- och uttagsav- registrerad i Luxemburg, “SEF — Penser Yield”, den 15 november
gifter, skatt eller inflation. Vardet for samtliga ar ar beréknat i 2019 genom en fusion dar den svenska fonden absorberade den
svenska kronor och med utdelningar aterinvesterade i fonden. luxemburgbaserade fonden. Den Luxemburgbaserade fondens ut-

veckling under 2019 t.o.m. den 14 november 2019 var -1,2 %. Pen-
ser Yields utveckling under perioden 15 november 2019-31 de-
cember 2019 var + 3,46 % for andelsklass A och + 2,2 % fér an-
delsklass B.

Fonden startade 2019 och tidigare resultat for fonden visas darfér
fran och med 2020.

2022 2021 2020 2019 2018
Penser Yield A -6,7 % 9,8% -14,7 % - -
Penser Yield B -6,7 % 9,8% -14,7 % -
Jamforelseindex -11,1% 4,2 % 2,5% - -

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsagares forsaljning) Bolaget har mojlighet att vid enstaka ftillfallen lata andelsagare
kan normalt ske varannan mandag (Handelsdag). teckna sig genom betalning med andra tillgdngar an likvida medel,
exempelvis genom en s.k. apportemission. Bolaget ska dock sa-
kerstélla att ett sddant forfarande inte star i strid med samtliga
andelsdgares gemensamma intresse.

| tabellen nedan framgar lagsta teckningsbelopp for respektive an-
delsklass. Information om hur du kan teckna och l8sa in fondande-
lar finns i avsnitt 4.4.

An-

dels- Minsta forsta Minsta efterféljande Bryttid fér teckning och inlésen Bryttid for teckning och inlésen
Klass teckningsbelopp teckningsbelopp vanlig bankdag bankdag fére helgdag (halvdag)
A 1000 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
B 1000 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
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FONDBESTAMMELSER
Gallande fran och med juni 2020.

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Penser Yield (“Fonden” eller “fonden”). Fonden
ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om f6rvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (“LAIF”).

Fonden bestar av tva andelsklasser, “A” och ”B”, vilket innebar att
vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att skilja sig
fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. Andelsklas-
serna skiljer sig 4t avseende huruvida de ar utdelande. Andelarna
inom respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden.

Fondformogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt. Fon-
den ar inte en juridisk person och kan inte férvarva réattigheter el-
ler ta pa sig skyldigheter eller fora talan infér domstol eller nagon
annan myndighet. Egendom som ingér i en fond fér inte utmatas
och andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser en fond.
Det bolag som anges i § 2 féretrader andelségarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fonden
samt utdvar de rattigheter som harrér ur egendomen. Verksam-
heten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen
fér FCG Fonder AB, LAIF, lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF"), Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om varde-
pappersfonder (“FFFS 2013:9”), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
("FFFS 2013:10”) och &vriga tillampliga forfattningar.

Fonden riktar sig till allménheten.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 ("AlF-forvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081 ("F&r-
varingsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgéngar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-férvaltaren fattat, sdsom vardering, inldsen och teckning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, féreskrift och dessa fondbe-
stémmelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden efterstravar en stabil avkastning genom en strém av ku-
ponger och utdelningar Over aret fran overlatbara vardepapper
kombinerat med en hedgefondstrategi. Fonden efterstravar en av-
kastning med lag korrelation mot aktiemarknaden.

De 6verlatbara vardepapper som fonden placerar i kan vara ut-
givna av emittenter av sdval battre som sédmre kreditkvalité, inklu-
sive sddana med en kreditrating ldgre &n motsvarande “invest-
ment grade” eller sddana som saknar kreditrating.

Fondens malséattning ar att dver tid generera en avkastning som
Overstiger Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Re-
turn Index.

En investerare i fonden bor ha en placeringshorisont pa minst fem
ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

5.1 Allméant

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.
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Fonden har en geografisk begransning som innebdr att emittenter
av de Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som far ingd i fonden endast far vara baserade i OECD-lander, el-
ler att de Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment &r upptagna till handel pa en marknad i OECD-lander.

Underliggande tillgadngar till derivatinstrument som ingar i fonden
ska utgoras av eller hanfora sig till tillgangar enligt 5 kap. 1 §andra
stycket LVF. Underliggande tillgdngar till derivatinstrument kan
ocksa vara sadana tillgdngar som anges i 12 kap. 13 § andra
stycket LAIF. Fonden far darmed, till skillnad mot vardepappers-
fonder, anvanda sig av derivatinstrument vilkas underliggande till-
gangar utgodrs av exempelvis rdvaror om instrumenten ar foremal
for handel pa en reglerad marknad. Fonden far dock aldrig leve-
rera eller ta emot de underliggande ravarorna.

5.2 Undantag fran LVF och FFFS 2013:9
Fonden &r en specialfond och har beviljats foljande undantag fran
bestdmmelserna i LVF och FFFS 2013:9.

Fonden har méjlighet att placera upp till 40 procent av fondens
varde hos ett och samma institut om institutet ar en bank, eller
upp till 30 procent av fondens varde om institutet ar ett kreditin-
stitut. Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 11 § LVF
samt 5 kap. 21 § LVF och 5 kap. 22 § LVF.

Fonden har méjlighet att ha en exponering mot en och samma mot-
part vid transaktioner med s&dana derivatinstrument som avses i
5 kap. 12 § andra stycket LVF om hdgst 20 procent av fondens
varde, nar motparten ar ett sddant kreditinstitut som anges i 5 kap.
10 § LVF, och hogst 10 procent i andra fall. Fonden har darmed
erhallit undantag fran 5 kap. 14 § LVF 5 kap. 21 § LVF och 5 kap.
22 § LVF.

Fondens sammanlagda exponeringar som hanfér sig till derivatin-
strument far som hogst uppga till 150 procent av fondens varde.
Fonden har darmed erhéllit undantag fran 5 kap. 13 § andra
stycket LVF samt 25 kap. 6 § FFFS 2013:9.

Fonden har méjlighet att lana in och lana ut vardepapper motsva-
rande maximalt 70 procent av fondens varde. Fonden har dérmed
erhallit undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS 2013:9.

Fonden far sélja finansiella instrument som den forfogar dver men
inte ager vid affarstidpunkten (&kta blankning). Fonden far aven
salja finansiella instrument som den varken ager eller forfogar
over vid affarstidpunkten (odkta blankning). Fonden har darmed
erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta stycket 3 LVF

Fonden har mojlighet att ta kortfristiga an till ett belopp motsva-
rande 50 % av fondens varde i syfte att hantera temporara likvidi-
tetsbehov som kan uppsta. Fonden har dock inte mojlighet att an-
vanda sadana lan i syfte att skapa havstang i fonden. Fonden har
darmed erhallit undantag fran 5 kap. 23 § andra stycket LVF.

5.3 Riskniva

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning 6ver en rullande period om 12 manader, forvantas vara
inom intervallet 3 procent och 7 procent. Det bdr sarskilt upp-
marksammas att risknivan kan komma att dver- eller underskridas.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
manheten. Handel far dven ske pa MTF:er. Handel med fondande-
lar far ske genom fondbolag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden har mojlighet att investera i sddana dverlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.



Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-
derivat, som ett led i fondens placeringsinriktning.

Fonden har méjlighet att anvanda sadana tekniker och instrument
som avses i 25 kap 21 § FFFS 2013:9 for att skapa havstang i fon-
den.

Fonden har méjlighet att till en betydande del placera fondens
medel i andra fondandelar.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Fondens tillgdngar vérderas till gal-
lande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kdpkurs. Om enligt AlF-forvaltarens be-
ddmning sddana kurser inte ar representativa eller om séddana kur-
ser saknas faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder ef-
ter en sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen
laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kéllor, annat note-
rat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller bolags-
handelser med paverkan pa marknadsvardet.

S&dana Overldtbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment som avses i 5 kap. 5 § lagen om vardepappersfonder varde-
ras utifran ett pa objektiva grunder faststallt marknadsvarde ba-
serat pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ kdpkurs
frén s.k. market maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
dessa uppgifter saknas eller inte beddms som tillforlitliga fast-
stélls marknadsvardet med hjdlp av oberoende méklare eller
andra externa oberoende kallor.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild var-
dering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs; marknads-
priser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, en referensvérdering baserad pa ett identiskt derivat upp-
taget till handel pa reglerad marknad eller ett marknadsvarde ba-
serat pad allmant vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black &
Scholes for europeiska optioner).

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsagares férsaljning)
kan normalt ske varannan mandag (handelsdagen). Begdran om
teckning gors genom att likvid inbetalas till AIF-férvaltarens bank-
konto eller bankgirokonto. Begaran om inldsen skall vara skriftlig
och, férutom vid anvandning av datamedia, egenhandigt under-
tecknad av andelsagaren. Begaran om teckning och inlésen som
kommit AlF-férvaltaren tillhanda senast klockan 14.00 om han-
delsdagen ar en hel bankdag, eller klockan 10.00 om handelsda-
gen ar en halvdag, for att verkstallas pa handelsdagen. Skulle be-
garan komma AlF-forvaltaren tillhanda efter dessa tidpunkter, ska
AlF-férvaltaren verkstalla begaran ndstkommande handelsdag.

AlF-forvaltaren har ocksa mojlighet att vid enstaka tillfallen lata
andelsagare teckna sig genom betalning med andra tillgangar &an
likvida medel, exempelvis genom en s.k. apportemission. AlF-for-
valtaren ska dock sakerstélla att ett sddant forfarande inte star i
strid med samtliga andelsdgares gemensamma intresse.

Om medel for inlésen behdver anskaffas genom férsaljning av
egendom som ingar i fonden, ska teckning och inldsen verkstallas
sa snart som mojligt. AlF-férvaltaren far senareldgga teckning och
inlésen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for atgarden
och den ar motiverad av hansyn till fondandelségarnas intresse.
AlF-férvaltaren ska utan drojsmal underratta Finansinspektionen
samt berérda investerare och andelsdgare om atgarden. AIF-for-
valtaren ska sedan orsakerna till senarelaggningen upphdrt under-
ratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begéaran okdnd kurs. Tecknings- och inlésenorder kan inte limiteras
utan verkstalls till den andelskurs som AlF-férvaltaren berdknat
enligt § 8.

20

Fonden ar normalt dppen foér teckning och inlésen varje handels-
dag, undantaget de handelsdagar da vardering av fondens till-
gangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller fondandelsagar-
nas lika ratt, till exempel da en betydande del av fondens medel
ar placerade pa en marknad som inte &r 6ppen for handel.

Fondens tecknings- och inldsenkurs finns normalt tillgangliga hos
AlF-forvaltaren nastkommande bankdag efter handelsdagen.

Begéran om teckning respektive inlosen av fondandelar far ater-
kallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det.

Minsta forsta insattning i fonden ar 1 000 SEK. Insattningar utdver
detta belopp kan ske utan begransning avseende storlek.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan sténgas for teckning och inlésen om sadana extraor-
dindra forhallanden har intraffat som innebér att en vardering av
fondens tillgdngar inte kan gdras pa ett satt som sakerstaller fon-
dandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklasserna belastas med foljande avgifter och kostnader:

1. Fast férvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning,
marknadsforing, administration av fonden samt kostnader for
férvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forsaljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur andelsklasserna
ar 1,50 procent av fondens varde per ar.

Utdver de fasta avgifter och kostnader som anges ovan utgar en
kollektiv prestationsbaserad rorlig ersattning pa avkastning éver
ett troskelvarde. Den prestationsbaserade ersattningen uppgar
for andelsklasserna till hogst 10 procent av den avkastning som
Overstiger ett troskelvarde. Troskelvardet for andelsklasserna ut-
gdrs av Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Return
Index eller lagst noll. Den resultatbaserade ersattningen beréknas
efter avdrag for den fasta ersattningen. Ersattningen beréknas och
reserveras vid varje NAV-sattning, och utbetalas manadsvis i efter-
skott den sista bankdagen i manaden. Avrundning av storleken pa
arvodet sker med tva decimaler. Andelsklasserna tillémpar dess-
utom ett s.k. “high water mark”, som innebér att andelsklasserna,
forutom att Gvertraffa troskelvardet, maste Gvertraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Detta géller pa kollektiv niva vilket gor att alla andelségare be-
handlas lika oavsett tidpunkt for investering. Nagon som investe-
rar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning behdver inte
betala resultatbaserad ersattning forran andelsklassen som hel-
het &tertagit den negativa avkastningen. Om en andelséagare l6ser
in sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad under-
avkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd pre-
stationsbaserad ersattning.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A ldamnar ingen utdelning. For andelsklass B ska AlF-
forvaltaren i februari varje ar fatta beslut om storleken pa utdel-
ningen. Utgdngspunkten ar att utdelningen for ett helt ar ska utgéra
4 procent till 6 procent av nettovardet pa de fondandelar som re-
spektive andelsagare ager i andelsklass B. AlF-férvaltaren har
dock mojlighet att fatta beslut om hogre eller lagre utdelning. Av-
stamningstillfallen for ratt till utdelning &r den sista NAV-dagen i
februari, maj, augusti och november varje ar. Utbetalning av utdel-
ning sker i mars, juni, september och december méanad. Fér ande-
lar som inldses pa avstdmningsdagen utbetalas utdelning for det
kvartalet. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preli-
minar skatt, kontant i SEK.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.



§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring av
fondbestdmmelserna

AlF-férvaltaren ska l@mna en halvarsredogorelse for rékenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska finnas tillgangliga for an-
delsagare hos AlF-férvaltaren eller Férvaringsinstitutet

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspektionen
fér godkannande. Sedan andring godkants ska de andrade fond-
bestdmmelserna finnas tillgadngliga hos AlF-forvaltaren och Foérva-
ringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Om AlF-férvaltaren sa beslutar kan en andelsédgare pantséatta fon-
dandel. Pantséattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anmalan ska ange pantsat-
tare, panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsattningen
och eventuella begransningar av pantsattningens omfattning. An-
delsagaren ska skriftligen underrattas om att AlF-forvaltaren gjort
en anteckning om pantsattningen i registret dver andelsagare.

Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat AIF-
férvaltaren dérom och da AlF-forvaltaren tagit bort uppgiften om
pantsattningen fran andelsagarregistret.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelséagaren for re-
gistreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till hogst 1
procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid saddan overlatelse
kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegréansning

Utan att frangéd vad som anges i 8 kap 28-31 §§ och 9 kap 22 §
LAIF géller nedanstdende betraffande AlF-férvaltarens respektive
Forvaringsinstitutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet &r inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfor AlF-férvaltarens respek-
tive Forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
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liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout galler dven om AlF-forvaltaren eller Férvaringsin-
stitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlédndsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersférvaltare eller clearingorganisation.
AlF-forvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansva-
rigt for indirekt skada. AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar
inte skyldigt att i andra fall ersétta skada om normal aktsamhet
jakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller fér
skada som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot AlF-forvaltaren eller Férvarings-
institutet betréffande finansiella instrument.

Féreligger hinder fér AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgarder pa grund av omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphdrt. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell rénta
endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen. Drojsmals-
rénta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare
vars teckning av andel i fonden star i strid med bestammelser i
svensk eller utldndsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte hel-
ler till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonden innebér att fonden eller AlF-forvaltaren blir skyldig/skyl-
digt att vidta registreringsatgérd eller annan atgard som fonden
eller AlF-férvaltaren annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta. AlF-forvaltaren har ratt att vagra teckning till sddan investe-
rare som avses i detta stycke. AIF-forvaltaren far l&sa in andelsé&-
gares andelar i fonden mot andelsagarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsagare tecknat sig fér andel i fonden i strid
med bestémmelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att AIF-férvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller inne-
hav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller AlF-férvaltaren som fonden eller AlF-for-
valtaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren
inte skulle inneha andelar i fonden.



4 Allmant om fonderna

Fonderna férvaltas av FCG Fonder AB (“Bolaget”). Fondernas port-
féljférvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget upp-
dragit at Erik Penser Bank AB (“Portfoljforvaltaren). Se mer inform-
ation i avsnitt 5.

4.1 EN FONDS RATTSLIGA KARAKTAR

En fond ar inte en juridisk person och kan darmed inte férvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En fond kan heller inte fora
talan infor domstol eller annan myndighet. Det ar istallet Bolaget
som foretrdder andelségarna i alla fragor som ror en fond, beslu-
tar om den egendom som ingdr i fonden samt utdvar de rattigheter
som harrdr ur egendomen.

Egendom som ingér i en fond far inte utméatas och andelsagarna
svarar inte for forpliktelser som avser en fond. Tillgdngarna i en
fond fbérvaras av fondens forvaringsinstitut (se avsnitt 4.22). Ge-
nom detta sakerstalls att en andelsdgare inte paverkas negativt
om Bolaget skulle hamna i ekonomiska svarigheter.

Eninvestering i en fond innebéar att den som investerar pengarien
fond far fondandelar i fonden till ett varde som motsvarar det in-
vesterade beloppet. En fonds tillgdngar ags pa sa vis gemensamt
av de andelsagare som tecknat andelar i fonden. Andelarna i en
fond utan andelsklasser ar lika stora och varje fondandel medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. | en fond som bestar
av andelsklasser galler att andelar i en andelsklass ar lika stora
och medfor lika ratt till tillgdngarna i fonden, vilket innebar att var-
det av fondandelar fran olika andelsklasser kan komma att skilja
sig at (se avsnitt 4.2).

De villkor som géller for andelsagare i en fond regleras i fondens
fondbestdmmelser (se det fondspecifika avsnittet for respektive
fond). Bolaget sékerstéller att samma villkor, vilka framgér av
fondbestammelserna, galler for alla andelsdgare och ska alltid
agera i andelsagarnas basta intresse. Ingen andelsagare far nagon
form av férmansbehandling vad géller t.ex. teckning och inlésen
av andelar eller avgiftsuttag.

4.2 ANDELSKLASSER

Vissa av fonderna i denna informationsbroschyr bestar av andels-
klasser vilketinnebar andelarna i respektive fond ar férenade med
olika villkor. Andelarna i en andelsklass medfér lika ratt till till-
gangarna i fonden som andelarna i en annan andelsklass i fonden
men med justering for de villkor som galler fér andelsklassen. Det
innebar att den ekonomiska rattigheten, vardet av en fondandel,
kan skilja sig at for andelsagare i olika andelsklasser. Bolaget sé&-
kerstéller att andelségarna inom respektive andelsklass likabe-
handlas genom att samma villkor, vilka framgar av fondbestam-
melserna, galler for alla andelsagare inom respektive andelsklass.

4.3 ANDELSAGARREGISTER

Registrering av andel ar avgdrande for ratten till andel i en fond
och dérmed foljande rattigheter. Bolaget ansvarar for registret
Over samtliga andelsagare och deras innehav. Andelsdgarens inne-
hav redovisas i arsbesked och halvarsbesked, i vilka dven dekla-
rationsuppgifter ingdr. Fondandelar kan ockséa vara forvaltarregi-
strerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att ban-
ken eller vardepappersbolaget tas upp i andelsagarens stalle i an-
delsagarregistret, och att andelsagaren darmed ar anonym for Bo-
laget. | dessa fall ar det den som tecknat andelar i andelsagarens
stélle som ar ansvarig gentemot andelsagaren for registrering av
innehavet samt formedling av information om investeringen fran
Bolaget.
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4.4 ALLMANT OM TECKNING OCH INLOSEN

| det har avsnittet beskrivs hur teckning och inldsen kan goéras i
fonderna. | de fondspecifika avsnitten finns uppgift om respektive
fonds handelsdagar samt handelsvaluta, minsta teckningsbelopp
och vilka bryttider som galler for teckning och inldsen i respektive
fond. Ovriga villkor for teckning och inldsen framgar av § 9 i fond-
bestdmmelserna for respektive fond.

Vid investering i en fond tecknas fondandelar i fonden som mots-
varar vardet pa det investerade beloppet. Den som har tecknat
fondandelar i en fond blir andelsagare i fonden.

Teckning
Fonderna ar 6ppna for teckning pa det satt som framgar i det
fondspecifika avsnittet for respektive fond.

Begéran om teckning i ndgon av fonderna gors genom att blivande
andelsagare pa sarskild blankett anmaler till Bolaget, eller till den
som Bolaget anvisar (ombud), att teckning ska ske och med vilket
belopp. For att Bolaget ska kunna verkstalla en teckningsbegéran
ska Bolaget ha tagit emot en sadan begéaran (fondorder) och teck-
ningsbeloppet ska finnas Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto.

Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar behdrigt undertecknad,
fysiskt eller elektroniskt, och att évriga handlingar som Bolaget vid
var tid kraver har bifogats. Dartill ska dnskat teckningsbelopp be-
talas in till fondens bankkonto eller bankgirokonto. Begaran om
teckning kan inte limiteras eller aterkallas om inte Bolaget eller
den som Bolaget anvisar (ombud) medger det.

Teckningsbeloppet behdver vara Bolaget tillhanda, dvs. pa fon-
dens bankkonto/bankgirokonto, senast den dag och det klockslag
som ar bryttiden fér teckning for att teckning ska kunna ske per
den narmaste handelsdagen. Bryttiden for teckning anges i det
fondspecifika avsnittet for respektive fond. Skulle begédran om
teckning komma efter bryttiden, eller om teckningsbeloppet inte
finns Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto/banggirokonto innan
bryttiden, sker teckning normalt vid ndstkommande handelsdag.

Inlésen
Fonderna &r 6ppna for inldsen pa det satt som framgar i det fond-
specifika avsnittet for respektive fond.

Begéran om inlésen i nagon av fonderna gors genom att andelsa-
gare pa sarskild blankett anmaler till Bolaget, eller till den som
Bolaget anvisar (ombud), att inlésen ska ske och med vilket belopp.
Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar behdrigt undertecknad,
fysiskt eller elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har an-
getts och att 6vriga handlingar som Bolaget vid var tid kraver har
bifogats. Begaran om inldsen kan inte limiteras eller aterkallas om
inte Bolaget eller den som Bolaget anvisar (ombud) medger det.

Andelsagare som har sina fondandelar férvaltarregistrerade hos
en bank eller annat vardepappersinstitut vander sig dit for inldsen.

Anmalan om inlésen behdver vara Bolaget tillhanda senast den
dag och det klockslag som é&r bryttiden for inldsen for att inlésen
ska kunna ske per den ndrmaste handelsdagen. Bryttiden for inl6-
sen anges i det fondspecifika avsnittet for respektive fond. Skulle
begaran om inlésen komma efter bryttiden, sker inldésen normalt
vid nastkommande handelsdag.

Vid inlésen i en fond ska Bolaget omedelbart l6sa in fondandelar
om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte &r fallet ska medel
anskaffas genom forséljning av fondens finansiella instrument och
inlésen ska verkstéllas sa snart som mojligt. Maste medel for inlo-
sen anskaffas genom forsaljning av fondens finansiella instrument
ska sadan forsaljning ske och inldsen verkstéllas sé snart som



mojligt. Skulle en forsaljning vasentligt kunna missgynna dvriga an-
delsagare far Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen av-
vakta med férsaljning av finansiella instrument. Bolaget har dven
mojlighet att tillfalligt skjuta upp teckning eller inldsen.

4.5 TILLATNA INVESTERARE

Fonderna riktar sig till allmanheten och andelar far tecknas av
svenska och utlandska investerare. Det férhallandet att fonderna
riktar sig till allmanheten innebar inte att de riktar sig till sddana
investerare vars teckning av andel, eller deltagande i dvrigt, i na-
gon av fonderna star i strid med bestédmmelser i svensk eller ut-
landsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonderna till sddana
investerare vars teckning eller innehav av andelar innebar att:

e fonderna eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard,

e annan atgéard som fonderna eller Bolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta, eller

e fonderna dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i an-
delsagarnas intresse.

Varken fonderna eller Bolaget ar eller avses bli registrerade i en-
lighet med vid var tid géllande United States Securities Act 1933,
US Investment Companies Act 1940 eller annan motsvarande lag-
stiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller annat land.

Den som vill férvarva andelar i ndgon av fonderna ska till Bolaget
uppge nationell hemvist och pa Bolagets begéran bekrafta att
denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsa-
gare ar vidare skyldig att meddela Bolaget eventuella férandringar
av nationell hemvist. Om Bolaget beddmer hinder foreligger att er-
bjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt ovan
far Bolaget dels vagra verkstallighet av sddant uppdrag om teck-
ning av andelar i ndgon av fonderna, dels, i fdrekommande fall,
utan fértida samtycke l6sa in sddan andelséagares innehav av fon-
dandelar for dennes rakning och utbetala tillkommande medel till
andelsagaren.

4.6  VARDERING OCH TECKNINGS- OCH INLOSENPRIS

En fonds varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Egendom som ingér i en fond varde-
ras med ledning av gallande marknadsvarde. Alla kostnader och
avgifter i en fond, férutom eventuella tecknings eller inldsensavgif-
ter, &r avdragna vid varderingen av fonden.

Utifran fondens varde berdknas fondandelsvardet (NAV, Net Asset
Value per unit), genom att dela fondens varde med antalet fondan-
delar. Fondandelsvardet ar det pris till vilket teckning och inldsen
av fondandelar sker.

Begaran om teckning och inlésen av andelar i en fond goérs alltid
till ett okant pris. Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet
beraknat dagen som begdran om teckning och inlésen verkstalls.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i re-
spektive medel som inldsen av fondandelar resulterat i meddelas
andelsagaren forst nar andelarnas varde faststallts.

Om ett berdknat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt tilldmpar
Bolaget Fondbolagens forenings vagledning fér hantering av kom-
pensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebér att andelséa-
gare som paverkats negativt av ett materiellt fel kompenseras.

Bolaget har mdjlighet att tillfalligt skjuta upp berdkningen av teck-
nings- och inlésenpriset om en vardering av fondens tillgdngar som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt inte ar mojlig.

Mer information om de principer som galler for vardering och hur
en fonds varde faststalls finns i § 8 i fondbestdmmelserna for fon-
den.
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Senaste fondandelsvardet fér respektive fond offentliggdrs dagli-
gen pa Bolagets hemsida, www.fcgfonder.se, och kan dven offent-
liggdras via andra medium.

4.7 SENARELAGGNING AV TECKNING OCH INLOSEN

Fonderna ar normalt dppna for teckning (andelsagares kdp) och
inldsen (andelsagares forsaljning) pa det satt som framgar i det
fondspecifika avsnittet for respektive fond.

Bolaget kan dock stanga en fond fér teckning och inlésen (senare-
laggning) sddana bankdagar nar vardering av fondens tillgdngar
inte kan goras pa ett satt som sékerstaller andelségarnas lika ratt.
Detta avser t.ex. tillfallen nar en eller flera av de marknader som
fondens handel sker pa helt eller delvis &r sténgda eller att nagon
av de underliggande fonderna inte ar dppna for teckning eller in-
l6sen. Exempel pa detta &r nar handeln i ett finansiellt instrument,
som fondens medel &r placerade i, &r stoppad pa grund av ra-
dande extrema marknadsférhallanden eller extraordindra handel-
ser och Bolaget av sddan anledning inte kan faststélla fondandel-
svardet pa objektiva grunder, samt att sddant faststallande skulle
kunna medfora skada for andelségarna. Detsamma galler om fon-
dens medel ar placerade i instrument som ar baserade pa finansi-
ella instrument, valutor eller index relaterade till finansiella instru-
ment dar handeln &r stoppad. Vid sadana tillfallen far Bolaget, ef-
ter anmalan till Finansinspektionen, senarelagga sin férsaljning och
inlésen av fondandelar till dess att korrekt vardering kan goras.

Begaran om teckning och inlésen kan normalt tas emot av Bolaget
under tiden senarelaggning galler. De order som ges in till Bolaget
under tiden senarelaggning galler ska, nar beslutet om senarelagg-
ning havts, verkstallas i den ordning de kom in.

4.8 ALLMANT OM AVGIFTER OCH KOSTNADER

Féljande ar en generell beskrivning av de avgifter och kostnader
som en fond kan belastas av, eller som fondsparande annars kan
forknippas med, i den man det ar tilldtet enligt gallande regelverk
och fondbestdmmelserna fér fonden. De avgifter som géller spe-
cifikt for respektive fond redovisas i det fondspecifika avsnittet.
For uppgift om storleken pa de avgifter en fond erlagt under fore-
gaende ar hanvisas till respektive fonds arsberattelse.

Fast férvaltningsavgift

Ur en fonds medel betalas en fast forvaltningsavgift till Bolaget.
Den fasta forvaltningsavgiften utgdr ersattning for de kostnader
som Bolaget har fér fondens férvaltning samt kostnader for férva-
ring, tillsyn och revisorer. Den fasta férvaltningsavgiften tas ut l6-
pande med en 365-del per dag (366-del vid skottar). Denna avgift
ar bestamd i forvag och uttrycks i procent per ar. Den hégsta moj-
liga fasta forvaltningsavgiften som far tas ut regleras i fondbestéam-
melserna for fonden. Uppgift om géllande respektive hdgsta fasta
férvaltningsavgiften finns i det fondspecifika avsnittet. Uppgift om
storleken pa den fasta forvaltningsavgiften som betalats av fon-
den for foregdende ar framgar av respektive fonds arsberattelse.

Resultatbaserad férvaltningsavgift

Ur en fond kan en resultatbaserad avgift utga. Den resultatbase-
rade avgiften ar en rorlig avgift som ar knuten till fondens avkast-
ning och kan endast tas ut om fonden éveravkastat. Resultatbase-
rad avgift far endast tas ut om det ar tillatet enligt en fonds fond-
bestadmmelser (§ 11). For den fond eller de fonder dar resultatba-
serad avgift kan tas ut framgar information om berdkningsgrunder
mm. i det fondspecifika avsnittet.

Ovriga avgifter och kostnader
Foljande ovriga avgifter och kostnader kan uppsta i samband med
investering i en fond (listan ar inte uttdmmande):

* Transaktionskostnader, t.ex. courtage och andra kostnader fér
fondens vardepappershandel som till exempel transaktions-,


http://www.fcgfonder.se/

leverans-, rantekostnader och skatt. Dessa kostnader belastas
fonden vid den tidpunkt de uppstar och ar inte kdnda i forvag.

o Eventuella skattekostnader.

o Avgifter for teckning och inldsen i fonden, i den man det ar tilla-
tet enligt fondbestdmmelserna.

o Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag, t.ex. forvalt-
ningsavgifter och eventuella avgifter for teckning och inldsen.
For de fonder som till en betydande del placerar i fondandelar
i andra fonder eller fondféretag anges de maximala avgifterna
som far tas ut i de underliggande fonderna framgar i det fond-
specifika avsnittet.

4.9 ALLMANT OM RISKER

Foljande &r en generell beskrivning av de risker som kan uppsta i
en fond. Riskerna som ar kopplade specifikt till respektive fond
beskrivs i avsnittet “Riskprofil” i det fondspecifika avsnittet for re-
spektive fond.

Vérdet pa en fond bestams av vardeférandringarna pa de till-
gangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden kan bade
Oka och minska i varde och en investerare kan inte vara saker pa
att fa tilloaka hela det insatta kapitalet.

Att kdpa andelar i en fond ar alltid forenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osaker avkastning. Placeringar i fon-
der kan bland annat inbegripa risker kopplade till aktie-, rante-,
och valutamarknaderna, exempelvis i form av férandringar i pri-
ser, rantor m.m. En fondandelsfond paverkas av risknivan i de fon-
der man véljer att investera i.

Olika typer av risker

Kreditrisk: Nar fonden investerar direkt, eller indirekt, i ranteba-
rande instrument, som t.ex. obligationer, sa finns det en risk att
emittenten av instrumentet inte kommer att betala rantan eller
aterbetala nominellt belopp vid forfall. Detta innebar att instru-
mentet kan komma att férlora delar av eller hela sitt varde.

Motpartsrisk: Risken att en motpart inte fullgdr sina adtaganden
gentemot fonden, dvs inte betalar ett avtalat belopp eller inte le-
vererar vardepapper som dverenskommet.

Korrelationsrisk: Detta avser ett statistiskt matt pa grad av sam-
variation mellan tillgdngars kursutveckling. Om korrelationen &r in-
stabil, eller snabbt foranderlig, kan bolagets férvaltning for att
skapa marknadsneutralitet vara felaktigt uppskattade, med odns-
kat utfall som féljd.

Likviditetsrisk: Risken att fonden inte kan sélja, inldsa eller sténga
en position i dnskad tid, och att priset kan vara lagre eller hogre
an forvantat, som en effekt av den rédande likviditetssituationen i
den underliggande marknaden.

Operativ risk: Fonden kan komma att gora forluster beroende pa
externa handelser, kriminell verksamhet, systemhaveri och fel
som begatts av parter som agerar for fonden, forvaringsinstitutet
samt andra externa parter.

Marknadsrisk: Risken fér minskat fondandelsvarde till féljd av ré-
relser pa exempelvis aktiemarknaden eller obligationsmarknaden.
En blandfond med mojlighet att allokera mellan placeringar i aktier
och réntor exponeras darmed for bade aktie- och réanterisk base-
rat pa dess allokering mellan dem.

Valutarisk: Férandring av valutakurser kan negativt paverka fon-
dens avkastning.

Koncentrationsrisk: Med koncentrationsrisk avses risken for for-
lust till foljd av stora enskilda exponeringar eller hég koncentrat-
ion av fondens placeringar mot enskilda marknader, lander eller
branscher. Koncentrationsrisker &terfinns i sddana fonder som en-
ligt sin placeringsinriktning ska investera i sarskilda lander, reg-
ioner eller branscher men kan ocksa uppsta i évriga fonder som
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en konsekvens av breda placeringsmandat eller tematiska place-
ringsstrategier. For vardepappersfonder finns regler for risksprid-
ning som syftar till att minska effekten av sadana risker.

Hallbarhetsrisk: En miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller forhallande som, om den skulle forverkligas, skulle
kunna ha en negativ betydande inverkan pa investeringens varde.

Riskklassificering av fonderna

Risk och mdjlighet till hdgre avkastning ar normalt sett kopplade
till varandra och andelsdgaren behdver ta nagon form av risk for
att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning. Varje fond ar
klassificerad enligt EU-standarden i en risk/och avkastningsindika-
tor med en sjugradig skala. Berakningen av riskindikatorn (SRI) ar
standardiserad enligt PRIIP-forordningen 1286/2014/EU. Bolagets
samtliga fonder graderas i en sjugradig skala dar 1 star for lagst
risk och 7 for hogst risk. Klassificeringen grundas pa marknadsris-
ken for fonden och &r ett matt pa hur avkastningen varierar éver
tiden. Kategori 1 innebéar inte att fonden ar riskfri. Fondbolaget
klassar fonder som placerar sig inom kategori 1-3 som fonder med
lag risk, fonder inom kategori 4-5 som fonder med medelhog risk
och fonder inom kategorin 6-7 som fonder med hdg risk. Mark-
nadsrisken berdknas som VaR-ekvivalent volatilitet och &r baserad
pa fondens historiska avkastning.

Riskklassen framgar av respektive fonds faktablad.

4.10 LIKVIDITETSRISKHANTERING

Bolaget tilldmpar etablerade rutiner for att mata, analysera och
korrigera risk i respektive fonds portfoljer for att kontrollera att
fonden har en l@mplig sammansattning av likvida tillgdngar samt
att fonden ar inom de limiter och riskmatt som galler for fonden.
Pa ett generellt plan syftar kontrollerna till att tillférsékra investe-
rarskydd, finansiell stabilitet och valfungerande marknader. Mer
specifikt ror det sig om att sékerstalla att fondens innehav har en
likviditet som mojliggor att fonden kan méta in- och utfléden pa ett
satt som ar i enlighet med fondens handelscykel och fondens pla-
ceringsinriktning, och som tryggar att fonden och dédrmed fondan-
delsagarna inte blir lidande.

For att sdkerstalla att en fond har en ldmplig sammansattning ur
likviditetsrisksynpunkt finns dels riskmatt som Overvakas och
eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tilldmpas fore fondens
investeringar. For att félja upp att riskmatten och limiterna ar
ldmpliga genomfors regelbundna tester. Bolaget beddmer harvid
bland annat samstammigheten i fondens likviditetsprofil éverens-
stdmmer med dess likviditetsbehov. Hansyn tas i samband med
detta aven till fondens underliggande skyldighet vad géller inld-
sensvillkor och placeringsinriktning, dvs effekten som inldsen i fon-
den kan ha pa fondens tillgdngar. Testarna utfors i olika scenarier,
for att kontrollera att fondens likviditetsprofil &ven under férut-
sattningar som avviker fran normala férhallanden Gverensstam-
mer med fondens underliggande skyldigheter. Om stresstesterna
indikerar att det finns behov av nya eller férandrade riskmatt eller
limiter pabdrjas ett arbete med en dversyn. Om testerna visar att
likviditetsrisken i en fond &r avsevart hdgre an vad som foljer av
fondens riskprofil kommer det att tas fram en handlingsplan for
hantering av likviditetsrisken.

Bolaget foljer i sin hantering av likviditetsrisker, ESMAs riktlinjer
och har upprattat en policy for hantering av likviditetsrisker samt
ett separat ramverk for respektive fond.

411 INFORMATION OM RISK OCH LIKVIDITETSHANTERING

Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som
tilldmpas samt uppgift om eventuell andel icke likvida tillgangar
ldmnas i arsberattelse och halvarsredogdrelse for respektive fond.
Forandringar av vasentlig betydelse i fondernas likviditetsriskhan-
tering kan ldmnas pa Bolagets hemsida.



4.12 ALLMANT OM FINANSIELL HAVSTANG

Foljande ar en generell beskrivning av finansiell havstang som till-
l@mpas for specialfonder. Uppgift om en specialfonds anvéandande
av finansiell havstang framgar i det fondspecifika avsnittet for
varje specialfond.

Finansiell hdvstang innebar att en fonds vardeutveckling forstarks
jamfoért med den underliggande marknadens utveckling. Detta
uppnas med metoder som 6kar placeringsutrymmet, t.ex. anvan-
dande av derivatinstrument eller in- eller utldning av kontan-
ter/vardepapper. Den finansiella havstangen uttrycks som forhal-
landet mellan en fonds exponering och dess nettotillgdngsvarde.
Det innebar att fonden fran tid till annan kan komma att ha en
hogre exponering an de faktiska tillgdngarna i fonden. Om en fonds
exponering inte 6verstiger 100 procent, har inte nagon finansiell
havstang skapats.

Finansiell havstang fungerar pa foljande satt for ett derivat. Deri-
vatkontraktets konstruktion medfoér att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far genomslag i vardet pa derivatkon-
traktet. Prisgenomslaget ar kraftigare i forhallande till sékerhetens
storlek an vad vardeforandringen ar pa den underliggande egen-
domen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan
leda till storre vinst pa insatt kapital &n om placeringen gjorts di-
rekt i den underliggande egendomen. Havstangseffekten lika val
medféra stérre forlust pa till exempel terminskontraktet jamfort
med vardeforandringen pa den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen inte blir som
férvantat.

Berakningen av nivan pa finansiell havstang gors enligt dtagande-
metoden och bruttometoden vilka beskrivs i kommissionens dele-
gerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012.
Bruttometoden berdknar absolutbeloppet av alla positioners ex-
ponering, vilket for t.ex. terminspositioner blir vardet pa den un-
derliggande tillgdngen. Atagandemetoden gér samma expone-
ringsberdkning for varje position, men syftar till att ge en uppfatt-
ning om den extra exponering som derivatpositioner innebar jam-
fért med direktinvestering i den underliggande tillgdngen.

| arsberattelsen och halvarsredogorelsen for en fond som anvan-
der finansiell hdvstang ldmnas information om det totala beloppet
fér den finansiella havstang som fonden anvant, om eventuell for-
andring i den hogsta nivan av finansiell havstang som far anvandas
for fondens rékning, samt om eventuell ratt att forfoga dver saker-
heter eller andra garantier som har l@mnats enligt ordningen fér
finansiell havstang. Ratten att forfoga dver sékerheter regleras ge-
nom avtal med motparten, se mer information i avsnitt 4.14.

Eventuell forfoganderatt dver ldmnade sdkerheter och garantier
inom ramen for arrangemangen for finansiell havstang regleras ge-
nom avtal med motparten.

413  ALLMANT OM DERIVATINSTRUMENT

Féljande ar en generell beskrivning av derivatinstrument och hur
dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fondernas an-
vandande av derivatinstrument framgar i det fondspecifika avsnit-
tet for respektive fond.

Derivatinstrument &r en form av kontrakt som ar knutet till en un-
derliggande egendom eller ett underliggande varde, Derivatinstru-
ment handlas pa vardepappersmarknaden. Terminskontrakt, som
ar en typ av derivat, ar ett avtal dér den ena parten, vid en senare
tidpunkt, ska képa den underliggande egendomen (till exempel en
obligation) av den andra parten till ett pa férhand bestamt pris. Pa
terminens slutdag sker betalning mot leverans eller kontantavrak-
ning. Terminskontrakt kan anvandas for att skapa ett skydd mot
en oférdelaktig prisutveckling pé den underliggande egendomen.
De kan ocksa anvandas for att uppna vinst eller avkastning med
en mindre kapitalinsats an vad som kravs for att géra en motsva-
rande affar direkt i den underliggande egendomen. Den part som
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ingar ett terminsavtal stéller en sékerhet for sitt framtida atagande
i samband med att avtalet ingds. Kompletterande sékerhet kan be-
hova stéllas i ett senare skede om priset pa den underliggande
egendomen utvecklas ogynnsamt.

414 SAKERHETSHANTERING VID OTC-HANDEL

Om en fond gor transaktioner med OTC-derivat (som avser derivat
handlade direkt med enskild motpart) i syfte att effektivisera for-
valtningen kan det ge upphov till motpartsrisk. Denna motparts-
risk hanteras genom att ldmna eller motta sékerheter och regleras
genom sakerhetsavtal. Vilka sdkerheter som accepteras och hur
de ska hanteras regleras i Bolagets Instruktioner om godtagbara
sakerheter som ar upprattade i enlighet med gallande forfatt-
ningar och ESMA:s riktlinjer om bdrshandlade fonder och andra
fragor som ror fondfoéretag (ESMA 2014/937).

De allmanna kraven pa sékerheter &r att utgivaren ska ha hog kre-
ditvardighet. Endast motparter godkanda av Bolagets Motparts-
kommitté godtas. Tillgdngarna ska vara likvida och varderas dag-
ligen, eller utgbras av likvida medel. Sakerhetsmassan maste
ocksa vara diversifierad. Mottagna sékerheter far inte saljas, ater-
investeras eller pantsattas.

Uppgift om fondens anvéndande av OTC-derivat finns i det fond-
specifika avsnittet.

4.15 ALLMANT OM TRANSAKTIONER FOR
VARDEPAPPERSFINANSIERING

Foljande ar en generell beskrivning av inlaning och utlaning av var-
depapper, som ar tva typer av transaktioner for vardepappersfi-
nansiering som en fond kan komma att anvanda sig av. Narmare
uppgift om fondernas anvandande av olika typer av transaktioner
for vardepappersfinansiering framgar i det fondspecifika avsnittet
for respektive fond. For uppgift om fondernas faktiska anvandning
av transaktioner for vardepappersfinansiering hanvisas till arsbe-
réttelsen och halvarsredogorelsen for respektive fond.

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har en fond under vissa forutsattningar
mojlighet att lana ut Overlatbara vardepapper som ingér i fonden
till en tredje part (vardepapperslan). Syftet med vardepapperslan
ar att fonden kan fa extra avkastning utan att ta ndgon extra mark-
nadsrisk. Fonden tar betalt for utldningen genom rénta, efter av-
drag foér administrativa kostnader, som tillfaller fonden och dar-
med Okar avkastningen i fonden. Eftersom intéktsdelningsavtalet
inte dkar kostnaderna fér fonden tas ersattningen till vardepap-
persléneagenten inte upp i arlig avgift.

Utlaning av vardepapper exponerar fonden mot risken for att lan-
tagaren inte kan l@mna tillbaka de vardepapper som har lanats.
Det uppstar aven risker vad avser tolkningen av vardepappersla-
neavtalen, samt risker for att fondens principer for aktiedgarenga-
gemang inte fullt ut kan genomfdras eftersom rostratten gar dver
till ldntagaren under utlaningsperioden.

Utlédnade vardepapper fors ver till motparten och mottagna lik-
vida medel férvaras pa konto hos fondens forvaringsinstitut. End-
ast motparter godkanda av Bolagets Motpartskommitté godtas.
Om fonden lanar ut 6verlatbara vardepapper begar fonden saker-
het fréan lantagaren for de utléanade vérdepappren. Vilka séker-
heter som accepteras och hur de ska hanteras regleras i Bolagets
Instruktioner om godtagbara sékerheter. Den [&pande hanteringen
av sakerheter ger upphov till operativa risker som dvervakas och
hanteras.

Inldning av vardepapper

En férsaljning av vardepapper som en fond inte dger men som fon-
den forfogar 6ver, s.k. blankning, kan ske efter inldning av varde-
papper. Avsikten ar att senare kopa tillbaka aktierna till ett lagre
pris och ldmna tillbaka aktierna till langivaren. Detta skapar



mojligheter for fonder att skapa avkastning dven vid fallande akti-
ekurser pa aktiemarknaden. Inldnade aktier férvaras hos fondens
férvaringsinstitut. Avkastningen pa de inldnade aktierna tillfaller
fonden, den rénta som utgar vid vardepapperslan belastar fon-
den.

De risker som finns med inléning av 6verlatbara vardepapper ar
marknadsrisk, som ar en del av fondens strategi, och motparts-
risk. Motpartsrisken hanteras genom att motparten begéar att fon-
den stéller sékerheter for lanet, vilka regleras i Bolagets Instrukt-
ioner om godtagbara sakerheter. Om vardet av de sakerheter som
fonden stéller 6verstiger vardet pa de inldnade aktierna 6kar mot-
partsrisken. Det finns darvid en risk att motparten inte har mojlig-
het att ldmna tillbaka de stallda sékerheterna. Det &r av naturliga
skal viktigt att hanteringen av sdkerheter fungerar, varfér opera-
tiva risker [6pande maste hanteras.

4.16 ALLMANT OM TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Féljande ar en generell beskrivning av totalavkastningsswappar
och hur dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fonder-
nas anvandande av totalavkastningsswappar framgar i det fond-
specifika avsnittet for respektive fond.

En totalavkastningsswap éar ett avtal mellan tva parter om att ut-
byta den totala avkastningen i en tillgdng mot en ranteersattning.
Totalavkastningsswappar kan anvandas i férvaltningen som ett ka-
pitaleffektivt satt att uppna dnskade exponeringar mot valda ak-
tier och index. Detta kan till exempel ske genom att Bolaget valjer
att skapa en exponering mot en bransch, region eller enskild aktie
pa ett satt som binder mindre kapital &n en investering via en aktie
eller ett index. Dessa instrument kan aven anvéandas foér att han-
tera fléden i fonden.

Totalavkastningsswappar innebar en férhojd motpartsrisk. For att
motverka detta har Bolaget tillsatt en Motpartskommitté som ut-
ser godkanda motparter. Vid val av motpart gérs en genomlysning
av foretaget (due diligence) inklusive en granskning av villkoren,
férutsattningarna och principerna fér genomférandet av uppdra-
get. Detta for att forsakra sig om att allman marknadspraxis iakt-
tas. Alla godtagbara motparter genomgar aven en utvardering
varje ar, senast ett ar efter att motparten har godtagits och verk-
samheten har paborjats. Motparten ska vara en bank inom EES.

Sakerheter tas emot for att minska fondens risk och férvaras hos
fondens férvaringsinstitut. De stéllda sédkerheterna marknadsvar-
deras och tilldggsmarginalsékerheter anvands nar det sker varde-
férandringar. Bolaget har interna Instruktioner for godtagbara sa-
kerheter.

4.17 PRIMARMAKLARE

En s.k. primdrmaklare &r exempelvis en bank som erbjuder tjans-
ter for att framst finansiera eller som motpart utféra transaktioner
med finansiella instrument, och som dven kan tillhandahalla andra
tjdnster, sdsom clearing, avveckling, depatjanster, vardepappers-
lan, skraddarsydda tekniska losningar och stddtjanster. Fonden
kan anvanda sig av SEB som primarmaklare. SEB ar samtidigt fon-
dens férvaringsinstitut och i samband med detta kan eventuella
intressekonflikter identifieras. En lista dver eventuella intressekon-
flikter som kan uppsta till foljd av inkdp av primarmaklartjanster
kan erhallas fran Bolaget. Mer information finns dven i avsnitt 4.22.

4.18 SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Féljande ar en generell beskrivning &ver vissa svenska skattereg-
ler som galler for en fond och dess andelsdgare och vander sig till
andelsdgare som &r obegransat skattskyldiga i Sverige. Informat-
ionen ar inte avsedd att vara uttbmmande och omfattar inte situ-
ationer nar fondinnehav ar knutna till exempelvis investeringsspar-
konto, fondférsakring, IPS eller premiepension. Innehavare av an-
delar rekommenderas att inhdmta rdd fran skatterddgivare
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avseende de specifika skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall.

Beskattning av fonder

Sedan den 1 januari 2012 &r svenska vardepappersfonder och
specialfonder inte skattskyldiga for tillgdngar som ingér i fonden.
Fonder betalar dock kallskatt pa utdelningar som de far pa sina
utldndska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan l@nder. Till
foéljd av bland annat att det rader en rattslig osékerhet om tillédmp-
ningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan kéllskatten bade bli hogre och lagre an den
preliminara kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Skatteregler for fysiska personer samt dédsbon
De regler som beskrivs nedan géller om man sparar direkt i fonder.
For ISK eller kapitalférsakring géller andra regler.

Svenska andelsagare betalar inkomstskatt dels pa en arlig scha-
blonintakt som beraknas pa fondandelarnas varde vid ingdngen av
aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondandelarna.
Underlaget for schablonskatten — kapitalunderlaget — utgdrs av
vardet pa andelsagarens fondinnehav vid kalenderarets ingang. P4
kapitalunderlaget berdknas en schablonintdkt om 0,4 procent av
underlaget. For fysiska personer och svenska dddsbon tas scha-
blonintdkten upp i inkomstslaget kapital och beskattas med
30 procent. Den effektiva skatten blir ddrmed 0,12 procent (0,4 x
30 procent) av vardet pa fondandelarna vid ingdngen av kalender-
aret. Den arliga schablonintakten redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket men inget avdrag for preliminarskatt gérs. En avytt-
ring av fondandelar (normalt genom inldsen) utldser kapitalvinst-
beskattning. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten pa fondandelar
berdknas som skillnaden mellan inldsenpriset eller forsaljningspri-
set minskat med utgifter fér avyttringen och omkostnadsbeloppet,
och beskattas med 30 procent. Uppkommer en kapitalforlust ar
denna avdragsgill till 70 procent. Kapitalvinster och kapitalforlus-
ter som uppstar vid avyttring av fondandelar redovisas pa kon-
trolluppgift till Skatteverket, men det gors inget skatteavdrag.

Skatteverket anser att andelar i olika andelsklasser inom en fond
inte ar av samma slag och sort. En separat kapitalvinstberakning
ska darfor ske separat for de olika andelsklasserna.

Om fonden l@mnar utdelning beskattas andelsadgaren for utdel-
ningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30 procent prelimi-
narskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket. Det framgar av den fondspecifika delen samt i § 12
i fondbestammelserna i respektive fond om fonden l@mnar utdel-
ning.

For juridiska personer och utlandska andelsagare galler andra reg-
ler.

419 ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE

For varje fond uppréattar Bolaget en arsberattelse och halvarsre-
dogorelse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsagare och finns tillgangliga hos Bolaget och férvaringsinsti-
tutet senast fyra manader efter rékenskapsarets utgang (arsberat-
telse) respektive tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsredogé-
relse). Handlingarna publiceras dven pa Bolagets hemsida, fcgfon-
der.se/sv/legal-vara-fonder/fonder.

420 ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Andring av en fonds fondbestammelser far endast ske genom be-
slut av Bolagets styrelse och ska understallas Finansinspektionen
fér godkannande. Andringarna kan paverka fondens egenskaper
sasom t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan &nd-
ring godkants ska beslutet finnas tillgéngliga hos Bolaget och for-
varingsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.


https://fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder/
https://fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder/

UPPHORANDE AV EN FOND ELLER OVERLATELSE
AV FONDVERKSAMHETEN

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphora eller att forvalt-
ningen av en fond, efter medgivande av Finansinspektionen, ska
Overlatas till ett annat fondbolag eller annan AlF-forvaltare, kom-
mer samtliga andelsagare i fonden att informeras om detta genom
kungorelse i Post- och Inrikes tidningar. Information kommer ocksa
att finnas hos Bolaget och forvaringsinstitutet. Finansinspektionen
far besluta om undantag fran kungorelse om det finns sarskilda
skal. En Overlatelse av férvaltningen av en fond far genomféras
tidigast tre manader efter kungoérelse, om inte Finansinspektionen
medgivit annat.

4.21

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand att férvalta
fonder, eller om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs,
ska forvaltningen av fonden omedelbart tas dver av férvaringsin-
stitutet. Férvaringsinstitutet ska i sddant fall s& snart som mojligt
overlata forvaltningen till annat fondbolag eller annan AlF-forval-
tare om Finansinspektionen tillater det. | annat fall ska berérd fond
uppldsas genom att tillgdngarna i fonden saljs och nettobehall-
ningen av fonden skiftas ut till andelsdgarna. Under tiden forva-
ringsinstitutet férvaltar fonden ar teckning och inlésen inte mojlig.

Bolaget kan sld samman eller dela fonder, om Finansinspektionen
gett tillstand till detta. Information om detta kommer att ges till
andelsagarna pa det satt som Finansinspektionen anvisar. En sam-
manslagning eller delning far genomforas tidigast tre manader ef-
ter Finansinspektionens beslut.

4.22  FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081, en svensk
bank som huvudsakligen bedriver bank- och vardepappersrorelse
och har sitt sate i Stockholm.

Férvaringsinstitutet ska verkstalla Bolagets instruktioner som av-
ser fonderna om de inte strider mot bestdmmelserna i lag, eller
andra bestammelser, eller mot fondbestdammelserna/bolagsord-
ning samt for respektive fond se till att:

e forsaljning, inldsen och makulering av andelar i fonden genom-
fors enligt lag och fondbestdmmelserna,

e vardet av andelarna i fonden berdknas enligt lag och fondbe-
stdmmelserna,

e ersattningar for transaktioner som berér fondens tillgdngar be-
talas in till fonden utan dréjsmal, och

o fondens intdkter anvands enligt bestammelserna i lag och fond-
bestammelserna.

Utover det ovanstaende ska férvaringsinstitutet 6vervaka fondens
penningfloden, depéaférvara finansiella instrument i fonden och
fora foérteckning 6ver dessa.

Intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut ska agera uteslutande i andelsdgarnas in-
tresse och oberoende fran fonden och Bolaget. Institutet bedriver
verksamhet for saval egen rékning som kunders rakning och dar-
med kan intressekonflikter uppsta. For att detta inte ska paverka
férvaringsverksamheten &r Gvrig verksamhet skild fran denna
verksamhet bade funktionellt och organisatoriskt, och ett system
for att identifiera, hantera och dvervaka eventuella intressekon-
flikter finns pa plats. Intressekonflikter som kan uppsta mellan for-
varingsinstitutet och Bolaget ar nar institutet dven ar motpart i
andra affarer, sdsom handel med finansiella instrument. Aktuella
uppgifter om férvaringsinstitutet, dess verksamhet och de intres-
sekonflikter som kan uppsta kan erhallas fran Bolaget pa begéaran.

Delegering av férvaringsinstitutets uppgifter
Forvaringsinstitutet kan delegera delar av verksamheten till en el-
ler flera externa bolag, daribland andra depabanker som utses av
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institutet fran tid till annan. De uppgifter som far delegeras, enligt
UCITS-direktivet och tillédmplig svensk reglering, ar forvaring och
férteckning. Fdrvaringsinstitutet ska handla med vederbérlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta engage-
rande och &vervakning av den part till vilken férvaringsinstituts-
funktioner har delegerats. En lista éver uppdragstagare och upp-
dragstagare till vilka vidaredelegering skett och eventuella intres-
sekonflikter som kan uppsta till foljd av sadan delegering kan er-
hallas fran Bolaget.

423 ANSVARSBEGRANSNINGAR OCH SKADESTAND

Bolaget har skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (LVF) savitt avser de vardepappersfon-
der som bolaget férvaltar och enligt 8 kap. 28-31 §§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF)
for de specialfonder och alternativa investeringsfonder som Bola-
get forvaltar. Férvaringsinstitutet har ansvar enligt 3 kap. 14-16 §§
LVF respektive 9 kap. 22 § LAIF. Utan att franga vad som stadgas i
dessa bestammelser géller nedanstaende.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utléndsk myn-
dighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout el-
ler annan liknande omstandighet. Forbehallet i fradga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget ar féremal for
eller vidtar sadan konfliktatgéard. Skada som uppkommit i andra
fall ska inte ersattas av Bolaget eller férvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Bolaget eller férvaringsinstitutet ar i intet
fall ansvarig for indirekt skada. Inte heller ansvarar Bolaget for
skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag,
férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid upp-
marksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att hand-
lingar som Bolaget tillstéllts ar riktiga och behdrigen underteck-
nade samt att Bolaget underrattas om andringar betraffande lam-
nade uppgifter.

Bolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsa-
kats av, svensk eller utlandsk, reglerad marknad eller annan mark-
nadsplats, depabank, central vardepappersforvarare, clearingor-
ganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster,
och inte heller av uppdragstagare som Bolaget eller férvaringsin-
stitutet med tillbehorlig omsorg anlitat eller som anvisats Bolaget.
Detsamma géller skada som orsakats av att ovan namnda organi-
sationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget ansvarar
inte for skada som uppkommer for fonden, andelségare i fonden
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma
att tilldmpas mot Bolaget betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet som
anges ovan far atgarden skjutas upp tills dess hindret upphért. Om
Bolaget eller férvaringsinstitutet till f6ljd av en sddan omstandig-
het &r forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska Bolaget
eller forvaringsinstitutet respektive andelségaren inte vara skyl-
digt/skyldig att erlégga drojsmalsranta. Motsvarande befrielse
fran skyldigheten att erldgga drojsmalsranta galler &ven om Bola-
get med tilldmpning av § 10 i fondbestammelserna for respektive
fond tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér vardering, teckning re-
spektive inldsen av fondandelar.

Bolaget har en ansvarsférsakring i enlighet med 7 kap. 5 § LAIF for
att tdcka eventuella skadestandsansprak.

Sarskilt om forvaringsinstitutets ansvar

Om forvaringsinstitutet eller en depdbank har forlorat finansiella
instrument som depéaforvaras hos férvaringsinstitutet eller en de-
pabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterldmna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsva-
rande vardet till Bolaget for fondens rakning. Forvaringsinstitutet
ar emellertid inte ansvarigt om forlusten av de finansiella instru-
menten ar orsakad av en yttre handelse utanfor



férvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var
omoijliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla atgard pa grund av omstandighet som anges i férsta stycket,
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse
av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga
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dréjsmalsranta. Om rénta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réntesats som gallde pa forfallodagen. Ar férva-
ringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket
forhindrat att ta emot betalning for fonden, har foérvaringsinstitutet
fér den tid under vilken hindret forelegat ratt till rénta endast en-
ligt de villkor som gallde pa forfallodagen.



5 Om FCG Fonder AB

5.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (“Bolaget”), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bilda-
des ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under tillsyn
av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 19 18 13 (vaxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)
o Patrik Stockhaus (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

e Jimmi Brink, vice verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing

e Tom Michels, ansvarig fér Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Juristfunktionen och Regelef-
terlevnadsfunktionen

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

5.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning. Ror-
lig ersattning utvarderas utifran en anstéllds prestation i férhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstallande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning mellan den
anstalldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rérlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pa& Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan pa be-
garan fas kostnadsfritt av Bolaget.
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5.3 UPPDRAGSAVTAL OM PORTFOLIFORVALTNING

Fondernas portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution
har Bolaget uppdragit at Erik Penser Bank AB, organisationsnum-
mer 556097-8701, ("Portféljforvaltaren”). Portfoljférvaltaren ar en
bank med séate i Stockholm.

Det kan férekomma intressekonflikter i relationerna mellan fon-
den, andelsdgarna, Bolaget och Portfoljforvaltaren. Ett exempel
pa sadan intressekonflikt ar att Portféljférvaltaren inte har det for-
mella ansvaret for fonden gentemot andelsagarna och &vriga in-
tressenter och att det darmed finns en 6kad risk fér att konkurre-
rande tjanster minskar fokuset pa férvaltningen. Bolaget hanterar
denna intressekonflikt framst genom processen for uppfoljning av
utlagd verksamhet, samt pa l6pande basis genom uppféljning av
den externa férvaltningen av den interna forvaltningsenheten, 16-
pande limitkontroller samt oberoende granskningar av funktionen
fér riskhantering och regelefterlevnad.

Bolaget har en av styrelsen antagen Policy for hantering av intres-
sekonflikter. Aven hos PortfSljfdrvaltaren finns riktlinjer framtagna
gallande intressekonflikter och hur de ska forebyggas och behand-
las. Mellan Bolaget och Portféljforvaltaren finns &ven skrivna avtal
som reglerar parternas ansvar och ataganden. Mer information
om delegering och eventuella intressekonflikter kan pa begaran
erhallas fran Bolaget

5.4 OVRIGA UPPDRAGSAVTAL

Bolaget har aven delegerat féljande delar av verksamheten till ut-
omstaende part:

e Internrevision: BDO Mélardalen AB (556291-8473)
o |T-drift: Fouredge AB (556726-8106)
e Ekonomi: FCG Holding Sverige AB (556753-0273)

Eftersom FCG Holding AB &r moderbolag till Bolaget uppstar den
potentiella intressekonflikten att Bolaget inte kdper tjanster till
marknadsmaéssiga priser fran moderbolaget, dvs. ineffektiv upp-
handlingsprocess i samband med upphandling av konsulttjanster,
vilket kan paverka andelségarna negativt. Denna konflikt hanteras
genom att Bolaget har reglerat upphandlingsprocessen i dess in-
terna regler for utldggning av verksamhet. | dvrigt har inga intres-
sekonflikter identifierats.

5.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Né&r du dppnar ett fondkonto och kodper andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina personuppgifter
att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser férbere-
delse och administration av den berdrda tjansten, och dartill kan
uppgifterna utgdra underlag f6r marknads- och kundanalyser, af-
farsuppfoljning samt affars- och metodutveckling. De kan ocksa
anvandas for att skicka information till dig som andelsagare och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen dér dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och skydds-
bestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om Bolagets
behandling, och dina rattigheter att bland annat fa &ndra, radera
eller begéra ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets Data-
skyddspolicy pa Bolagets hemsida, www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information”.


http://www.fcgfonder.se/
mailto:fondadmin@fcgfonder.se
http://www.fcgfonder.se/

5.6 HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i fraga om negativa konsekvenser for hallbar
utveckling

Bolaget beaktar inte investeringsbesluts negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer pa enhetsniva. Bakgrunden till detta stall-
ningstagande ar Bolaget har ett fondutbud som stracker sig éver
flera olika investeringsstrategier dar hallbarhetsarbetet skiljer sig
at. Det ar respektive portfoljforvaltares uppgift att integrera

5.8 FORVALTADE FONDER

hallbarhet pa ett satt som ar relevant och vardeskapande for den
fond som forvaltas. | takt med att hallbarhetsregelverket utveck-
las kan bolaget komma att ompréva detta stéllningstagande.

5.7 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa
Bolagets hemsida fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/legalinform-

ation/.

Nedan foljer en upprakning av de fonder som Bolaget férvaltar vid tidpunkten fér informationsbroschyrens publicering. Aktuell lista hittar

du pa Bolagets hemsida: fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder

Véardepappersfonder
o Aktiv Portféljforvaltning Balansera

Specialfonder

o Aktiv Portféljférvaltning Bygga .
o Catella Fastighetsfond Systematisk .
o Dynamisk Allokering Ranta .

e Dynamisk Allokering Sverige FE Select

FE Smabolag Sverige

e FondNavigator 0-100 Balanserad .

o Catella Fastighetsfond Systematisk Select
Chelonia Market Neutral

Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar

Alternativa investeringsfonder:
o Apikal Fastighetspartner || AB

e Uequity One AB
e Zenith Venture Capital | AB (publ)

Dynamisk Allokering Global

FondNavigator 0-100 Defensiv
FondNavigator 0-100 Offensiv

* FR Compounder Feeder (SEK) ¢ FR Compounder Core Dynamic
e FR Compounder Feeder (EUR) e Mercurius Credit Fund
¢ FR Compounder Feeder (USD) e Pappers

o Global Assets Dynamic Penser Yield

Havsfonden

Investtech Invest
NorQuant Multi Asset

Penser Dynamic Allocation

Penser Sustainable Impact

Pensum Global Energy

Pensum Norge

Placerum Balanserad

Placerum Dynamisk

Placerum Optimera

Placerum Polar

PLUS Allabolag Sverige Index
PLUS Fastigheter Sverige Index

e PLUS Halsovard Sverige Index
PLUS Mikrobolag Sverige Index
e PLUS Smabolag Sverige Index

e PLUS Teknologi Sverige Index

Pensum Global Opportunities
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BILAGA 1 — EXEMPEL PA BERAKNING AV RESULTATBASERAD AVGIFT

| Penser Dynamic Allocation och Penser Yield (samtliga andelsklas- Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldampas den
ser) kan det, utdver den fasta férvaltningsavgiften, dven utgd en s.k. high watermark-principen, som innebar att fonden/andelsklas-
resultatbaserad rorlig avgift. Avgiften utgdrs av hégst 10 procent serna, forutom att dvertraffa troskelvardet, maste 6vertraffa den
av den avkastning i respektive fond som &verstiger respektive historiskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har upp-
fonds troskelvarde. natt.

Troskelvardet for Penser Dynamic Allocation &r STIBOR + 4 pro- Den resultatbaserade avgiften ar en rorlig avgift och avgiftens stor-
cent eller lagst noll. lek beror pa vardeutvecklingen i fonden/en andelsklass jamfort

med fondens/andelsklassens troskelvarde. Den resultatbaserade
avgiften beraknas kollektivt efter avdrag for den fasta forvalt-
ningsavgiften.

Troskelvardet for Penser Yield ar Bloomberg Barclays Pan-Euro-
pean High Yield Total Return Index eller lagst noll.

Nedan finns berdkningsexempel for den resultatbaserade avgiften
dar det illustreras hur avgiften kan paverka andelsvardet.

Berdkningsexempel — resultatbaserad avgift om 10 procent p& avkastning som Sverstiger troskelvardet

Avkastni Troskel- NAV-kurs
Andelsvarde vKastning Troskel- vérde se- - NAV-kurs ef- vid senaste .
. sedan sen- .. . . Over/Underav- Resultatba- . Troskel-
efter fast for- Troskel- varde vid dan sen- ) ) ter resultat- HWM nar . .
Dag . aste resul- . kastning kr/andel serad avgift varde vid
valtningsav- tath d varde senaste aste K Kk baserad av- resultatba- HWM-LA
gift a asi;a HWM-lage  HWM- He e gift serad avgift age
avel lage i kr utgick
0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,01 100,00 0,01 0,29 0,03 100,27 100,27 100,01
2 100,20 0,07 100,02 100,01 0,01 -0,08 0,00 100,20 100,27 100,01
3 100,80 0,53 100,03 100,01 0,02 0,51 0,05 100,75 100,75 100,03
4 100,75 0,00 100,04 100,03 0,01 -0,01 0,00 100,75 100,75 100,03
5 99,50 1,24 100,056 100,03 0,02 -1,26 0,00 99,50 100,75 100,03

Dag 1 gar andelsvardet upp med 0,3 procent och jamforelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom over-
avkastning forekom med 0,29 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 10 procent av 6veravkastningen medfor ett
ersattningsuttag om 0,03 per andel och andelsvardet reduceras till 100,3-0,03 = 100,27.

Dag 2 gér andelsvardet ner med -0,07 procent och jamférelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning férekom med -0,08 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.

Dag 3 gér andelsvardet upp med 0,53 procent och jamforelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,51 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 10 procent av 6veravkastningen medfor
ett ersattningsuttag om 0,05 per andel och andelsvardet reduceras till 100,8-0,05 = 100,75.

Dag 4 gér andelsvardet upp med 0 procent och jamfdrelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning férekom med -0,01 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.

Dag 5 gar andelsvardet ner med -1,24 procent och jamférelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning férekom med -1,26 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.
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Hallbar investering: en
investering | ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljémal eller so-
cialt mal, férutsatt att
investeringen inte orsa-
kar betydande skada for
nagot annat miljomal
eller socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god styr-
ning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram | for-
ordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteck-
ning over miljomass-
igt hallbara ekono-
miska verksamheter.
Foérordningen inne-
haller inte nagon for-
teckning over social
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hall-
bara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin.

Bilaga 2

BILAGA 2 - KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2022/1288, ANNEX I

BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Penser Dynamic Allocation Identifieringskod for juridiska personer: 549300BJRWTMORIJPAM43

Miljorelaterade och / eller sociala egenskaper

Har denna finanisella produkt ett mal for hallbar investering?

([ X ) Ja

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

| ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

Z/ I\
Fre)

.4
o

X Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper och kommer, dven om den inte
har en hallbar investering som mal, att ha en
minimiandel pa 0% hallbara investeringar:

med ett miljomal | ekonomiska
verksamheter som anses vara miljlomassiga
enligt EU-taxonomin

med ett miljomal | ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper frimjas av denna finansiella
produkt?

Fonden framjar miljérelaterade egenskaper genom att minimera investeringar i bolag med verksamhet kopp-
lat till fossila brdnslen och GMO samt genom att vélja bort bolag som bryter mot internationella normer och
konventioner relaterade till milj6fragor. Pa detta satt minimeras investeringar som har en negativ paverkan
pa miljorelaterade hallbarhetsfaktorer.

Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar utveckling kopplade till miljo och klimat (PAl).

Fonden framjar sociala egenskaper genom att minimera investeringar i bolag med verksamhet kopplade till
forbjudna vapen, kdrnvapen, vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak, pornografi och kommersiell spelverk-
samhet samt genom att valja bort bolag som bryter mot internationella normer och konventioner relaterade
till manskliga rattigheter, arbetsratt och arbetsnormer, bekdmpning av korruption och mutor, bolagsstyrning,
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barnarbete och olyckor pa arbetsplatser. Pa detta satt minimeras investeringar som har en negativ paverkan
pa sociala hallbarhetsfaktorer.

Hallbarhetsindikatorer Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kopplade till manskliga rattig-

miter hur hallbarhetsma- heter, arbetsratt och bekdmpning av korruption och mutor (PAI).

len for denna finansiella

produkt uppnas. Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds fér att mdta uppndendet av var och en av
de miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finanisella
produkt?

Forvaltarna screenar kontinuerligt fondens underliggande bolag och potentiella investeringar for att
tillse att portféljbolaget inte bryter mot internationella normer och konventioner rérande miljo, mansk-
liga rattigheter, arbetsratt och arbetsnormer, bekampning av korruption och mutor, bolagsstyrning,
barnarbete och olyckor pa arbetsplatser. | detta arbete hanteras dven kontroverser som bolag kan
hamna i, detta for att dven inkludera nyheter som kan paverka ett innehav innan de syns i datapunkter
hos bolaget. Kontroverserna harleds ur brott mot FN:s Manskliga Rattigheter, ILO:s konvention om
"Fundamental Principles and Rights at Work” och FN:s Global Compact.

Forvaltarna kontrollerar kontinuerligt nivan av intjaning (max 5 %) som befintliga bolag och potentiella
bolag fér investering har fran kdrnvapen, kontroversiella vapen, vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak,
kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen (kol, olja, gas) och genetiskt modifierade org-
anismer (GMO).

PAl-Indikatorer inom omradena vaxthusgasutslapp, arbetsrattsliga fragor, manskliga rattigheter, miljo,
bekampning av korruption och mutor anvands for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For att mata fondens framjande av miljorelaterade och sociala
egenskaper beaktas féljande hallbarhetsindikatorer:

Miljomassiga egenskaper Hallbarhetsindikator

1) Minskning av vaxthusgasutslapp Utslapp av Scope 1- Direkta utslapp fran innehavda bolag, uttryckt
vaxthusgaser som ett vagt genomsnitt

2) Minskning av koldioxidavtryck Koldioxidavtryck Totala vagda genomsnittliga vaxthusgasutslapp

(Scope 1, 2 och 3) dividerat med det totala
vardet av alla investeringar

3) Lag vaxthusgasintensitet Investeringsobjektets vaxt- , current value of investment;
d current value of all investments (€M)

husgasintensitet Z %
— | investee company's Scope 1,2 and 3 GHG emissions;
investee company's €M revenue;

4) Lag exponering mot foretag som Exponering mot Andel av investeringar i féretag som ar verk-
ar verksamma inom sektorn fér investeringar i kol, olje- och ~ samma inom sektorn fér fossila bréanslen
fossila branslen gasutvinning.
5) Minskad andel av icke-fornybar Andel av icke-fornybar ener-  Investeringsobjektets andel av icke-férnybar
energiférbrukning och energipro- giférbrukning och energi- energiférbrukning och icke-férnybar energipro-
duktion produktion duktion fran icke-fornybara energikallor jamfort

med fornybara energikallor, uttryckt i procent
av totala energikallor
6) Lag energiforbrukningsintensitet Energiforbrukningsintensitet  Energiférbrukning i GWh per miljon euro i in-

per sektor med stor klimat- takter fran investeringsobjekt, per sektor med
paverkan stor klimatpaverkan

7) Biologisk mangfald Verksamhet som negativt Andel av investeringar i investeringsobjekt med
paverkar omraden med platser/projekt beldgna i eller i narheten av om-
kanslig biologisk mangfald raden med kéanslig biologisk mangfald dar inve-
(exempelvis genetiskt steringsobjektens verksamhet paverkar dessa
modifierade organismer, omraden negativt
GMO)

8) Minskning av férorenat vatten Utslapp till vatten Ton utslapp till vatten som genereras av inve-

steringsobjekt per miljon investerade euro, ut-
tryckt som ett vdgt genomsnitt
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9) Minskning av avfall

Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som ge-

nereras av investeringsobjekt per miljon inve-
sterade euro, uttryckt som ett vagt genomsnitt

Sociala egenskaper

10) Forbattring av sociala férhallanden och
personalfragor (1)

Hallbarhetsindikator

Inga investeringar i bolag som
varit inblandade i brott mot FN:s
globala 6verenskommelser och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Matt

Andel av investeringar i bolag som
varit inblandade i brott mot FN:s
globala 6verenskommelser och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

11) Forbattring av sociala férhallanden och
personalfragor (2)

Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel av investeringar i investe-
ringsobjekt utan strategier for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for multination-
ella féretag eller mekanismer for
klagomalshantering av brott mot
FN:s globala 6verenskommelse el-
ler OECD:s riktlinjer for multinat-
ionella féretag

12) Forbattring av sociala férhallanden och
personalfragor (3)

Ojusterad I6neklyfta mellan
koénen

Genomsnittlig ojusterad
I6neklyfta mellan kénen hos
investeringsobjekt

13) Forbattring av sociala forhallanden och
personalfragor (4)

Jamnare konsfordelning i
styrelserna

Genomsnitt for manlig och
kvinnlig representation bland
styrelseledamoter i
investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga
styrelseledamoter

14) Fredliga samhallen

Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska- och
biologiska vapen) och karnvapen

Andel av investeringar i investe-
ringsobjekt som dr involverade i
tillverkning eller forsaljning av
kontroversiella vapen

Vilka ér mdlen med de hallbara investeringarna som den finansiella produkten
dr tdnkt att delvis géra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mal?

Ej tillamplig da fonden inte har mal kring hallbara investeringar.

Pa vilket scitt orsakar inte de hdllbara investeringarna som den finansiella
produkten dr tdnkt att delvis géra ndgon betydande skada fér ndagra
miljérelaterade eller sociala mdl fér héllbar investering?

Ej tillamplig da fonden inte har mal kring hallbara investeringar.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer

beaktats?

Ej tillamplig.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
mulitnationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ej tillamplig.
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Huvudsakliga negativa M

konsekvenser ar inve-
steringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och personalfra-
gor, respekt for mansk-
liga rattigheter samt
fragor rérande be-
kdampning av korrupt-
ion och mutor.

Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av faktorer
som investeringsmal och
risktolerans.

Bilaga 2

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. PAl-Indikatorer
inom omradena vaxthusgasutslapp, sociala och arbetsrattsliga fragor, manskliga rattigheter, miljo,
bekampning av korruption och mutor anvands for att identifiera och prioritera huvudsakliga nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Genom att vélja bort bolag som antingen &r inblandade i
kontroverser eller som har intjaning som inte ar i linje med fondens framjande av miljomassiga och
sociala egenskaper kan huvudsakliga negativa konsekvenser minskas och begransas.

Exkluderade bolag inbegriper verksamhet sasom karnvapen, kontroversiella vapen, vapen och
krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi och fossila branslen samt
foretag som bryter mot internationella normer relaterade till miljéfragor, manskliga rattigheter,
arbetsratt och bekdampning av korruption och mutor.

Mer information om hur fonden beaktar sddana konsekvenser lamnas i fondens arsberattelse.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifér-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda
EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produk-
tens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndggra miliomal
eller sociala mal.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar direkt eller indirekt i aktier, rantebarande in-
strument och alternativa tillgangsslag.

Fonden valjer bort vissa produkter och tjanster som beddms I6pa stor risk att ha negativa effekter pa omvarl-
den och som &r oférenliga med forvaltarens roll som ansvarsfull investerare. Fonden tillampar hallbarhetskrav
i form av en exkluderingsstrategi vilket innebar att de bolag som inte uppfyller kraven inte far inga i fondens
placeringsuniversum.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att vélja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna som frémjas av denna finansiella produkt?

Investeringsstyrning

Fonden faller under FCG Fonder AB:s Overgripande hallbarhetsramverk. Forvaltaren ska ha en 16-
pande dialog med fondbolaget gillande hallbarhet, detta ar for att sdkerstalla att lampliga proces-
ser och rutiner finns pa plats. Forvaltaren ska dven medverka i hallbarhetsrelaterad due diligence
som fondbolaget genomfér.

Forvaltaren utfor sa kallade pre-trade kontroller avseende hallbarhetsrelaterade bindande delar.
Investeringsobjekt screenas innan ordern laggs for att sakerstalla att objektet ari linje med fondens
hallbarhetsinriktning och mal.

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer
For att kunna uppfylla fondens framjande av miljomassiga och sociala egenskaper kommer fonden
att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser genom att valja bort bolag som antingen ar inblan-

dade i kontroverser eller har intjaning som ar inte ar i linje med fondens framjande av miljomadssiga
och sociala egenskaper.
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- Exkludering
Fonden exkluderar bolag inom vissa sektorer och omraden som forvaltarna anser har en negativ
paverkan pa miljomassiga och sociala egenskaper. Fonden kommer inte att placera i féljande typer

av bolag:

e  Bolag med intakter som Gverstiger en procentsats fran verksamheter som:

o  Karnvapen: nolltolerans mot bolag med koppling

o  Kontroversiella vapen: nolltolerans mot bolag med koppling

o  Civila vapen: produktion 5%, distribution/salj/leverans 5%
o Tobak: produktion 5%, distribution/salj/leverans 5%
o  Alkohol: produktion 5%, distribution/slj/leverans 15%
o  Pornografi: produktion 5%, distribution/séilj/leverans 15%
o  Konventionella vapen: produktion 5%, distribution/séilj/leverans 15%
o  Spel och dobbel: produktion 5%, distribution/sélj/leverans 15%
o  Fossila branslen: produktion 5%, distribution/sélj/leverans 15%
o GMO: produktion 5%, distribution/silj/leverans 15%

e  Bolag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag

Hur stor ér minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som
beaktades innan investeringsstrategin tillimpades?

N/A
Vad dr policyn fér att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

Fonden anvander en extern dataleverantor (MSCI) for att klassificera bolag utifran ett bolagsstyrningsperspektiv,
dar bolag med en rating under BB exkluderas. Metodologin bakom klassificeringen baseras pa att bolag far poang
utifrdn MSCl:s bedémning av bolagens styrning, skattetransparens och hantering av humankapital, samt en rad
andra inputfaktorer som tas med i bedémningen. God bolagsstyrning anses vara bolag som har en bra formaga att
hantera risker och mojligheter kopplade till deras verksamhet. Mattet har som avsikt att ge en helhetssyn pa fore-
tags férmaga att pa ett hallbart satt hantera resurser, inklusive humankapital och bedéma bolagens forvaltnings-
praxis och skattetransparens. Ett MSCI betyg inom bolagsstyrning pa BB eller hogre indikerar generellt ett foretag
som uppfyller praxis for god styrning. Endast bolag med betyg 6ver BB inom G-klassificering (Governance) far inga
i fondens investeringsuniversum.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sasom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Fonden &r en allokeringsfond som investerar direkt eller indirekt i tillgdngsslagen aktier och rantebarande
instrument. Fonden investerar dven direkt eller indirekt i alternativa tillgangar med malsattningen att ha en
lag korrelation med aktie- och/eller rantemarknaden. Minst 70 procent av fondens investeringar kommer att
vara anpassade till de miljérelaterade och sociala egenskaper som fonden framjar. Resterande del (30 pro-
cent) av fondens investeringar utgors av kassa, derivat eller investeringar dar det inte finns tillgénglig miljore-
laterad eller sociala data for att styrka fondens fraimjande.
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Investeringar

Nr 2 Annat
Det févantas att 30% av
fondens varde utgors av
kontanter, derivat eller andra
investeringar for vilka det inte
finns tillganglig miljérelaterad
eller social data

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens inve-
steringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaperna som framjas av den finan-
siella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar

Hur uppndr anvéindningen av derivat de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna som den finansiella produkten framjar?

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, for att effekti-
visera forvaltningen, i syfte att minska kostnader eller risker. Detta innebar att placeringar i derivatin-
strument gors i syfte att skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla 6nskad risk-
niva i fondportféljen eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen. Omfattningen av handeln
ar i forekommande fall begransad och férvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Derivat anvands inte for att framja fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper och det genom-
fors ingen aktiv ESG-screening i investeringsprocessen vad galler derivat.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Ej tillamplig da fonden inte har mal kring hallbara investeringar.
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De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som ér férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomianpassade
statliga obligationer dr*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med avseende pa alla den
finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som
inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
0% 0%
100% 100%
= Taxonomiférenlighet - fossilgas (0%) = Taxonomiférenlighet - fossilgas (0%)
m Taxanomiforenlighet - karnenergi (0%) m Taxanomiforenlighet - kdrnenergi (0%)
= Taxonomiforenlighet - ingen fossilgas eller = Taxonomiforenlighet - ingen fossilgas eller
kérnenergi (0%) karnenergi (0%)
Ovriga investeringar (100%) Ovriga investeringar (100%)

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken ér minimiandelen investeringar i omstdllningsverksamheter och
mdéjliggérande verksamheter?

Fonden har ingen faststalld malsattning om att investera i omstéallningsverksamheter.

Vilka investeringar ar inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med dessa investeringar ar att ha en god likvidhantering i fonden samt att effektivisera fondens
forvaltning genom valutasakring. Darutover finns i fonden innehav som saknar data for miljorelaterade
och sociala egenskaper. Dessa investeringar saknar miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder.

@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

Penser Dynamic Allocation - FCG (fcgfonder.se)
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BILAGA 3 - KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2022/1288, ANNEX Ill

BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella proukter som avses i
artikel 9.1-9-4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordningen (EU)
2020/852

Produktnamn: Penser Sustainable Impact  Identifieringskod for juridiska personer:254900NRFEV8UIMUOW37

Hallbar investering: en R . R . .
investering | ekonomisk Mal for hallbar investering
verksamhet som bidrar

till ett miljomal eller so-

cialt mal, férutsatt att

investeringen inte orsa- Har denna finansiella proukt ett mal for hallbar utveckling?

kar betydande skada .

for nagot annat miljo- o0 % Ja ® Nej

mal eller socialt mal

och att investeringsob- % Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala

je";e’t‘ foljer praxis for minimum av hallbara egenskaper och kommer, dven om den inte

god styrning. = . . . a
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
30 %" en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

EU-taxonomin ar ett

klassificeringssystem med ett miljomal | ekonomiksa verksamheter

i ekonomiska verksamheter

som laggs fram | for- ili5massiat som anses miljémassigt hallbara enligt EU-
ordning (EU) 2020/852, som anses miljémassig ——
dar det faststills en for- hallbara enligt EU-taxonomin
teckning over miljé- : ekonomiska verksamheter med ett miljdmal | ekonomiska
mdssigt héllbara eko- x ) verksamheter som inte anses vara
nomiska verksamheter. som inte anses vara e e 2 . .

N . . . L . . miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
Forordningen innehal- miljdmassigt hallbara enligt EU-
ler inte nagon forteck- ;

taxonomin . .

ning 6ver social hall- med ett socialt mal
bara ekonomiska verk-
samheter. Hallbara in- Den kommer att géra ett Den framjar miljdrelaterade och sociala
vesteringar med ett x .. a k k Ntelattzs
miljomal kan vara for- minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att géra
enliga med kraven i tax- investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar

onomin.

mal: 30 %"

ﬁ?} Vad ar malet for hallbar investering fér denna finansiella produkt?
W
4 Fonden har som mal att investera i bolag vars produkter och tjanster bedoms ha ett direkt positivt bidrag till
uppfyllelse av ndgot av FN:s globala hallbarhetsmal (SDG:er). Fonden investerar endast i bolag som har neutral
eller positiv paverkan pa samtliga av FN:s 17 globala hallbarhetsmal, enligt MSCl:s definition av SDG-paverkan.
Fonden optimerar dven sa att den totala positiva paverkan blir sa stor som mdjligt. Fonden gor ingen skillnad
mellan de olika malen.

Fonden har som mal att investera i bolag som begransar den global uppvarmningen genom att direkt eller indirekt
minska utsldpp av koldioxid och andra vaxthusgaser genom hallbara verksamheter. | denna del av forvaltningen
tar fonden fram en rad specifika nyckeltal och strategier for koldioxidminskningar.

Som en del av malsattningen att gora hallbara investeringar tillimpar fonden en exkluderingsstrategi. Fonden
valjer bland annat bort investeringar i bolag med verksamhet kopplat till fossila branslen och bolag som bryter
mot internationella normer och konventioner relaterade till miljofragor.

" 30% &r en minimigréns for hallbara investeringar med ett miljdmal eller ett socialt mal. Allokeringen mellan malen
kan variera 6ver tid, men kommer aldrig vara lagre an 90% pa en aggregerad niva.
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Underliggande investeringar bidrar till féljande miljémal sa som de &r definierade i forordning (EU) 2020/85: Be-
gransning och anpassning till klimatférandringarna, hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
samt 6vergang till en cirkuldr ekonomi. Underliggande investeringar bidrar till miljomal eller socialt mal sa som de
ar definierade i forordning (EU) 2019/2088.

Fonden anvander inget index som referensvarde for att uppna malsattningen med fondens hallbara investeringar.
Fonden anvénder i stéllet for referensvarde externa dataleverantorer for att mata vaxthusgasutsldapp sa som de
ar angivna i forordning (EU) 2020/1818. Leverant6rerna utgar i forsta hand fran féretagens arsredovisningar och
dess redovisade Scope 1, 2 och 3 vaxthusgasutslapp och i andra hand genom estimat baserat pa sektor och land.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds fér att méta uppndendet av den finansiella
produktens mdl for hdllbar invsestering?

Fondens hallbara investeringsunivers identifieras genom en systematisk och kvantitativ analys for att klassifi-
cera bolag utifran en ”bast-i-klassen” strategi pa E, S och G. Varje ESG-segment bestar av en rad tematiska hall-
barhetsindikatorer forenade med exempelvis klimatférandring, miljomaojligheter for energi, bolagsstyrning och
jamstalldhet. Hallbarhetsindikatorerna ar kopplade till en ESG-rating som uppfyller fondens hallbarhetskrav. ESG-
klassificeringen varierar fran "ledare”(AAA, AA), "neutrala” (A, BBB, BB) till “efterslantrare” (B, CCC). Fondens
portfélj ska endast innehalla bolag klassificerade som ”ledare”.

Forvaltaren definierar en hallbar investering enligt féljande: en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar
till ett miljémal eller ett socialt mal och dar minst 20 % av intdkterna ar hanforliga till ett sddant mal, forutsatt att
investeringarna inte orsakar betydande skada for nagot av dessa mal och att investeringsobjekten foljer praxis for
god bolagsstyrning.

Fonden anvander féljande indikatorer for att mata verksamhetens bidrag till de hallbara malen:

- Andel av intdkter hanforliga till verksamhet inom omradet alternativ energi

- Andel av intdkter hanforliga till verksamhet inom omradet energieffektivitet

- Andel av intdkter hanforliga till verksamhet inom omradet hallbart samhallsbyggande

- Andel av intdkter hanforliga till verksamhet inom omradet férebyggande av féroreningar
- Andel av intakter hanforliga till verksamhet inom omradet hallbart jordbruk

- Andel av intdkter hanforliga till verksamhet inom omradet hallbart vatten

- Andel av intdkter hanforliga till verksamhet inom omradet social paverkan

Fonden anvander foljande indikatorer for att mata fondens exkluderingskriterier.

- Andel av intdkter fran kontroversiella vapen

- Andel av intakter fran kdrnvapen

- Andel av intakter fran vapen / krigsmateriel

- Andel av intdkter fran alkohol

- Andel av intdkter fran tobak

- Andel av intdkter fran kommersiell spelverksamhet

- Andel av intakter fran pornografi

- Andel av intdkter fran fossila branslen

- Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Fonden anvander dartill nedanstdende PAl-indikatorer for att beakta, mata och félja upp huvudsakliga negativa
konsekvenser av de hallbara investeringarna och sakerstélla att de miljoméssiga och sociala malen uppnas:

Miljémassiga mal Hallbarhetsindikator

1) Minskning av Utslapp av Scope 1- Direkta utslapp fran innehavda bolag, uttryckt
vaxthusgasutslapp vaxthusgaser som ett vagt genomsnitt

2) Minskning av Koldioxidavtryck Totala véagda genomsnittliga vaxthusgasutslapp
koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) dividerat med det totala

vardet av alla investeringar

3) Lag vaxthusgasintensitet Investeringsobjektets vaxt-
husgasintensitet ;

2.

n

current value of investment;

current value of all investments (€M)

X
investee company's Scope 1,2 and 3 GHG emissions;

investee company's €M revenue;
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4) Lag exponering mot
foretag som ar verksamma
inom sektorn for fossila
branslen

Exponering mot
investeringar i kol, olje- och
gasutvinning.

Andel av investeringar i bolag som ar verk-
samma inom sektorn for fossila branslen

5) Minskad andel av icke-
fornybar energiforbrukning
och energiproduktion

Andel av icke-férnybar ener-
giférbrukning och energi-
produktion

Investeringens andel av icke-férnybar energi-
forbrukning och icke-fornybar energiproduktion
fran icke-férnybara energikallor jamfort med
fornybara energikallor, uttryckt i procent av to-
tala energikallor

6) Lag energiférbrukningsin-
tensitet

Energiforbrukningsintensi-
tet per sektor med stor kli-
matpaverkan

Energiforbrukning i GWh per miljon euro i in-
takter fran investeringen, per sektor med stor
klimatpaverkan

7) Biologisk mangfald

Verksamhet som negativt
paverkar omraden med
kénslig biologisk mangfald
(exempelvis genetiskt
modifierade organismer,
GMO)

Andel av investeringar i bolag med platser/pro-
jekt beldgnai eller i ndrheten av omraden med
kanslig biologisk mangfald dar investeringsob-
jektens verksamhet paverkar dessa omraden
negativt

8) Minskning av fororenat
vatten

Utslapp till vatten

Ton utslapp till vatten som genereras av bola-
get per miljon investerade euro, uttryckt som
ett vagt genomsnitt

9) Minskning av avfall

Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som ge-
nereras av bolaget per miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt genomsnitt

Sociala mal

10) Forbattrade sociala
forhallanden och personalfragor (1)

Hallbarhetsindikator

Inga investeringar i bolag som
varit inblandade i brott mot FN:s
globala overenskommelser och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Matt

Andel av investeringar i bolag som
varit inblandade i brott mot FN:s
globala 6verenskommelser och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

11) Férbattrade sociala
forhallanden och personalfragor (2)

Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel av investeringar i bolag
utan strategier for att 6vervaka
efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse eller OECD:s
riktlinjer for multinationella fore-
tag eller mekanismer for kla-
gomalshantering av brott mot
FN:s globala 6verenskommelse el-
ler OECD:s riktlinjer for multinat-
ionella foretag

12) Forbattrade sociala
forhallanden och personalfragor (3)

Ojusterad Ioneklyfta mellan
koénen

Genomsnittlig ojusterad
I6neklyfta mellan kénen hos
bolaget

13) Férbattrade sociala
forhallanden och personalfragor (4)

Jamnare konsfordelning i
styrelserna

Genomsnitt for manlig och
kvinnlig representation bland
styrelseledamoter i bolaget,
uttryckt i procentandel av
samtliga styrelseledaméter

14) Fredliga samhallen

Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska- och
biologiska vapen) och karnvapen

Andel av investeringar i bolag som
ar involverade i tillverkning eller
forsaljning av kontroversiella va-
pen
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Hur orsakar de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot
miljérelaterat eller socialt mal fér hdllbar investering?

Forvaltaren har nolltolerans mot bolag som har nagon som helst koppling till kontroversiella vapen
(exempelvis klusterminor, landminor, reducerade uranvapen, biologiska/kemiska vapen, blandande
lasrar, osynliga fragment och brandvapen), samt minimal tolerans (max 5 procent av totala intdkter)
mot bolag som distribuerar, siljer eller levererar civila vapen och tobak. Forvaltaren har lag tolerans
for bolag som producerar, distribuerar, siljer eller levererar alkohol, pornografi, konventionella
vapen, spelbolag och fossila branslen (5 procent av omsattningen for producenter och 15 procent av
omsattningen for de som distribuerar, saljer eller levererar).

Inga investeringar far goras i bolag som bryter mot kontroverser relaterade till miljo, manskliga
rattigheter, bolagsstyrning, kundrelaterade- och arbetsrelaterade kontroverser.

For att sdkerstadlla att fonden inte investerar i bolag som bryter mot exkluderingskriterierna anvander
forvaltarna en kvalitativ och kvantitativ analysmetod som innebar att forvaltarna dagligen méater och
foljer upp data fran externa dataleverantérer fore saval som efter handel. Fondbolaget gor dartill
I6pande kontroller som uppfoljning.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer
beaktats?

For alla investeringar i fonden genomfors, vid investeringstillfallet och I6pande, kontroll mot
forvaltarens exkluderingskriterier for att sakerstdlla att inga bolag ar involverade i
verksamheter som forvaltaren anser oférenliga med en hallbar utveckling eller orsakar
betydande skada for ndgot miljorelaterat eller socialt mal for hallbar investering.

Fonden utvarderar alla bolag I6pande utifran férekomsten av kontroverser. Inga investeringar
gors i bolag som bryter mot kontroverser relaterade till miljo, manskliga rattigheter,
bolagsstyrning, kundrelaterade- och arbetsrelaterade kontroverser. Fondens forvaltare agerar sa
fort misstanke om 6vertradelse uppkommer.

Utéver exkluderingsstrategin anviands PAl-indikatorer inom omradena klimatférandring,
naturkapital, fororeningar och avfall, miljomojligheter, humankapital, produktansvar,
intressenter, produktansvar, sociala mdjligheter, bolagsstyrning och bolagsbeteende for att
identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Fonden réstar pa valda bolagsstimmor. Forvaltaren anvander sitt inflytande for att paverka bolag
i hallbarhetsrelaterade fragor. Paverkan kan ske i egen regi eller i samarbete med andra aktorer.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s véigledande principer fér féretag och mdnskliga
rdttigheter?

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Fonden anvander sig av
metodologi fran extern dataleverantor for att identifiera féretag som &r involverade i de
allvarligaste och mest utbredda kontroverserna som kan tyda pa ett brott mot OECD:s riktlinjer
for multinationella féretag och/eller FN Global Compact.

Med internationella normer avses internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI) genom att
vdlja bort vissa bolag som forvaltaren bedémer har negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer,
genom att valja in bolag som forvaltaren bedémer har en positiv effekt pa hallbarhetsfaktorer och
genom att, i samarbete med andra investerare, anvdnda sitt inflytande for att paverka portféljbola-
gens hallbarhetsrelaterade arbete. Inga investeringar far goras i bolag som bryter mot kontroverser
relaterade till miljo, manskliga rattigheter, bolagsstyrning, kundrelaterade- och arbetsrelaterade
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kontroverser. PAl-indikatorer inom omradena klimatférandring, naturkapital, fororeningar och avfall,
miljomojligheter, humankapital, produktansvar, intressenter, sociala méjligheter, bolagsstyrning och
bolagsbeteende anvands for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.

Fonden stravar efter att begrdansa de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer
som portféljbolagens verksamhet orsakar. De indikatorer som anvdnds, mats och féljs upp baseras pa
data fran externa dataleverantérer (MSCl och Datia). Mdngden tillgdnglig data varierar mellan de olika
hallbarhetsfaktorerna och datatdckning presenteras i arsberattelsen.

Mer information om hur fonden beaktar negativa konsekvenser lamnas i fondens arsberattelse.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifér-
enliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda
EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produk-
tens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar EU-kriterierna for miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémal
eller sociala mal.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Forvaltningen bygger pa ett strikt etiskt och hallbart urval utan att férvaltarna gor avkall pa den ekonomiska av-
kastningen. Forvaltaren arbetar med positiva och negativa urval av investeringar, transparenta portfoljrapporter
dar hallbarheten redovisas och tacker 100 procent av innehaven. Metodiken inleds med ett sa kallat negativt urval
dar bolag som systematiskt bryter mot internationella normer och konventioner rérande exempelvis manskliga
rattigheter, korruption och miljo exkluderas. | detta arbete hanteras dven kontroverser som féretag kan hamna i,
detta for att dven inkludera nyheter som kan paverka fondens strategier innan de syns i datapunkter hos bolaget.
Kontroverserna harleds ur brott mot FN:s manskliga rattigheter, ILO:s konvention om “Fundamental Principles
and Rights at Work” och FN:s Global Compact. De bolag som aterstar efter den negativa screeningen rankas utef-
ter positiva hallbarhetskriterier fér att kunna vélja ut de mest hallbara bolagen. Utvalda aktier optimeras med
hansyn till risk och avkastning. Forvaltaren véljer in bolag som anses ligga langt fram avseende hallbarhet i respek-
tive sektor, en sa kallad “bast-i-klassen metodik”. De bolag som slutligen utgor det investerbara universumet har
demonstrerat en tydlig formaga att inkorporera ett kort- och langsiktigt hallbarhetsarbete i sin verksamhet och
investeringar ar darmed tillatna. Strategierna appliceras ocksa utefter ett momentum sa att de portféljbolag som
forbattrar sig relativt snabbare premieras mot de som star stilla.

Darutover tillampas hallbarhetskrav i form av en exkluderingsstrategi vilket innebar att de bolag som inte uppfyll-
ler kraven for hallbara investeringar inte far ingd i fonden. Utover detta har forvaltarennolltolerans mot bolag
som har nagon som helst koppling till kontroversiella vapen (exempelvis klusterminor, landminor, reducerade
uranvapen, biologiska/kemiska vapen, blandande lasrar, osynliga fragment och brandvapen), samt minimal
tolerans (max 5 procent av totala intdkter) mot bolag som distribuerar, séljer eller levererar civila vapen och tobak.
Forvaltaren har lag tolerans for bolag som producerar, distribuerar, sdljer eller levererar alkohol, pornografi,
konventionella vapen och spelbolag (5 procent av omsattningen fér producenter och 15 procent av omsattningen
for de som distribuerar, sdljer eller levererar). Inga investeringar far goras i bolag som bryter mot kontroverser
relaterade till miljo, manskliga rattigheter, bolagsstyrning, kundrelaterade- och arbetsrelaterade kontroverser.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdénds foér att vilja
investeringar for att uppna mdlet om hdllbara investeringar?

- Investeringsstyrning
Fonden faller under FCG Fonder AB:s 6vergripande hallbarhetsramverk. Férvaltaren ska ha en I6pande dialog med

fondbolaget gdllande hallbarhet, detta ar for att sdkerstélla att lampliga processer och rutiner finns pa plats. For-
valtaren ska dven medverka i hallbarhetsrelaterad due diligence som fondbolaget genomfor.
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Fonden utfor sa kallade pre-trade kontroller avseende hallbarhetsrelaterade bindande delar. Investeringsobjekt
screenas innan ordern laggs for att sakerstdlla att objektet ar i linje med fondens hallbarhetsinriktning och mal.

- Hallbara investeringar

Fonden har hallbara investeringar som mal. Samtliga av fondens placeringar (exkl. likvida medel) ska utgéras av
hallbara investeringar med ett miljomal eller socialt mal i enlighet med den definition som avses i artikel 2.17
SFDR eller i ekonomiska verksamheter som anses miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

e  ESG-klassificering

Fonden forbinder sig till att endast investera i féretag som har en viss ESG-klassificering for att uppnaendet av
fondens mal fér hallbara investeringar. ESG-klassificeringen beskriver hur bra ett bolag hanterar de ESG-risker
som bolaget dr exponerade mot, relativt konkurrenter i samma sektor. Fonden anvander sig av MSCl:s metodologi
for att gora bedomningen av ESG-klassificeringarna. ESG-klassificeringen varierar fran “ledare” (AAA, AA), "ne-
utrala” (A, BBB, BB) till "efterslantrare” (B, CCC). Ett hogt ESG betyg betyder alltsa att portféljbolaget hanterar
ESG-relaterade risker battre an andra aktérer inom samma segment. Fondens portfélj ska endast innehalla ”le-
dare”, fonden valjer alltsa att endast investera i portfoljbolag som &r i framkant ur ett ESG-perspektiv (E, S och G pa
aggregerad niva) inom varje sektor.

e  FNs globala hallbarhetsmal

Fonden investerar i bolag vars produkter och tjanster bidrar till att uppna FN:s globala. Fonden investerar endast
i bolag som har neutral eller positiv paverkan pa samtliga av FN:s 17 globala hallbarhetsmal, enligt MSCl:s definit-
ion av SDG paverkan. Fonden optimerar dven sa att den totala positiva paverkan blir sa stor som majligt, fonden
gor ingen skillnad mellan de olika malen.

«  Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl)

| syfte att genomfdéra hallbara investeringar kommer fonden att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser bland
annat genom att valja bort bolag som férvaltarna bedémer innebaér stora risker for negativa effekter pa omvarl-
den. Fonden forbinder sig att beakta, mata och folja upp indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer inom vaxthusgasutslapp, energieffektivitet, vatten, avfall, sociala och arbetsrattsliga fragor,
manskliga rattigheter, milj6, bekdmpning av korruption och mutor.

e  Exkludering

Forvaltaren exkluderar bolag inom vissa sektorer och omraden som férvaltaren inte anser uppfyller kraven for
ansvarsfulla investeringar. Forvaltaren har nolltolerans mot bolag som har nagon som helst koppling till
kontroversiella vapen (exempelvis klusterminor, landminor, reducerade uranvapen, biologiska/kemiska vapen,
blandande lasrar, osynliga fragment och brandvapen), samt minimal tolerans (max 5 procent av totala intdkter)
mot bolag som distribuerar, sdljer eller levererar civila vapen och tobak. Forvaltaren har lag tolerans for bolag
som producerar, distribuerar, saljer eller levererar alkohol, pornografi, konventionella vapen och spelbolag (5
procent av omsattningen for producenter och 15 procent av omsattningen for de som distribuerar, saljer eller
levererar).

Inga investeringar far goras i bolag som bryter mot kontroverser relaterade till miljo, manskliga rattigheter,
bolagsstyrning, kundrelaterade- och arbetsrelaterade kontroverser.

Vad dr policyn for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

God styrning ar ett centralt krav for hallbara investeringar enligt SFDR artikel 2(17). God styrning bestar av fyra
Overgripande omraden: Sunda ledningsstrukturer, anstalldas relationer, ersattning till personal och skatteefter-
levnad. Genom att valja bort bolag som bryter mot internationella normer och konventioner kopplade till exem-
pelvis skatt, arbetstagarnas rattigheter samt korruption och mutor tillses att de bolag fonden placerar i lever upp
till grundldggande krav vad avser god bolagsstyrning. Relevanta principer och riktlinjer ar till exempel FN initiativet
Global Compacts principer 1, 3, 6 och 10, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag samt konventioner sdsom
FN:s konvention om korruption och ILO:s konvention 111, Diskriminering vid anstéllning och yrkesutévning.

Forvaltaren anvander uppgifter fran extern dataleverantor (MSCI) for att klassificera bolagen utifran ett bolags-
styrningsperspektiv. MSCl:s ESG data innehaller en mangd matvarden som tillsammans aterspeglar de fyra 6ver-
gripande omradena som namns i SFDR artikel 2(17). Metodologin bakom klassificeringen baseras pa att bolag far
podng utifran MSCl:s bedomning av bolagens styrning, skattetransparens och hantering av humankapital, samt
en rad andra inputfaktorer som tas med i bedomningen. God bolagsstyrning anses vara bolag som har en bra
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formaga att hantera risker och majligheter kopplade till deras verksamhet. Mattet har som avsikt att ge en hel-
hetssyn pa foretags formaga att pa ett hallbart satt hantera resurser, inklusive humankapital och bedéma bola-
gens forvaltningspraxis och skattetransparens. Ett MSCI betyg inom segmentet bolagsstyrning pa BB eller hogre
indikerar generellt ett foretag som uppfyller praxis for god styrning. Endast bolag med betyg 6ver BB inom G-
klassificering (Governance) far inga i fondens investeringsuniversum. Pa aggregerad niva (E, S och G) galler vad
som anges ovan under "bindande kriterier”.

Vilken éar tillgangsallokeringen och minimiandelen hallbara investeringar?

Fonden placerar direkt och indirekt i foretag som lever upp till de hallbarhetskrav som uppstalls i fonden. Fran
tid till annan placerar fonden i valutaterminer for att effektivisera fondens forvaltning. Fonden kommer aven att
halla kassa for sin likviditetshantering.

Nr 1 Hallbara omfat-
tar hallbara investe-
ringar med miljomal
Miljorelaterade eller sociala mal.
30-60 % Nr 2 Inte hallbara

omfattar  investe-
ringar som inte an-

Investeringar Sociala ses vara hallbara in-
30-60% vesteringar  invest-
Nr 2 Inte hallbara ments.
10%

Hur uppndr anvéindningen av derivat mdlet for hdllbar investering?

Fonden har mojlighet att anvdanda derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, for att effekti-
visera forvaltningen, i syfte att minska kostnader eller risker. Detta innebar att placeringar i derivatin-
strument gors i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla 6nskad risk-
niva i fondportféljen eller for att minimera kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln
ar i forekommande fall begransad men bidrar, genom effektivisering, till fondens mal fér hallbar inve-
stering.

s Till vilken ldgsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte fastslagna. Det saknas
ocksa en fastslagen berdkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. De bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som
deras verksamhet ar férenlig med EU-taxonomin. Darfor bedémer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att 1amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin. Mot denna bakgrund redovisas att 0 procent av fondens investeringar ar forenliga med EU-
taxonomin.
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Ja:

| fossilgas | kdrnenergi

Nej

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

De tvd diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon Iéimplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga
statliga obligationer ér*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pd alla den
finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, meden den andra grafen visar
overensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finanisella produkten som inte
dr statliga obligationer.

1. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

0%

100%

Taxonomifdérenlighet - fossilgas (0%)

Taxanomiforenlighet - kdrnenergi (0%)

Taxonomiférenlighet - ingen fossilgas eller

karnenergi (0%)

Ovriga investeringar (100%)

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

exklusive statliga obligationer*

0%

100%

Taxonomifdérenlighet - fossilgas (0%)
Taxanomiférenlighet - kdrnenergi (0%)
Taxonomifdérenlighet - ingen fossilgas eller

karnenergi (0%)

Ovriga investeringar (100%)

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken ér minimiandelen investeringar i omstdllningsverksamheter och
mdéjliggérande verksamheter?

Fonden har inte faststallt ndgon minimiandel for investeringar i omstéllningsverksamheter och moj-
liggdrande verksamheter.

' Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna (“begransning av klimatforéandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot
av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmaérkning i vénstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk
verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade férord-
ning (EU) 2022/1214.
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Vilken @r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte

/|
ar forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Da det i dagslaget saknas tillforlitliga uppgifter om i vilken utstrackning fondens investeringar ar forenliga med
EU-taxonomin kommer fondens hallbara investeringar att bedémas utifran den definition som stélls upp i
2019/2088. Detta innebar att minimiandelen investeringar i fonden med ett miljémal som inte &r férenliga med
kraven i EU-taxonomin uppgar till 30 %. 30% ar en minimigrans for hallbara investeringar med ett miljomal re-
spektive ett socialt mal. Allokeringen mellan malen kan variera 6ver tid, men kommer aldrig vara lagre dn 90% pa

en aggregerad niva.

Ovanstaende kommer att forandras i takt med att underliggande bolag kommer att rapportera i enlighet med EU-

taxonomin.

o> Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal?
[

Fonden avser att géra hallbara investeringar med ett socialt mal om minst 30 %. 30% &r en minimigrans for hall-
bara investeringar med ett socialt mal respektive ett miljomassigt mal. Allokeringen mellan malen kan variera
Over tid, men kommer aldrig vara ldgre dn 90% pa en aggregerad niva.

Vilka investeringar ar inkluderade i “Nr 2 Inte hallbara”, vad ar deras syfte
och finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

&

Syftet med dessa investeringar ar att ha en god likvidhantering i fonden samt att effektivisera fondens
forvaltning. Andelen investeringar som inte ar anpassade till fondens hallbarhetsmal &r avgérande for en
god likvidhantering och en effektiv exponering mot fondens hallbara investeringar.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
Penser Sustainable Impact - FCG (fcgfonder.se)

47


https://fcgfonder.se/funds/penser-sustainable-impact/

