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ERIK PENSER BANK OCH VERKSAMHETSARET
2021 | KORTHET"

ERIK PENSER BANK

Erik Penser Bank dr en privatdgd bank som erbjuder finansiella
I6ningar till investerare, foretag och dess dgare samt lantagare.
Banken fokuserar pa att skapa varde at sina kunder.

e  Erik Penser Bank har 120 anstéllda och kontor i Stockholm.

e  Erik Penser Banks affarskultur bygger pa en Gvertygelse om att
langsiktig framgang for banken endast kan vara grundad pé
framgang for dess kunder och uppdragsgivare.

e Verksamheten var under 2021 organiserad i tva affarsomraden;
Corporate Finance och Wealth Management.

e  Erik Penser &ger 85 procent av aktierna i Erik Penser Bank AB.

AFFARSIDE

Erik Penser Bank ska erbjuda finansiella I6sningar som skapar vérde
for privata och institutionella investerare, foretagare och lantagare.

STRATEGI

Erik Penser Banks strategi 4r inriktad pé att skapa kundvarde genom
att erbjuda anpassade finansiella l6sningar inklusive en
kompletterande utlaningsverksamhet samt personlig service.

TJANSTER OCH PRODUKTER

Erik Penser Banks erbjudande riktar sig till privata och
institutionella investerare, foretag och dess &gare samt till vissa
lantagare. Aven inlaning ingdr i erbjudandet. Verksamheten bedrevs
under 2021 i tva affarsomraden:

Corporate Finance

Erik Penser Corporate Finance erbjuder kvalificerade tjanster i
samband med bdrsnoteringar och andra aktiemarknadstransaktioner,
kapitalanskaffningar (publika och privata) samt radgivning vid
foretagsoverlatelser. Dartill erbjuder affarsomradet Iésningar inom
fastighetsfinansiering, rérelse- och forvérvsfinansiering samt kredit-
och finansieringssamarbeten. Bankens utlanings- och
finansieringsverksamhet, som initierades 2013, blev ett eget
affarsomrade i januari 2022.

Wealth Management

Erik Penser Wealth Management erbjuder en modern och effektiv
formdgenhetsforvaltning med syftet att bygga upp och utveckla
formogenheter. Mélet med forvaltningen &r att skapa en hallbar, god
och jamn avkastning utifran ett forutbestamt risktagande. Tjansterna
inkluderar radgivning, kapitalférvaltning, fonder och makleri. Den
egenutvecklade hallbarhetsmetodiken inom kapitalférvaltningen
innebér att banken kan pavisa en hog grad av héllbarhet och
transparens i forvaltningen. Affarsomradet tjanster ar anpassade till
savil foretag och institutioner som stiftelser och privatpersoner.
Affarsomradet erbjuder dven bolagsanalyser samt inlaning.

2021 | KORTHET

e  Rorelseintékterna, 6kade till 578 (427) mkr.

e  Rorelsekostnaderna, dkade till 349 (296) mkr.

e Arets rorelseresultat uppgick till 161 (67) mkr.

e  Aterkommande intakter, sdsom rantenetto och
forvaltningsprovisioner, tdckte 105 (95) procent av
rorelsekostnaderna exklusive rorlig erséttning.

e Utlaning till allménheten okade med 25 procent till 5 790
(4 625) mkr.

e Kreditforlustnivan uppgick till 1,3 (1,4) procent.

e  Kapitalbasen uppgick till 895 (736) mkr och
karnprimérkapitalrelationen var 16,0 (15,4) procent.

e  Bibehallen position som ledande inom corporate finance bland
mindre och medelstora bérsholag.

e  Stérkt stéllning inom uppdragsanalys och likviditetsgaranti.

e  Erik Penser Bank fusionerades in i moderbolaget Yggdrasil
Bank i syfte att forenkla koncernstrukturen. Moderbolaget
Yggdrasil Bank bytte dérefter namn till Erik Penser Bank.

" Jamforelsesiffror for 2020 avser konsoliderade siffror for den koncern dar Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var moderbolag fore fusionen

(”Koncern”).



FEMARSOVERSIKT*
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Resultat fore kreditforluster
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Andelar i intresseftretags resultat
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Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten
Efterstallda skulder
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Avséttningar

Eget kapital
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Resultat efter kreditforluster, exkl. rorlig ersattning
K/1-tal (%)

Resultat fore skatt

Vinstmarginal (%)

Avkastning pa eget kapital (%)

Kreditforlustniva (%)

Total kapitalrelation (%)

For definitioner se not 36 Femarsoversikt.

183

76

1038
5790
395
24

230
7552

6092
100
502

854
7552

205
53
161
35,4
274
1,3
18,0

Koncern
2020 2019 2018 2017
427 409 307 285
-296 -268 -246 -229
131 141 60 56
-64 -25 -6 0
1 -8 -2 6
68 108 52 62
20 - - -
7 - 2 11
697 1186 753 611
4625 4237 3700 2480
365 320 349 175
25 29 53 58
2 1 1 2
287 352 257 364
6 028 6 124 5 115 3702
8 8 19 23
4820 4 859 4110 2 897
100 100 100 -
404 495 341 285
1 0 - -
695 662 545 497
6 028 6124 5115 3702
103 150 90 83
61 63 70 71
67 116 54 56
241 36,6 29,6 29,1
15,6 18,0 17,6 184
1,4 0,6 0,2 0,0
17,4 19,2 18,6 20,0

" Jamforelsesiffror for 2020 avser konsoliderade siffror for den koncern dar Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var moderbolag fore fusionen

("Koncern”).



FINANSIELL OVERSIKT 2017-2021

Samtliga jamforelsedr avser koncernen.
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JOHAN MORNER, VD, HAR ORDET

REKORDRESULTAT OCH EXPANSION I NYA NISCHER

Erik Penser Bank fortsatte att vdxa med god lénsamhet under 2021.
Intakterna 6kade med 35 procent till 578 mkr och vi kunde redovisa
en ny rekordvinst, ett rorelseresultat om 161 mkr jamfort med

67 mkr foregdende ar. Den successiva forbattringen av bankens
I6nsamhet under de senaste sju aren ar pA méanga sétt upplyftande
och, inte minst viktigt, betydelsefull for véra affarsmojligheter som
bank. Stabila intékter och finansiell styrka var de primara méalen for
den strategi som implementerades 2014. Jag kan med gladje
konstatera att dessa mal sedan flera ar tillbaka ar uppfyllda.

Det ar framfor allt inom krediter och andra finansieringslésningar
som banken har vuxit under de senaste aren. Den
finansieringsverksamhet som initierades 2013 var forst inriktad pa
fastighetsfinansiering och har successivt utdkats till rrelse- och
forvarvsfinansiering samt kredit- och finansieringssamarbeten. Vi
har bland annat vuxit inom kreditfordringar, i forsta hand som
finansiar till fintech-foretag som &r specialiserade pa
konsumentkrediter. Hela finansieringsverksamheten, som i borjan av
2022 blev ett eget affarsomrade, praglas av en lagriskstrategi. Den
totala utlaningsvolymen beraknas passera sex miljarder kronor
under 2022.

Affarsomradet Corporate Finance, som under 2021 inkluderade
krediter och andra specialiserade finansieringslsningar, gynnades
under &ret av den fortsatta expansionen i utvalda kreditnischer. | vér
roll som finansiar till fintech-bolag breddade vi dessutom var
verksamhet till nya geografiska marknader under éret. | den
transaktionsinriktade delen av affarsomréadet bidrog det gynnsamma
klimatet pa kapitalmarknaden till en fortsatt hog niva pa ny- och
foretradesemissioner. Affarsomradets intakter 6kade med 25 procent
under aret.

Tillvaxten inom affarsomradet Wealth Management var ocksa
mycket stark under 2021. Omradets intikter 6kade med 44 procent,
bland annat tack vare ett antal blockafférer, det vill s&ga férmedling
av storre aktieposter till ett fatal investerare. Aven
uppdragsanalysverksamheten fortsatte att vaxa. | december 2021
hade vi drygt 80 analysuppdrag. Inflodet till vara
kapitalforvaltningstjanster dkade ocksa under aret och var héllbara
kapitalforvaltning 1ag i marknadens framkant avseende
implementeringen av EU:s héllbarhetsregler.

Internt praglades fjolaret i hig grad av tva storre administrativa
projekt; dels bytet av bankens depadhanteringssystem, dels fusionen
av banken med dess dgarbolag, Yggdrasil. Dessa projekt ledde till
betydande kostnadsdkningar under 2021. Det var primért
personalkostnader som Gkade, dels till foljd av fler anstallda, dels pa
grund av att en hardare konkurrens om vissa specialister drev upp
I6nenivan.

Det starka resultatet for 2021 visar n en gang att vi under de
senaste aren breddat innehallet i vart erbjudande och framgangsrikt
riktat oss till nischer pa de finansiella marknaderna dar véra tjanster
I6st véra kunders behov. Under 2021 bidrog samtliga bankens
intaktsslag till intaktsokningen, precis som under foregdende ar. De
aterkommande intakterna dkade med 28 procent. Det innebar att var
verksamhet numera &r betydligt béattre rustad for att klara av tuffare
perioder pa vara marknader.

Vi kommer att fortsétta pd den nischorienterade utvecklingsvéagen
och vi ser fram emot att fortsatta att bidra till den hdga
forandringstakt som nu rader i var bransch.

Jag vill avslutningsvis tacka véra kunder for det fortroende som
visats oss pa Erik Penser Bank under det gangna aret.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Erik Penser Bank AB,
organisationsnummer 556097-8701, far harmed lamna
arsredovisning for verksamhetsaret 2021.

Erik Penser Bank AB (publ) (556031-2570) fusionerades den

31 maj 2021 genom absorption med sitt moderbolag Yggdrasil Bank
AB. Yggdrasil Bank AB bedrev fore fusionen ingen évrig
verksamhet férutom att dga aktier i Erik Penser Bank AB (publ). |
samband med fusionen &ndrade Yggdrasil Bank AB namn till Erik
Penser Bank AB. Syftet med fusionen var att forenkla
koncernstrukturen. | praktiken innebar fusionen enbart att Erik
Penser Bank AB nu bedriver verksamhet vidare under Yggdrasil
Bank ABs organisationsnummer (556097-8701).

Jamforelsesiffror for 2020 avser konsoliderade siffror for den
koncern dér Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var
moderbolag fore fusionen (“Koncern™). For 2020 visas dven
separata siffror for moderbolaget Erik Penser Bank AB (tidigare
Yggdrasil Bank AB) med organisationsnummer 556097-8701
(’Yggdrasil”/”Ygg”). Belopp inom parentes avser, om inget annat
anges, jamforelsesiffra for koncernen 2020.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Erik Penser Bank ar en privatagd och fristaende bank, som
grundades 1994 (da som Erik Penser Fondkommission). Banken
erbjuder finansiella 1osningar till investerare, foretag och dess &gare
samt till Iantagare och sparare. Banken fokuserar pa att skapa varde
at sina kunder.

Erik Penser Bank verkar under tillsyn av Finansinspektionen och
ar medlem av Nasdag OMX och NGM. Banken &r &ven medlem i
SwedSec och Svensk Vardepappersmarknad.

Verksamheten var under 2021 organiserad i tva affarsomraden;
Corporate Finance och Wealth Management.

Erik Penser Bank har huvudkontor i Stockholm.

VERKSAMHETEN 2021

Resultatet for verksamhetsaret 2021 paverkades positivt av att
bankens réntenetto fortsatte att 6ka. Dartill genomfordes en rad
emissioner och placeringar av storre aktieposter, vilket 6kade
provisionsintikterna. Aven provisionerna fran kapitalférvaltningen
och analysuppdragen bidrog till resultatékningen.

MARKNAD

Borsaret 2021 var handelserikt. Nya Covid-varianter avldste
varandra med 6kad smittspridning och restriktioner i olika former
som foljd. Dessutom paverkades borserna av fortsatta
produktionsstdrningar, arbetskrafts- och komponentbrist, energikris,
fastighetskris i Kina och geopolitiska spénningar, inte minst mellan
USA och Kina. Dértill kom nedstdngda ekonomier, skuldtakskris i
USA, stigande ravarupriser och en starkare dollar.

Trots dessa negativa omvarldsfaktorer blev 2021 ett av de bésta
borséren pa lange.

Stimulanserna fran vérldens centralbanker, med amerikanska FED
i spetsen, bidrog till en rekordniva av pengar i omlopp. Det fick i sin
tur tillgdngspriserna att skjuta i héjden. De rekordstora
stimulanserna i kombination med produktionsstérningar och
komponentbrist ledde till en stigande inflationstakt. Denna fick till
folj att USA, i slutet av aret, paborjade nedtrappningar i sina
manatliga tillgdngskop. England var forst ut bland vérldens ledande
centralbanker att hoja rantan.

Marknadens stora aptit pa risk resulterade i att smabolagen pa den
svenska aktiemarknaden fortsatte att utvecklas starkt under 2021,
men framsta borsvinnarna blev storbolagen. Pa sektorniva var det
finans, energi och fastigheter som utvecklades starkast.

Stockholmshdrsens breda index, OMXSPI, steg med 33,8 procent
och noterade ny rekordniva pa érets sista handelsdag. | Europa steg
Stoxx Europe 600 med 21,9 procent och det amerikanska S&P 500-
indexet okade med 27,7 procent under aret.

Den genomsnittliga dagsomsittningen for aktier handlade pa
Nasdag OMX Stockholm under 2021 uppgick till 23,6 mdr, vilket
var 5,8 procent hogre &n under 2020.

RESULTATUTVECKLING

Erik Penser Banks totala rorelseintékter uppgick under 2021 till 578
(427) mkr, en 6kning med 35 procent jamfort med foregaende ar,
framst tack vare ett hogre réntenetto och hdgre provisionsintéakter.

Bankens rorelsekostnader 6kade till 349 (296) mkr, frdmst som en
foljd av hogre personalkostnader beroende pa fler anstallda samt
I6nedkningar for sarskilt konkurrensutsatta personalkategorier.

Rorelseresultatet uppgick till 161 (67) och arets resultat blev 183
(68) mkr.

Under 2021 uppgick kreditforluster, netto, till 66 (64) mkr.

AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

Wealth Management
Erik Penser Wealth Management erbjuder en modern och
resultatinriktad formdgenhetsforvaltning med syftet att bygga upp
och utveckla kundernas formdgenheter. Tjansterna inkluderar
radgivning, kapitalforvaltning, mékleri, analys samt family
officetjanster; formogenhetsradgivning riktad till individer eller
familjer med storre férmdgenheter och som till exempel kan
inkludera forsakringar, skatt och vélgdrenhet.

Kapitalforvaltningstjansterna ar anpassade till saval foretag och
institutioner som stiftelser och privatpersoner. Malet med
forvaltningen &r att skapa en Iangsiktigt god och jamn avkastning
utifran ett forutbestamt risktagande.

Under 2021 flyttade vi fram mékleriets position ytterligare genom
ett okat fokus pa blocktransaktioner kopplade till var
uppdragsanalysverksamhet.



Affarsomradets intakter ckade under 2021 med 44 procent till
foljd av saval 6kade provisionsintakter som transaktionsintakter.
Andelen aterkommande intakter okade nagot i jamforelse med
foregaende ar.

Corporate Finance

Erik Penser Corporate Finance erbjuder kvalificerade tjanster
géllande borsnoteringar, krediter, aktiemarknadstransaktioner,
kapitalanskaffningar (publika och privata) samt radgivning vid
foretagsoverlatelser.

Radgivningen riktar sig framst till den svenska marknaden dar
banken har en ledande stéllning da det galler tjanster till mindre och
medelstora noterade bolag.

Erik Penser Corporate Finance forsvarade under 2021 sin starka
stallning bland mindre och medelstora bérsféretag och genomférde
ett stort antal uppdrag. Tillgangen till kapital var under aret fortsatt
stor och andelen riktade emissioner dkade.

Aven inom krediter och andra finansieringslésningar fortsatte
tillvixten och dessutom utékade vi var verksamhet till nya
geografiska marknader.

Affarsomradets intakter 6kade under &ret med 25 procent, framst
till foljd av ett dkat antal uppdrag och en 6kad kreditgivning.
Andelen aterkommande intékter 6kade nagot i jamforelse med
foregéende ar.

Affarsstodjande funktioner

For att affarsomrédena ska kunna leva upp till de hoga kraven pa
effektivitet, kvalitet, kontroll och sdkerhet behdver de en rad
stodfunktioner. Dessa utgdrs av avdelningar for analys,
administration, redovisning, kredit, treasury, marknad, juridik, IT
och HR. Dértill finns en avdelning for verksamhetsutveckling.

FORVALTAT KAPITAL

Totalt forvaltat kapital uppgick per den 31 december 2021 till 68
(48) miljarder kronor.

FINANSIELL STALLNING, INVESTERINGAR OCH
RANTENETTO

Eget kapital uppgick till 854 mkr (695) mkr per den 31 december
2021.

Kérnpriméarkapitalrelationen uppgick till 16,0 (15,4) procent per
den 31 december 2021.

Rantenettot for aret uppgick till 270 (210) mkr.

Utlaning till allmanheten uppgick till 5 790 (4 625) mkr.

Inldning fran allmanheten uppgick till 6 092 (4 820) mkr,
motsvarande 105 (104) procent av bolagets kreditgivning till
allménheten.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2021 till 946 (562)
mkr. Likviditetsoverskottet placerades huvudsakligen i det svenska
banksystemet.

Den statliga insattningsgarantin galler for kunder hos Erik Penser
Bank.

INTERN KAPITAL- OCH LIKVIDITETSUTVARDERING,
IKLU

For att sékerstélla att Erik Penser Banks kapital tacker de risker som
bolaget ar exponerat for genomfor styrelsen arligen en intern
kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Genom denna gors en
egen beddémning av det riskbaserade kapitalbehovet for respektive
riskslag baserad pa savil kvantitativa modeller som kvalitativa
beddmningar. Se vidare not 35 Risker och riskhantering.

AKTIEN

Aktiekapitalet i Erik Penser Bank uppgar till 58 miljoner kronor
fordelat pa 580 372 aktier, motsvarande ett kvotvarde pa 100 kronor
per aktie.

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost
pé bolagsstamman och samtliga aktier ager lika ratt till andel i
bolagets tillgdngar och skulder.

Bolaget &gs till 85 procent av Erik Penser.

PERSONAL

Antalet medarbetare 6kade under aret till 120 (113) anstallda per
den 31 december 2021. Av dessa var 46 (39) kvinnor och 74 (74)
man. Medelantalet anstallda under aret uppgick till 121 (112).
Medianaldern var 42 (41) ar och genomsnittlig anstallningstid var
7,4 (7,7) ar.

RISKER

Erik Penser Bank exponeras i den dagliga verksamheten for kredit-,
likviditets- och marknadsrisker, samt for operativa och strategiska
risker.

Kreditrisk &r en av Erik Penser Banks naturliga affarsrisker, da
kreditgivning &r en del av den verksamhet som prioriteras i bankens
afféarsstrategi. 35 % av bankens kreditportfolj ar stélld mot olika
typer av sékerheter, déribland marknadsnoterade finansiella
instrument, pantbrev i fastigheter, fakturastockar samt
borgensataganden. Den del av kreditportfoljen som &r stalld utan
sékerhet avser primért forvérvade konsumentkreditfordringar samt
utstéllda konsumentkrediter. Kreditriskerna analyseras noggrant
innan krediter stélls ut och bevakas déarefter I6pande.

Bankens marknadsrisker kan frdmst h&nféras till viss
positionstagning pa eget lager i affarsstodjande syfte, d& framst i
lagret med strukturerade produkter som &r under avveckling, men
&ven positionstagning som foljer av likviditetsgarantitjansten.
Banken har déaruttver viss valutarisk samt rénterisk i bankboken.
Exponeringarna stdms dagligen av mot faststéllda limiter.

Likviditetsrisken inom Erik Penser Bank ska hallas pa en sadan
niva att banken vid varje tidpunkt ska kunna fullgéra sina ataganden
gentemot kunder och motparter. Likviditetsrisken kontrolleras
dagligen for att kunna méta och hantera exponeringar mot
likviditetsrisker och finansieringsbehovet mellan olika
affarsverksamheter och valutor.



Operativa risker uppstar I6pande som en konsekvens av den
verksamhet som Erik Penser Bank bedriver. Banken strévar efter att
hélla de operativa riskerna pa en niva som star i relation till den
verksamhet som bedrivs samt att begransa dessa risker sa langt det
ar ekonomiskt férsvarbart. Arbetet i banken ska praglas av god etik
och riskkultur med tydlig férdelning av roller och ansvar. Rutiner
finns for atskillnad av arbetsuppgifter samt for att forebygga
intressekonflikter. | bankens mest vasentliga verksamhetsprocesser
hanteras de inneboende operativa riskerna genom formaliserade
kontroller som I6pande fljs upp med avseende pé saval utformning
och effektivitet som pa efterlevnad. Darutver beaktas operativa
risker i alla vasentliga verksamhetsbeslut som fattas inom banken.

Erik Penser Banks strategiska risker kontrolleras direkt av
styrelsen som I6pande foljer upp verksamhetens utveckling och
ansvarar for alla beslut som berdr verksamhetens strategiska
inriktning.

I bankens interna process for kapital- och likviditetsutvérdering
(IKLU) utvérderas riskerna lépande for att sakerstélla att Erik
Penser Bank har det kapital som behdvs for att tdcka institutets
samtliga risker. Utgangspunkten i denna utvérdering ar bankens
aktuella och prognosticerade riskexponering.

Riskomradet ar en hogt prioriterad fraga for styrelse och ledning.
Rutinerna for riskhantering anpassas och utvecklas I6pande.
Riskkontrollfunktionen ansvarar for dvervakning och uppféljning.

En utforligare beskrivning av bankens riskhantering och
riskorganisation aterfinns i not 35 ”Risker och riskhantering”.

HALLBARHETSARBETE

Utéver Erik Penser Banks arsredovisning, publicerar banken en
separat hallbarhetsredovisning. Denna omfattar aktiviteter och
resultat under 2021. 1 enlighet med ARL 6 kap 118§ har Erik Penser
Bank valt att uppratta den lagstadgade hallbarhetsrapporten som en
frén arsredovisningen avskild rapport. Hallbarhetsrapporten har
overlamnats till revisorn samtidigt som arsredovisningen. Rapporten
finns att hamta pa bankens hemsida: www.penser.se/om
oss/hallbarhet.

Bankens arbete med etiska fragor beskrivs i denna arsredovisning i
avsnittet Bolagsstyrning.

ERSATTNINGSSYSTEM

Erik Penser Bank verkar i en marknad som praglas av stark
konkurrens om kvalificerad personal. For att langsiktigt kunna
uppratthalla en hogkvalitativ leverans av finansiella tjanster kravs att
banken har majlighet att rekrytera och behalla medarbetare med ratt
kompetens. Detta kréver i sin tur ett konkurrenskraftigt och
marknadsmassigt ersattningssystem.

Erik Penser Bank tillampar ett ersattningssystem som
dverensstammer med bankens Iangsiktiga strategi och bestar av fast
16n, rorlig 16n och pension. Den rorliga erséttningen &r riskjusterad
och forutsétter beslut av bankens styrelse som tar hansyn till
gallande kapitalkrav samt att det uppstatt ett positivt arsresultat. Det
overgripande mélet med ersattningssystemet &r att styra
verksamheten pa ett satt som tar hansyn béde till risker och till
kundnytta. Ersattningssystemet ska frdmja en sund verksamhet, en

effektiv riskhantering och inte ge incitament for ett 6verdrivet
risktagande.

Fordelning av eventuell rérlig erséttning sker efter en individuell
beddmning som préglas av transparens och tydliga forutséttningar.
Bankens ersattningssystem, som omfattar alla anstéllda, garanterar
inte nagon individ rorlig ersattning. Anstallda inom riskkontroll- och
compliancefunktionerna erhaller inte rorlig erséttning.

Overgripande kriterier som vags in i bedémningen for férdelning
pa individniva &r:
e Overtraffad personlig méluppfylinad
e  Resultat och lénsamhet
e Kundnytta och eventuella kundklagomal
e  Bidrag till banken som helhet och andra enheters verksamheter
e  Kuvalitet och effektivitet i stddjande enheter
e  Riskbaserade kriterier, till exempel riskhantering och olampligt
riskbeteende
e  Regelefterlevnad, till exempel regeldvertradelser
e lakttagande av icke-diskriminerande beteende

En viktig princip i ersattningssystemet &r att ingen enskild chef,
oavsett niva, har mojlighet att ensam fordela rorlig erséttning.
Bankens ersattningsprocess ar uppbyggd sa att styrelsen faststaller
den totala nivan pa den rorliga ersattningen, varefter VD fordelar
den pé affarsomraden och avdelningar. Loneséttande chefer tar fram
forslag till fordelning av rorlig ersattning pa individniva. Styrelsen
beslutar darefter om ersattningsnivaer utifran VD:s forslag. Bankens
ersattningskommitté, som bestar av fyra ledamaéter varav tva ar
oberoende, bereder arenden infor styrelsebeslut. Under 2021 héll
ersattningskommittén 5 moten.

Systemet med flera nivaer i beslutsprocessen ar amnat att skapa
fortroende for att férdelningsprocessen sker med utgangspunkt fran
bankens uppsatta mal i kombination med de regelkrav som stélls pa
banken i dessa avseenden.

Information om bankens ersattningssystem finns dven pé
www.penser.se som en av riktlinjerna under rubriken
bolagsstyrning.

BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank star under Finansinspektionens tillsyn och
tillampar de regler och lagar som foljer av de tillstand som
myndigheten meddelat. Erik Penser Banks afférsstrategi och
riskstrategi utgor utgangspunkterna for styrningsprocessen som
regleras i bankens policy for intern styrning och kontroll.


http://www.penser.se/

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen for Erik Penser Bank har under verksamhetséret 2021 haft
15 styrelsemdten. Styrelsens arbete sker enligt en av styrelsen
antagen arbetsordning vilken ses 6ver arligen. Bland de arliga
punkterna pa styrelsens agenda stér 6versyn av foretagets strategi,
faststallande av delarsrapport, kontroll och genomgang av
arsredovisning, faststallande av budget samt intern kapital- och
likviditetsutvardering. Styrelsen har &ven fattat beslut i ett antal
kreditarenden samt féljer I16pande upp bankens interna kontroll. For
att effektivisera styrelsens arbete har styrelsen inrattat en
ersattningskommitté och en risk- och revisionskommitté, vilka bada
bereder drenden pa uppdrag av styrelsen. Risk- och
revisionskommittén har haft 6 méten och erséattningskommittén har
haft 5 mdten under 2021. Ytterligare information finns i avsnittet
Bolagsstyrning.

HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER

Pa en extra bolagsstamma den 10 januari 2022 beslutades det om
vinstutdelning om 25 mkr, motsvarande 43 kr per aktie.

Erik Penser Bank AB gor beddmningen att Rysslands invasion av
Ukraina inte har nagon direkt paverkan pa bankens verksamhet eller
dess exponeringar. Erik Penser Bank AB har inga kunder varken i
Ryssland eller i Ukraina.

FRAMTIDA UTVECKLING

Erik Penser Banks verksamhet paverkas av marknadsutvecklingen,
vilken &r svar att uttala sig om. Banken har som uttalat mal att 6ka
intakterna inom alla affarsomraden och att oka tillvaxten av det
forvaltade kapitalet, vilket ska ske med god kontroll av kostnaderna.
For att lyckas med detta &r banken bland annat beroende av
marknadsforhallanden och av méjligheten att behalla och rekrytera
kompetent personal.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 546 017 313 kr
Avrets resultat 182 621 113 kr
Totalt 728 638 426 kr

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 728 638 426 kr
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FINANSIELLA RAPPORTER"

RESULTATRAKNING

Mkr
Ranteintakter!
Réntekostnader
Réntenetto

Provisionsintékter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintikter

Summa rorelseintékter

Allménna administrationskostnader

Personalkostnader

Ovriga administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditférluster, netto
Andelar i intressefdretags resultat
Rorelseresultat

Mottagna koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatter
Arets resultat

! Ranteintakter pa finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde berdknade enligt effektivrantemetoden uppgick till 320 (265) mkr.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT"

Arets resultat
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Totalresultat for aret

Not

o N o O

10
11

12

13

2021
320

270

315

578

-232
-111

-349

229

21
183

2021
183

183

Koncern Yggdrasil
2020 2020
265 0
-55 0
210 0
229 -
_26 -
13 0

1 -
427 0
-195 -3
-86 -2
_15 -
-296 -5
131 -5
_64 -
0 -

67 -5

- 82

67 77

1 -

68 77

Koncern Yggdrasil
2020 2020

68 77

68 77

" Jamforelsesiffror for 2020 avser konsoliderade siffror for den koncern dar Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var moderbolag fore fusionen
("Koncern™). For 2020 visas dven separata siffror for moderbolaget Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) med organisationsnummer 556097-8701
(”Yggdrasil”/”Ygg”). Belopp inom parentes avser, om inget annat anges, jamforelsesiffra for koncernen 2020.
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BALANSRAKNING”

Mkr

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsforbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseforetag

Aktier i koncernforetag

Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Koncernfordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och forutbetalda intékter
Summa tillgangar

Skulder

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allméanheten
Koncernskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstéllda skulder

Summa skulder

Eget Kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter
Balanserad vinst

Arets resultat
Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Not

14,17
15
16
17
17
18
18
19
20

21,17
22

23
24

25
26
27
28

2021-12-31

76
1038
5790

395

170
41
7552

6092

394
109

100
6 698

58
45
10
12
546
183
854

7552

Koncern Yggdrasil
2020-12-31 2020-12-31
20 -

7 -
697 0
4625 -
365 -
25 -

2 -

- 502

28 -
62 -

- 23

172 0
25 0

6 028 525
8 -
4820 -
- 0

283 0
121 1

1 -

100 -
51333 1
56 56

- 10

571 381
68 77
695 524

6 028 525

" Jamforelsesiffror for 2020 avser konsoliderade siffror for den koncern dar Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var moderbolag fore fusionen
("Koncern™). For 2020 visas dven separata siffror for moderbolaget Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) med organisationsnummer 556097-8701
("Yggdrasil”/’Ygg”). Belopp inom parentes avser, om inget annat anges, jamforelsesiffra for koncernen 2020.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL"

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
Aktie- Ny- Reserv- utvecklings- Overkurs-  Balanserad Arets

MKkr kapital emission fond utgifter fond vinst  resultat Totalt
Ingdende balans 1 jan 2021 56 - 10 - - 382 77 524
Resultatdisposition - - - - - 77 =77 -
Genom fusion - - - 30 - 70 - 100
Nyemission 2 - - - 45 - - 47
Totalresultat for aret - - - - - - 183 183
Fond for utvecklingsutgifter - - - -17 - 17 - -
Utgdende balans 31 dec 2021 58 - 10 12 45 546 183 854
Koncern

Ingdende balans 1 jan 2020 55 1 - - - 502 104 662
Resultatdisposition - - - - - 104 -104 -
Nyemission 1 -1 - - - - - -
Utdelning - - - - - -35 - -35
Totalresultat for aret - - - - - - 68 68
Utgaende balans 31 dec 2020 56 - - - - 571 68 695
Yggdrasil

Ingdende balans 1 jan 2020 55 1 10 - 6 367 43 482
Resultatdisposition - - - - - 43 -43 -
Nyemission omforing 1 -1 - - -6 6 - -
Utdelning - - - - - -35 - -35
Totalresultat for aret - - - - - - 77 77
Utgaende balans 31 dec 2020 56 - 10 - - 382 77 524

Aktiekapitalet bestar av 580 372 aktier med kvotvarde 100 kr.

Utdelningshara medel uppgar till 173 (50) mkr. Med utdelningsbara medel menas karnprimérkapital om 795 (652) mkr (se not 34
Kapitaltdckningsanalys) med avdrag for 623 (531) mkr, vilket &r totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav.

" Jamforelsesiffror for 2020 avser konsoliderade siffror for den koncern dar Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var moderbolag fore fusionen
("Koncern™). For 2020 visas dven separata siffror for moderbolaget Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) med organisationsnummer 556097-8701
(”Yggdrasil”/”Ygg”). Belopp inom parentes avser, om inget annat anges, jamforelsesiffra for koncernen 2020.
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KASSAFLODESANALYS"

Mkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar

Fusionerad enhets resultat fore fusionsdagen
Andel i intressefdretags resultat

Orealiserade vardeforandringar pé finansiella instrument

Kreditforluster

Koncernbidrag som ej har reglerats under aret
Valutakursférandringar

Omklassificering immateriella tillgdngar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i den I6pande

verksamhetens tillgangar och skulder

Forandring i den lopande verksamhetens tillgangar:

Belaningshara statsskuldsforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Finansiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Forandring i den I6pande verksamhetens skulder:

In- och upplaning fran allméanheten
Ovriga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella tillgdngar
Investering i dotterbolag

Inldsen av minoritet

Fusionerad enhets likviditetspaverkan
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Koncernbidrag

Amortering av leasingskuld

Utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Fusionerade likvida medel
Valutakursférandringar
Likvida medel vid arets slut

2021

161

123

-13
-791

351

266
-475
-582

502

443

946

Koncern Yggdrasil
2020 2020
67 -5
15 -
0 -
2 -
64 -
- 82
2 -
150 7
-7 -
137 -
-457 -
-42 -
16 -35
77 -
19 57
-261 99
-25 -
- -64
-25 -64
-11 -
-35 -35
-46 -35
-332 0
894 0
-1
562
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| kassaflodet fran den lopande verksamheten ingér erhallen ranta och erlagd rénta med foljande belopp:

Koncern Yggdrasil
Mkr 2021 2020 2020
Erhallen rénta 191 265 0
Erlagd rénta -33 -55 0

Féljande komponenter ingdr i likvida medel:

Koncern Yggdrasil
Mkr 2021 2020 2020
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 76 20 -
Utlaning till kreditinstitut 1038 697 0
Avgar: likvida medel stallda som sékerheter -167 -154 -
Summa likvida medel 946 562 0

Kommentarer till kassafldesanalysen
Kassaflodesanalysen redovisas enligt indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar fran den lopande verksamheten,
investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten.

Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker och utlaning till kreditinstitut. Dessa utgors av kortfristiga likvida

placeringar som &r betalbara vid anfordran. Likvida medel stéllda som sakerheter ingar ej.

" Jamforelsesiffror for 2020 avser konsoliderade siffror for den koncern dér Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var moderbolag fore fusionen
("Koncern™). For 2020 visas dven separata siffror for moderbolaget Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) med organisationsnummer 556097-8701

("Yggdrasil”/”Ygg”). Belopp inom parentes avser, om inget annat anges, jamforelsesiffra for koncernen 2020.
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NOTER

Angivna belopp i noter ar i miljoner kronor (mkr) och bokfért varde
om inget annat anges. Siffror inom parentes avser foregaende ar.
Avrundningar kan medftra att beloppen i miljoner kronor i vissa fall
inte stdAmmer om de summeras.

NOT 1: FORETAGSINFORMATION

Bolagsnamn: Erik Penser Bank AB
Org. nr: 556097-8701

Séte: Stockholm, Sverige

Adress: Apelbergsgatan 27

Box 7405

103 91 Stockholm

Den 12 september 2008 erhdll Erik Penser Fondkommission AB,
bildat 1994, tillstand av Finansinspektionen att bedriva bankrérelse
och bytte i samband med banktillstandet namn till Erik Penser
Bankaktiebolag. | mars 2016 &ndrades namnet till Erik Penser Bank
AB.

Erik Penser Bank bedriver bankverksamhet med tillhérande
vardepappersrorelse inom omradena Wealth Management och
Corporate Finance.

For ytterligare information om verksamheten, se
forvaltningsberattelsen. Bolaget &gs till 85 procent av Erik Penser.
Arsredovisningen godkandes av styrelsen och verkstallande
direktdren den 28 mars 2022. Arsredovisningen faststélls slutligen
av arsstimman.

Erik Penser Bank AB (publ) fusionerades den 31 maj 2021 genom
absorption med sitt moderbolag Yggdrasil Bank AB. Yggdrasil
Bank AB bedrev fore fusionen ingen évrig verksamhet forutom att
aga aktier i Erik Penser Bank AB (publ). | samband med fusionen
&ndrade Yggdrasil Bank AB namn till Erik Penser Bank AB. Syftet
med fusionen var att forenkla koncernstrukturen. I praktiken innebar
fusionen enbart att Erik Penser Bank AB nu bedriver verksamhet
vidare under Yggdrasil Bank ABs organisationsnummer (556097-
8701). For att skapa en battre jamfaorelse mellan aren innehaller
denna arsredovisning jamforelsesiffror for 2020 bade for den
tidigare koncernen och fér moderbolaget.

Jamforelsesiffror for 2020 avser konsoliderade siffror for den
koncern dér Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var
moderbolag fore fusionen (“Koncern). For 2020 visas dven
separata siffror for moderbolaget Erik Penser Bank AB (tidigare
Yggdrasil Bank AB) med organisationsnummer 556097-8701
("Yggdrasil”/”Ygg”). Belopp inom parentes avser, om inget annat
anges, jamforelsesiffra for koncernen 2020.

NOT 2: REDOVISNINGSPRINCIPER

Grundlaggande redovisningsprinciper

Erik Penser Banks é&rsredovisning &r uppréttad enligt lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rdd om Arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag (FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Banken tillimpar darigenom sé kallad lagbegransad IFRS
(International Financial Reporting Standards). Med detta avses
standarder som har antagits for tillampning med de begrénsningar
som foljer av RFR 2 och FFFS. Detta innebdr att samtliga av EU
godkanda IFRS tillampas sé langt detta & mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Redovisningen har uppréttats pa basis av historiska
anskaffningsvarden, med undantag for vissa finansiella tillgangar
vilka vérderas till verkligt varde via resultatrdkningen (se not 32
Klassificering).

Avrsredovisningen har, bortsett fran de forandringar som beskrivs
nedan, uppréttats enligt samma redovisningsprinciper som i
arsredovisningen 2020.

Fusion

Fusionen med Erik Penser Bank AB (publ) har redovisats enligt
BFNAR 2020:5. Vardering av tillgangar och skulder som Gvertogs
genom fusionen har gjorts i enlighet med de redovisningsprinciper
som Yggdrasil Bank AB tillampar. Fusionsarets resultat i Erik
Penser Bank AB (publ) redovisas, till den del det motsvarar
Yggdrasil Bank ABs agarandel, i resultatrakningen. Da IFRS 3 inte
tillater att goodwill bokas vid forvarv dar férvarvaren redan har
kontroll har den fusionsgoodwill som uppstar redovisats mot eget
kapital. Den fond for utvecklingsutgifter som fanns i Erik Penser
Bank AB (publ) fore fusionen har éverforts till Yggdrasil Bank AB.
Ovriga effekter pé eget kapital som fusionen gav upphov till
redovisas direkt mot eget kapital.

Nya och &ndrade redovisningsprinciper

Nyheter fran IFRS IC
IFRS Interpretation Committee (IC) publicerade i april 2021 ett
agendabeslut som bland annat behandlar hur kdpare av SaaS-
arrangemang ska redovisa utgifter for utveckling, konfiguration och
anpassning. Slutsatserna i detta agendabeslut har under 2021
foranlett en omklassificering av tidigare aktiverade
utvecklingskostnader. For ytterligare information se not 19
Immateriella tillgangar.

Ovriga av IFRS IC under 2021 tagna agendabeslut har inte haft
nagon paverkan pa Erik Penser Banks redovisning.

Referensrantereformen

Som ett resultat av de reformer som drivits fram av Financial
Stability Board pagar arbete i olika lander for att ersatta IBOR med
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nya referensrantor, RFR (Risk Free Rate). | fas 2 i denna IBOR-
reform har IASB, i syfte att begrénsa de redovisningsméssiga
konsekvenserna av forandringen av de riskfria rdntorna, beslutat om
vissa lattnadsregler for redovisning av finansiella instrument och
sakringsredovisning genom andringar av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7,
IFRS 4 och IFRS 16. Fas 2 i reformen har tre huvudomréaden:
sakringsredovisning, modifieringar och upplysningar. Dessa
lattnadsregler har inte haft nagon inverkan pa bankens redovisning.

Arsredovisningslagen

Fran och med 1 januari 2021 infors i Arsredovisningslagen en
bunden 6verkursfond. | férslag till beslut om emission ska det anges
hur eventuellt 6verskjutande belopp ska férdelas mellan den bundna
och fria 6verkursfonden.

IFRS 16 Leasingavtal

I maj 2020 publicerade IASB en temporér lattnad i IFRS 16 kopplat
till redovisning av rabatter pa hyresavtal. Med anledning av denna
andring har aven Radet for finansiell rapportering beslutat om en
temporér andring i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. En
forléngning av lattnadsreglerna gjordes under 2021. Dessa
forandringar har inte haft ndgon inverkan pé banken.

Nya och &ndrade redovisningsstandarder som &nnu inte
tillampats

IASB publicerade under 2021 &ndringar i IAS 12 Inkomstskatter
rérande uppskjutna skattefordringar och skatteskulder som hérrér
frdn en enda transaktion. Enligt andringarna ska foretag redovisa
uppskjuten skatt fran sarskilda transaktioner som vid forsta
redovisningstillfallet ger upphov till skattepliktiga och avdragsgilla
temporéra skillnader av lika belopp. Ett sidant krav kan galla vid
forsta redovisningstillfallet fér en leasingskuld och motsvarande
nyttjanderatt for tillgdngen vid leasingperiodens bérjan. Kravet
géller ocksa i samband med nedmontering, aterstallande och
liknande &taganden, dar de motsvarande beloppen redovisas som en
del av kostnaden for den bercrda tillgangen.

| februari 2021 publicerade IASB &ndringar i IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter som innebdr att foretag ska lamna
upplysningar om vésentliga redovisningsprinciper i stallet for
betydande.

Det publicerades dven &ndringar i IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel med syfte att
klargora skillnaden mellan foréndringar i uppskattningar,
redovisningsprinciper och fel.

Radet publicerade i december 2021 ett slutligt
andringsmeddelande avseende RFR2 foranlett av ovan
uppdateringar av IAS.

Andringarna ska tillampas frén och med 1 januari 2023, forutsatt
att EU godkéanner dem. Bankens bed6mning &r att dessa andringar
inte far nagon betydande inverkan pa redovisning eller
kapitaltackning nar de tillampas forsta gangen.

Ovriga forandringar i IFRS forvéntas inte fi ndgon betydande
inverkan pa Erik Penser Banks redovisning eller kapitaltackning nar
de tillampas forsta gangen.

Viktiga antaganden och bedémningar
For att uppratta &rsredovisningen i enlighet med god
redovisningssed krdvs att foretagsledningen i vissa fall anvénder sig

av uppskattningar och bedémningar om framtiden som paverkar de
belopp som redovisas i de finansiella rapporterna. Det faktiska
utfallet kan senare i viss man komma att avvika fran de
uppskattningar som har gjorts.

Kritiska bedémningar och uppskattningar &ar framst hanforliga till
berékning av nedskrivningsbehovet enligt IFRS 9, vérdering till
verkligt varde av vissa finansiella instrument samt vardering av
uppskjutna skattefordringar. Hur finansiella instrument vérderas
beskrivs under avsnittet “Finansiella tillgdngar och skulder”.
Redovisning av uppskjutna skattefordringar prévas vid varje
bokslutstillfille, se vidare under avsnittet ”Skatt”.

Finansiella tillgangar och skulder

Forvarvade vardepapper redovisas pa affarsdagen, det vill sdga vid
den tidpunkt dé de vasentliga riskerna och réttigheterna 6vergar
mellan parterna. Aven avistatransaktioner i utlandsk valuta
redovisas pa affarsdagen. Ovriga finansiella instrument redovisas pa
likviddagen.

Finansiella tillgangar bokas bort fran balansrakningen nér den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen upphor att gélla
eller nér alla vésentliga risker och férdelar forknippade med
tillgdngen 6verfors till annan part. Bortbokning sker vanligen nar
motparten har uppfyllt sin del av avtalet genom att till exempel
betala tillbaka ett lan till Erik Penser Bank.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen
i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks.

Klassificering av finansiella instrument
Klassificeringen av ett finansiellt instrument bestams utifran Erik
Penser Banks affarsmodell och huruvida kassaflédena endast utgor
betalning av kapitalbelopp och rénta eller ej.

Finansiella tillgangar klassificeras som tillhérande en av féljande
kategorier:

e  Upplupet anskaffningsvérde
e  Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrékningen
- Obligatoriskt varderade till verkligt varde via
resultatrékningen
- Frén borjan varderade till verkligt varde via
resultatrékningen (verkligt vérde-optionen)

Finansiella skulder klassificeras som tillhdrande en av féljande
kategorier:

e  Upplupet anskaffningsvérde
e  Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via
resultatrékningen
- Obligatoriskt véarderade till verkligt varde via
resultatrékningen
- Frén borjan varderade till verkligt varde via
resultatrékningen (verkligt vérde-optionen)

Finansiella tillgangar med kassafléden som inte uteslutande utgérs
av betalning av kapitalbelopp och rénta klassificeras och vérderas
till verkligt varde via resultatrakningen. Alla andra tillgangar
klassificeras utifran affarsmodellen. Om syftet med innehavet av det
finansiella instrumentet &r att inkassera avtalsenliga kassafloden
sker klassificering och vérdering till upplupet anskaffningsvérde.
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Om mélet med innehavet kan uppnas bade genom att samla in
avtalsenliga kassafldden och sélja tillgdngen sker klassificering och
vardering till verkligt varde via dvrigt totalresultat. Om syftet med
innehavet varken &r att “inneha” eller att bade “inneha och sélja”,
utan affarsmodellen ar en annan sker klassificering och vardering till
verkligt varde via resultatrékningen.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder redovisas till verkligt
varde vid forsta redovisningstillfallet. Klassificeringen utgdr sedan
grunden for hur instrumentet efterféljande varderas i
balansrékningen och hur férandringar i dess varde redovisas. | not
32 Klassificering presenteras i vilka olika kategorier de finansiella
instrumenten i Erik Penser Banks balansrakning har klassificerats.

Erik Penser Bank har utvdrderat affarsmodellen for finansiella
instrument baserat pa hur de férvaltas och utvarderas. Vidare har
kassaflodena fran de finansiella tillgdngarna analyserats, vilket visar
att de uteslutande avser kapitalbelopp och ranta pa dessa
kapitalbelopp. Klassificering gors darmed utifran affarsmodell.

Upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde redovisas vid utlaningstidpunkten till verkligt
vérde. Efter forsta redovisningstillfallet varderas instrument i denna
kategori till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Ranta pa tillgdngar och skulder i denna
kategori redovisas i resultatrakningen som “Rénteintakter”
respektive "Réntekostnader”.

Tillgdngsposter som tillhor denna kategori aterfinns i foljande
balansposter:

e Utlaning till kreditinstitut

e Utlaning till allmanheten

o Ovriga finansiella tillgéngar (exklusive strukturerade
produkter)

e  Upplupna intékter

Skuldposter som tillhor denna kategori aterfinns i foljande
balansposter:

e Skulder till kreditinstitut

e In- och upplaning fran allmanheten
o Ovriga finansiella skulder

o  Upplupna kostnader

o  Efterstallda skulder

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrékningen
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen vérderas till verkligt varde. Samtliga
vardefdrandringar i dessa poster redovisas direkt i resultat-rékningen
under “Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Erik Penser Banks
samtliga tillgangar och skulder i denna kategori klassificeras i
underkategorin obligatoriskt varderade till verkligt varde via
resultatrékningen.

Denna kategori omfattar i huvudsak instrument som innehas for
handelsandamal samt finansiella instrument i likviditetsreserven.
Foljande poster ingar i kategorin:

e  Belaningsbara statsskuldforbindelser
e  Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper

e  Aktier och andelar
e  Strukturerade produkter

Verkligt vérde definieras som det pris som vid
vérderingstidpunkten skulle erhallas vid forsiljning av en tillgéng
eller betalas vid 6verlételse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Instrument som handlas pa en
aktiv marknad vérderas till noterade marknadspriser. | de fall
marknadspris saknas faststélls det verkliga vardet med hjélp av
lamplig varderingsmetod.

I not 17 Finansiella tillgangar till verkligt vérde aterfinns en
uppdelning av det verkliga vérdet for finansiella instrument som
tagits fram med hjalp av:

e Marknadspris (ojusterat) pa aktiv marknad for identiska
tillgangar och skulder (niva 1)

e  Andra data an marknadspris som ingar i niva 1, som antingen
direkt (som priser) eller indirekt (harledda fran priser) ar
observerbara for tillgangen eller skulden (niva 2)

e Andra data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (niva 3)

Strukturerade produkter

Erik Penser Bank hade vid arsskiftet innehav i marknadsnoterade
strukturerade produkter sasom aktieobligationer, certifikat och
rénterelaterade produkter. Vid vérdering av dessa innehav vérderas
tvé delar; nollkupongs-obligationen och optionen.

Obligationsdelen i de strukturerade produkterna, om sadan finns,
handlas inte pa en aktiv marknad utan varderas med hjalp av
diskontering av obligationernas nominella belopp med en rénta som
bestams av den riskfria rantan (rantan pa statspapper) med
motsvarande 16ptid samt en uppskattad kreditriskpremie for
respektive emittent. Optionsdelen i de strukturerade produkterna
handlas inte pa en aktiv marknad utan véarderas med hjalp av
vedertagna teoretiska modeller (Black — Scholes
optionsvérderingsmodeller eller med hjélp av Monte Carlo-
simulering). De teoretiska modellerna tar bland annat hansyn till
indexnivaer, 16senpris och riskfri ranta (bade pa den svenska och
utlandska marknaden).

De teoretiska vérderingarna av strukturerade produkter
kontrolleras med indikativa priser fran extern part. Sddana
indikativa priser finns att tillga for hela portféljen. Samtliga
strukturerade produkter &r noterade i svenska kronor, SEK.

Kapitalandelslan

Kapitalandelslan har varderats utifran forvantade diskonterade
kassaflgden och ingdr i posten Aktier och andelar. Kassaflodena
avser uteslutande kapitalbelopp och ranta och lanen klassificeras och
varderas darmed utifran affarsmodell till verkligt varde via
resultatrékningen.

Nedskrivning av finansiella instrument — forvantade
kreditforluster

Nedskrivning till foljd av kreditrisk skall tillampas for finansiella
instrument som Klassificerats i kategorin "Upplupet
anskaffningsvérde” eller "Verkligt vérde via ovrigt totalresultat”.
Erik Penser Bank har inga tillgangar klassificerade i kategorin
”Verkligt virde via dvrigt totalresultat”. For tillgangar vérderade till
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upplupet anskaffningsvéarde redovisas forlustreserven som en
avdragspost tillsammans med tillgangen. Férandringar i
reserveringarna redovisas i resultatrékningen och klassificeras som
“Kreditforluster, netto”. Om nedskrivningen anses vara definitiv
redovisas den som en konstaterad kreditférlust, och det redovisade
vardet pa lanet jamte eventuell tillhorande reservering for
kreditforluster tas bort fran balansrakningen. En nedskrivning anses
vara definitiv ndr konkursforvaltare ldmnat uppskattning om
utdelning i konkurs, ackordsforslag antagits eller fordran eftergivits
pé annat satt. Atervinning av tidigare redovisade bortskrivningar
redovisas som en minskning av kreditforluster inom
”Kreditreserveringar, netto”.

For exponeringar som inte redovisas pa balansrakningen redovisas
forlustreserven som en avsittning pa skuldsidan i balansrakningen
med fordndringar i avséttningen klassificerad som “Kreditforluster,
netto”.

Riskklassificeringsmodell

For samtliga exponeringar bedéms sannolikheten for
betalningsinstillelse ("PD”). Banken anvinder en sa kallad “Point in
Time”-skattning som underlag for PD. Detta innebdr att
riskklassificeringen uttrycker vilken risk som motparten eller
exponeringen representerar inom den nérmast foljande tidsperioden.
Géllande bankens forvarvade fordringar och utstéallda
konsumentkrediter finns forlustdata att tillga som dess PD-tal
baseras pa. | PD-modellen gors aven olika skattningar beroende pa i
vilken av de tre modellerna (Modell 1, 2 eller 3, se mer information
langre ned) exponeringen kvalificerar sig for.

Avseende 6vriga typer av krediter, sdsom vardepapperskrediter,
reverskrediter och fakturabelaningskrediter, saknas dock tillracklig
historik att berdkna PD utifran, detta da banken for denna typ av
krediter saknar historiska forlustdata. Detta har fatt till foljd att EPB
istdllet baserat antaganden pa externa data som kan justeras i takt
med att historiska data alternativt produkt, sektor eller andra
makroekonomiska faktorer blir tillgangliga.

For krediter dar banken noterar en 6kad kreditrisk, sasom i
enlighet med modell 2 respektive 3 nedan, gors efter sérskilt beslut i
beslutsinstans en foréndring av riskklass. Féréndringar av riskklass
kan dven goras l6pande i engagemang och eller portfoljer dar
banken upplever en signifikant férandring i makroekonomiska
variabler som banken bedémer kan fa eller har fatt en paverkan pa
kunden/portfoljen.

Sékerheter

Sakerheter delas upp i fullgoda, ej fullgoda samt blanco och 3sétts
olika varden. Vardena &r en estimering av en forlust vid handelse av
en framtida betalningsinstillelse ("LGD”), och baseras pé skillnaden
mellan avtalsméssiga kassafléden och de som banken skulle
forvanta sig att fa in, inklusive realisering av sékerheter, vid ett
fallissemang.

Klassificering av sdkerhet specificeras i bankens kreditpolicy, som
faststélls av styrelsen. Fullgod sakerhet &r mer av karaktéren
realpant och &r sékerheter som kan forvéntas inflyta vid en ordnad
avveckling i samband med betalningsinstéllelse, ackord eller
konkurs. Till kategorin ej fullgoda sékerheter raknas sakerheter som
banken har tillgang till men som ej kunnat klassificeras som
fullgoda sékerheter. Utlaning utan sakerhet klassificeras som blanco.

Genom sakerhetsklassningen erhélls dven en framatblickande
estimering av LGD.

Reserveringsmodell

Erik Penser Bank har en reserveringsmodell som innebér att banken
I6pande utvdrderar huruvida en exponerings kreditrisk har 6kat
sedan den initialt redovisades. Banken foljer regelbundet kundernas
finansiella utveckling och i héndelse av férandring i
aterbetalningsférmagan revideras kundens riskklassificering. | dvrigt
sker revidering regelbundet for alla exponeringar, vilket &r minst
arsvis och i samband med detta ses dven sakerheterna och dess
klassificering respektive vardering 6ver.

Banken reserverar l6pande for forvantade kreditforluster i enlighet
med den faststéllda reserveringsmodellen. Reserveringsmodellen
bygger pa en sammanvagd bedémning av sannolikhet for
betalningsinstéllelse (PD), forlust vid betalningsinstéllelse (LGD)
samt exponeringens storlek vid betalningsinstallelse (EAD), dar
produkten resulterar i den forvantade kreditforlusten (ECL).

De makroparametrar som bedéms ha signifikant paverkan pa
bankens kreditférluster &r en signifikant 6kad arbetsldshet samt en
séttning i fastighetsmarknaden, vilka beaktas vid estimeringar av PD
och LGD for de olika kreditslagen. Inom ramen for bankens interna
kapital och likviditetsutvardering utvérderas vidare hur dessa
parametrar kan komma att paverka banken i olika harda scenarier,
och det sékerstélls inom ramen for denna I6pande utvéardering att
banken har tillrackligt med kapital for att tdcka dessa risker.

For berdkning av reservering av forvantade kreditforluster laggs
respektive exponering in i ndgon av bankens tre olika modeller
enligt nedan.

Modell 1

Fran forsta redovisningstillfallet hamnar samtliga
presterande/betalande 1an i modell 1 och har utfors en reservering
som motsvarar forvéntade kreditforluster inom de kommande tolv
manaderna till foljd av betalningsinstallelse som &r sannolik inom
tolv méanader sedan utbetalning.

Modell 2

Nér ett lan har visat en signifikant 6kning av kreditrisk, sedan forsta
redovisningstillfallet, placeras det i modell 2. Detta avser kunder
med forfallen fordran 6ver 30 dagar eller kunder som uppvisar andra
tecken pa att ej kunna uppfylla sina atagande, sdsom exempelvis
notoriskt sen betalare av forfallna réntor, brott mot avtalade
nyckeltal etcetera (efter sérskilt beslut i beslutsinstans). Har
inkluderas ocksé under en viss period de 1an dar kreditrisken har
forbattrats och som klassificerats om till modell 2 fran modell 3.
Berékning av reservering gors som for modell 1, dock med
skillnaden att PD har har utgatt fran en hogre riskprognos.

Modell 3

I modell 3 kategoriseras icke-presterade krediter vilket ar
krediter/fordringar som forfallit till betalning med mer &n 90 dagar
samt kredittagare som gatt i fallissemang. En kredit/fordran
betraktas som fallerad om en vésentlig del av forpliktelsen &r
forsenad. For beddmning av vésentlighet anvénds de tréskelvarden
som Finansinspektionen har faststéllt (F1 Dnr 18-20169). Nér
troskelvardet dverskridits i 90 dagar betraktas krediten/fordran som
forfallen. En kredit kan &ven ses som fallerad i ett tidigare 1age om
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banken gér bedémningen att betalning sannolikt ej kommer att ske.
Exponeringar i denna modell bedéms utifrén signifikant hégre PD-
varde &n exponeringar i 6vriga modeller.

For kunder i modell 2 och 3 som forbéttrar sin presterande
formaga kréavs beslut om eventuell omklassificering av
kreditkommittén, som utfor en framatblickande bedémning utifran
historiska fakta. Om kreditkommittén beddmer att kundens
presterande formaga har forbattrats kan omklassificering ske.

Outnyttjade lanebelopp (laneléften) och finansiella garantier
Outnyttjade lanebelopp avser exempelvis ej nyttjad del av
byggnadskreditiv och fakturabelaning samt kredit som nyligen
beviljats till foretag, men som inte betalats ut &nnu.

Vid estimering av reservering for férvantade kreditforluster pa
outnyttjade I&nebelopp och garantier gors reservering pa
motsvarande vis baserat pa schabloner.

Omstrukturerade och modifierade lan

Erik Penser Bank ger ibland eftergifter eller modifierar ett utgivet
1&ns ursprungliga villkor pa grund av att en lantagare har eller héller
pa att fa finansiella svarigheter om eftergiften ej ges. Banken skulle
inte ha kommit dverens om eftergifterna om lantagaren varit fullt
presterande. Detta gors i stéllet for att realisera kreditens stéllda
sékerheter efter individuell bedémning och dessa krediter dvervakas
frekvent.

Banken analyserar effekterna av eftergifter och modifieringar
inom ramen for redovisning av modifieringsresultat. Lan med
betydande modifieringar av lanevillkoren bokas bort fran
balansrakningen, och ett nytt 1&n redovisas. Nr ett 1an modifieras
men inte tas bort fran balansrakningen gors fortfarande bedémning
av vasentliga 6kningar i kreditrisken jamfort med den ursprungliga
kreditrisken i nedskrivningssyfte.

Dé det i samband med beviljad eftergift bedéms att fullstandig
aterbetalning av fordran &r osannolik utan att banken behdver
tillgripa atgarder som att realisera sakerheter, borgen, garantier
etcetera, anses fordran fallerad och dverfors till modell 3.

En kredit som Kklassificerats som omstrukturerad kommer att forbli
det under minst 24 manaders provotid. For att lanet sedan skall
klassificeras om maste kunden uppfylla féljande:

e  Alla dtaganden méste vara presterande
e Regelbundna amorteringar och réantebetalningar av materiell
betydelse har gjorts under minst halva provotiden

Omrékning av utlandska valutor

Transaktioner i utlandsk valuta omrédknas till svenska kronor till
transaktionsdagens valutakurs. Efterféljande balansdagar varderas
monetara poster i utldndsk valuta om till balansdagskursen. De
vinster och forluster, sdval realiserade som orealiserade, som uppstar
till foljd av vardeforandringar redovisas l6pande i resultatrdkningen
under ”Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Fondlikvider

Fondlikvidfordringar och -skulder redovisas pa affarsdagen till
bruttobelopp till den del de ej kan nettoredovisas (se not 33
?Upplysningar om verkligt viarde och kvittning”). Nettoredovisning
sker om laglig ratt till kvittning foreligger, om fordringarna och
skulderna har samma likviddag samt om avsikten &r att nettoreglera
posterna.

Vardepapperslan

Vérdepapper som lanas ut kvarstar i balansrakningen som
vardepapper och redovisas som stalld sakerhet. Inlanade
vardepapper tas inte upp som tillgdng. Om avyttring sker av
inlanade vardepapper skuldfors ett belopp motsvarande
vardepapprets verkliga varde.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar bestar av forvarvade respektive
egenutvecklade it-system. Dessa tillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker linjart 6ver
nyttjandeperioden. Nedskrivningsprévning sker vid indikation pa
vérdenedgang.

Materiella tillgangar

Forvarvade materiella anlaggningstillgangar bestar av inventarier,
datorer samt investeringar i forhyrda lokaler. Tillgangarna redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pé inventarier sker
linjart over fem ar, for datorer linjart dver tre ar medan
avskrivningar pd investeringar i forhyrda lokaler sker linjart under
hyresavtalets aterstaende l6ptid. Nedskrivningsprovning sker vid
indikation pé vardenedgang.

Pensioner

Bankens pensionsplaner ar avgiftshestamda pensionsataganden.
Pensionsétaganden tacks genom direkt kostnadsforda pensions-
premier.

Intékter

Erik Penser Bank har olika typer av provisionsintakter fran tjanster
som tillhandahélls kunder. Hur provisionsintakterna redovisas beror
pa i vilket syfte avgiften tas ut. Merparten av intdkterna som
klassificerats som provisionsintakter avser intakter fran avtal med
kunder enligt IFRS 15. Intékterna redovisas antingen nér (vid en
specifik tidpunkt) eller i takt med att prestationsatagandet &r
uppfyllt, vilket &r nér kontrollen av varan eller tjansten ar dverford
till kunden. Intakterna aterspeglar vanligtvis den ersattning som
forvantas som utbyte for dessa varor eller tjanster.

Avgifter som debiteras I6pande redovisas som intékt i den period
da atagandena fullgors. Courtage redovisas som intakt vid en viss
tidpunkt, vilket ar pa affarsdagen. Ovriga provisionsintikter och
avgifter, sdsom fondprovisioner och radgivnings- och analys-
tjanster, intdktsredovisas éver tid i takt med att
prestationsatagandena uppfylls. Rorlig del av
kapitalférvaltningsarvoden som inte har faststallts p& balansdagen
kan normalt sett inte redovisas som intakt da utfallet ar osakert och
beror pd marknadsutvecklingen.

Provisionskostnader &r vanligen transaktionshaserade och direkt
relaterade till transaktioner som redovisats som intdkter inom
provisionsintékter. Dessa kostnader redovisas i den period som
tjansterna erhalls.

Rénteintékter och réntekostnader redovisas som intakt respektive
kostnad i den period de hanfor sig till i enlighet med
effektivrantemetoden. Eventuell erhallen ranteskillnadsersattning
vid fortidsinldsen av lan redovisas som ranteintikt i den period den
erhalls.
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Nettoresultat fran finansiella transaktioner utgors av realiserade
och orealiserade vardeférandringar pa finansiella instrument baserat
pé verkligt varde av aktier, andelar, obligationer och Gvriga
vardepapper. Posten inkluderar dven réntor, aktieutdelningar och
valutakursférandringar i dessa instrument.

Kostnader

Rorelse- och administrationskostnader, erséttningar till anstéllda,
dvriga personalkostnader samt lanekostnader kostnadsfors lopande

for den period de avser.

Skatt

Bankens skatt for perioden utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar skatt som hanfor sig till periodens
skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt utgors av skatt pa skillnader
mellan redovisat och skatteméssigt varde, som i framtiden utgdr
underlag for aktuell skatt samt reduktion av framtida skatt som
hanfor sig till skatteméssiga underskottsavdrag.

Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen,
med undantag for transaktioner som redovisas i dvrigt totalresultat
eller mot eget kapital. Uppskjuten skattefordran som hanfor sig till
underskottsavdrag och skatteméssigt ej avdragsgilla kostnader som i
framtiden blir avdragsgilla redovisas i den utstréckning det vid
respektive balansdag ar sannolikt att de kan utnyttjas. VVarderingen
av uppskjutna skattefordringar paverkas av ledningens bedomning
av bolagets framtida resultat. For ytterligare information, se not 13

Skatt.

Aktier i intressefdretag

Kapitalandelsmetoden har tillampats for innehav i intresseféretag
dér Erik Penser Bank har ett bestdmmande inflytande. Innehaven
specificeras i not 18 Aktier och andelar i intresseforetag.

Aktieégartillskott

Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren
och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man

nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag

Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som
bokslutsdispositioner i resultatrékningen.

Narstéendetransaktioner

Erik Penser Bank definierar narstaende parter som:

e  Koncernforetag och intresseforetag
e Nyckelpersoner i ledande positioner

o Ovriga narstaende parter

Nyckelpersoner i ledande positioner omfattar styrelsen, VD samt
ovriga ledande befattningshavare. Ovriga narstende parter utgors
av ndra anhdriga till nyckelpersoner i ledande positioner. Hér
inkluderas ocksé foretag som star under bestimmande inflytande
(inklusive dess dotterféretag) av nyckelpersoner i ledande
positioner, liksom foretag som star under bestimmande inflytande
eller gemensamt kontrolleras av ndra anhdriga till dessa

nyckelpersoner.

NOT 3: RANTEINTAKTER

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Utlaning till allmanheten 315 257 -
Utlaning till kreditinstitut 0 5 -
Ovrigt 5 4
Summa ranteintakter 320 265
Medelranta under aret pa
utlaning till allmanheten (%) 6,30 6,28 -

Samtliga ranteintakter kommer fran finansiella tillgangar
klassificerade i kategorin Upplupet anskaffningsvérde. Rante-
intakterna ar sledes beraknade enligt effektivrantemetoden.

NOT 4: RANTEKOSTNADER

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Inlaning fran allméanheten -34 -41 -
Efterstallda skulder -6 -6 -
Skulder till kreditinstitut -4 -2 -
Ovrigt -6 -6 0
Summa rantekostnader -50 -55 -
Medelranta under aret pa
inldning fran allmanheten (%) 0,62 0,80 -

Samtliga rantekostnader kommer fran finansiella skulder
klassificerade i kategorin Upplupet anskaffningsvarde.

NOT 5: PROVISIONSINTAKTER

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Radgivningsarvoden 126 115 -
Courtage 125 80 -
Prenumerationstjénster 39 31 -
Avgifter 12 0 -
Prestationsbaserat arvode 9 3 -
Ovrigt 4 0 -
Summa provisionsintakter 315 229 -
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NOT 6: PROVISIONSKOSTNADER

2021
Vardepappersprovisioner -15
Transaktionskostnader -13
Avgifter -8
Ovrigt -2
Summa provisionskostnader -38

Koncern

Yag

2020
=18

2020

NOT 8: INTAKTERNAS GEOGRAFISKA FORDELNING

2021

Rénteintékter

Provisionsintékter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintikter

Summa intakter

Koncern 2020

Rénteintékter

Provisionsintékter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

Summa intakter

Yggdrasil 2020

Rénteintakter

Provisionsintékter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

Summa intékter

Sverige
311
315

27
3
656

Sverige
265
229

13
1
508

Sverige
0

0

0

NOT 7: NETTORESULTAT AV FINANSIELLA
TRANSAKTIONER

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Valutakursférandringar/
vaxlingar 23 8 -
Réntebarande vardepapper och
rénterelaterade instrument 6 3 -
Aktier och aktierelaterade
instrument -1 2 0
Summa nettoresultat av
finansiella transaktioner 27 13 0

Samtliga resultat férutom valutakursférandringar kommer fran
finansiella tillgangar klassificerade i kategorin Obligatoriskt
varderade till verkligt varde via resultatrékningen. Valutakurs-
forandringar harror fran tillgangar klassificerade i kategorin
Upplupet anskaffningsvarde.

Finland Tyskland Totalt
2 7 320

. . 315

- - 27

- - 3

2 7 665

Finland Tyskland Totalt
- - 265
- - 229
- - 13
- - 1
- - 508

Finland Tyskland Totalt
- - 0

- - 0

- - 0

Intakternas geografiska fordelning gors utifran pa vilka marknader Erik Penser Banks produkter erbjuds.
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NOT 9: PERSONALKOSTNADER

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Loner och andra ersattningar -113 -98 -2
Rorlig erséttning -32 -28 -
Socialférsékringsavgifter -51 -44 0
Pensionskostnader -23 -20 0
Ovriga personalkostnader -13 -5 0
Summa personalkostnader -232 -195 -3
Loner och andra ersattningar, inkl. rérlig ersattning (tkr)
Koncern Ygg
2021 2020 2020
Styrelse, VD och dvriga
ledande befattningshavare -22 606 -22 522 -1 261
- varav rorlig erséttning -6 053 -6 787 -
Ovriga anstallda! -123 051 -103 463 -767
- varav rorlig erséttning -26 289 -20 824 -
Summa -145 658 -125 985 -2 028

! Varav 0 (299) tkr utgér avgangsvederlag och 1on under uppsagningstid

for noll (en) person.

Sociala kostnader, inkl. pensionskostnader (tkr)

2021

Styrelse, VD och dvriga
ledande befattningshavare -11 316
- varav rorlig erséttning -1902
- varav pensionskostnader -3394
Ovriga anstéllda! -62 219
- varav rorlig erséttning -8 260
- varav pensionskostnader -19 445
Summa -73 535

Koncern Ygg

2020 2020

-11 636 -129
-2 133 -
-2 850 0
-51 886 -323
-6 543 -
-17 074 -133
-63 522 -452

! varav 0 (116) tkr utgér socialforsakringsavgifter och pensionskostnader
relaterade till avgangsvederlag och 16n under uppsagningstid for noll (en)

person.

Ersattning till styrelse, VD och ledande befattningshavare
Ersattning till verkstéallande direktéren och andra ledande
befattningshavare utgdrs av fast 16n, eventuell rorlig erséttning,
formaner samt pension. Ledande befattningshavare ar de personer
som tillsammans med verkstallande direktéren utgor foretagets
ledningsgrupp.

Berednings- och beslutsprocessen

Ersattning till verkstéllande direktéren samt évriga ledande
befattningshavare faststalls av styrelsen efter beredning i
ersattningskommittén. Ersattning till 6vriga ledande
befattningshavare faststalls av verkstallande direktoren och
styrelsens ordférande.

Ersattningssystem

Information om koncernens ersattningssystem aterfinns pa sidan 9.

Pensionsforpliktelser

Bankens pensionsforpliktelser ar tckta av pensionsforsakringar.
Samtliga pensions-forsékringar ar premiebestamda. Pensions-
forpliktelser uppgick till 16 (16) procent i forhallande till den
totala I6nekostnaden.

Uppsagningstider
Vid uppséagning av verkstallande direktdren géller en
uppsagningstid om tolv (12) manader fran bankens sida och fran
verkstéllande direktéren en uppsagningstid om sex (6) manader.
Verkstéllande direktdren har arbetsplikt under uppsagningstiden
om bolaget sa begar.

For andra ledande befattningshavare géller en uppségningstid om
tre (3) till sex (6) manader enligt Lagen om anstallningsskydd. Per
31 dec 2021 foreldg inga vasentliga avtal om avgangsvederlag.
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2021 (tkr)
Styrelsens ledamoter

Claes-Henrik Julander (ordférande)
Hans Boberg

Anna Ramel

Jenny Penser

Caroline Farberger

Erik Penser

Lars Thulin

Summa styrelsen

Ledande befattningshavare?

Johan Mérmner (VD)

Ovriga ledande befattningshavare?
Summa ledande befattningshavare

Totalt

Koncern

2020 (tkr)
Styrelsens ledaméter

Claes-Henrik Julander (ordférande)
Hans Boberg

Anna Ramel

Jenny Penser

Erik Penser

Lars Thulin

Summa styrelsen

Ledande befattningshavare!

Johan Mérner (VD)

Ovriga ledande befattningshavare?
Summa ledande befattningshavare

Totalt

L Under éret har total uppskjuten ersattning om 9 210 (4 426) tkr utbetalats till ledande befattningshavare.

2 Avser sex (sex) personer vid arets slut.

Fast 16n/
arvoden

-850
-700
-700
-350
-321

-2921

-3324
-10 271
-13 595

-16 516

Fast 16n/
arvoden

-850
-700
-700
-350
-1261
-3 861

-2797
-9 036
-11 833

-15 694

Rorlig
ersattning

-1826
-4 227
-6 053

-6 053

Rorlig
ersattning

-1 826
-4 961
-6 787

-6 787

Ovriga
formaner

Ovriga
forméaner

Pensions-
kostnad

-1072
-2 322
-3394

-3 394

Pensions-
kostnad

-1 058
-1792
-2 850

-2 850

Summa

-850
-700
-700
-350
-321

-2921

-6 228
-16 851
-23 079

-26 000

Summa

-850
-700
-700
-350

-1261
-3 861

-5 687
-15 823
-21 510

=2513171

VD har 65 ar som avtalad pensionsélder. Pensionskostnad ska utgéra 35% av fast 16n. Formaner avser sjuk- samt sjukvardsforsakring, vilket ar

samma som 6vrig personal i bolaget har.

Medelantal anstallda

2021
Mén 78
Kvinnor 43
Totalt 121

Koncern Yagg
2020 2020
72 1
40 1
112 2

Fordelning mellan mén och kvinnor i foretagets styrelse vid

arets utgang

Antal man
Antal kvinnor
Totalt

2021
4
3
7

Koncern Ygg
2020 2020
4 4
2 2
6 6
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Foérdelning mellan mén och kvinnor i foretagsledningen vid
arets utgang

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Antal mén 4 6 1
Antal kvinnor 3 2 -
Totalt 7 8 1
NOT 10: OVRIGA KOSTNADER
Koncern Ygg
2021 2020 2020
IT-kostnader -38 -33 -
Marknadsinformationskostnad -20 -18 -
Konsultarvoden -24 -18 -
Lokalkostnader -18 -4 0
Marknadsforings- och
representationskostnader -5 -4 -
Ovriga kostnader -6 -10 -2
Summa 6évriga kostnader -111 -86 -2
Operationell leasing
Koncern Ygg
2021 2020 2020
Arets kostnad -15 -15 0
Inom ett ar -16 -15 -
Mellan ett och fem ar -108 -22 -
Langre an fem ar -54 - -
Summa operationell leasing -193 -53 0

Avtalen avser i huvudsak lokaler dar bolaget ar hyresgast.

Ersattning till bolagets revisorer (tkr)

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 17 -1921 -651
Revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget 102 -435 -
Skattetjanster - -321 -
Ovriga tjanster -80 -613 -
KPMG AB
Revisionsuppdraget -1341 - -
Revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget -709 - -
Summa revisionsarvoden -2 011 -3290 -651

Revisionsuppdraget inkluderar granskning av arsredovisning,

bokforing samt styrelsens och VD:s forvaltning. Har ingér dven
radgivning och annat bitrade som foranleds av sadan granskning.

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget inkluderar

granskning av kvartalshokslut och uppréttande av olika typer av
intyg. Ovriga tjanster inkluderar konsulttjénster.

NOT 11: AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV

IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Avskrivningar
Materiella tillgangar -2 -15 -
Immateriella tillgdngar -4 - -
Summa avskrivningar -6 -15 -
NOT 12: KREDITFORLUSTER, NETTO
Koncern Yag
2021 2020 2020
Utlaning till allmanheten
Konstaterade kreditforluster -48 -32 -
Nya utgivna lan -40 -36 -
Aterforing av tidigare
reservering for befarade
kreditforluster 33 19 -
Forandring av kreditrisk -11 -14 -
Summa -67 -63

Outnyttjade kreditlimiter och garantier

Foréndring av reserv i modell 1 0
Summa 0
Summa kreditforluster, netto -66

-64

-64

Det finns inga vasentliga avtalsenliga utestaende kreditbelopp som
har bokats bort fran balansrakningen under perioden, men som
fortfarande omfattas av indrivningsatgarder.
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NOT 13: SKATT

Skatt avseende tidigare ar
Uppskjuten skatt
Summa skattekostnad

Skatten pa rorelseresultatet skiljer sig pa foljande satt fran skatt beraknad med den nominella skattesatsen.

Resultat fore skatt

Skatt berdknad med en skattesats om 20,6% (21,4%)

Skatt avseende ej skattemassigt avdragsgill rinta pa efterstallda skulder
Skatt avseende ej skatteméssigt avdragsgilla kostnader

Skatt avseende ej skattepliktiga intakter

Avdragsgilla tempordra skillnader

Utnyttjande av ej tidigare redovisade underskottsavdrag

Skatt avseende tidigare ar

Aktivering av uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag

Summa skattekostnad

Vid érsskiftet uppgar ej utnyttjade underskottsavdrag till 729 (905) mkr

NOT 14: BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Premieobligationer - 7 -
Summa statsskuldsférbindelser - 7 -

Premieobligationer ingér i handelslagret. Svenska staten star som
emittent. For information om véarderingsmetod, se not 17 Finansiella
tillgangar till verkligt véarde. Information om klassificering aterfinns
i not 32 Klassificering.

Koncern Yggdrasil
2021 2020 2020
-1 - -
22 0 -
21 1 -
2021 2020 2020
161 67 77
-33 -12 -16
-1 -1 -
-2 0 0
0 -
36 - 16
-1 - -
19 14 -
21 1 0

NOT 15: UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Information om klassificering av finansiella tillgangar aterfinns i not
32 Klassificering.

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Svenska kreditinstitut 1011 671 0
Utlandska kreditinstitut 27 26 -
Summa utlaning till
kreditinstitut 1038 697 0

Klientmedelsfordringar uppgar till 114 (103) mkr och redovisas
netto mot klientmedelsskulder.
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NOT 16: UTLANING TILL ALLMANHETEN

Information om klassificering av finansiella tillgangar aterfinns i not 32 Klassificering.

Reverskrediter

Vardepapperskrediter

Kreditfordringar

Konsumentkrediter

Fakturabeléning

Ovrigt

Summa utlaning till allméanheten fore reservering

Reservering for forvantade kreditférluster - modell 1
Reservering for forvantade kreditforluster - modell 2
Reservering for forvantade kreditférluster - modell 3
Utgaende balans utlaning till allmanheten

Tabellen nedan visar information om férédndring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2021

Reservering for forvéantade kreditforluster 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgdngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Foréndring av kreditrisk

Reservering for forvéntade kreditforluster 31 dec 2021

Modell 1
4699
2474
-1513

20

-38

Koncern Yggdrasil

2021 2020 2020
857 1077 -
1180 1 005 -
3654 2525 -
123 - -
43 68 -

1 o -
5858 4674 -
-38 -25 -
-22 -17 -
-8 off -
5790 4625 -
Modell 2 Modell 3 Totalt
194 12 4905

48 3 2525

-49 -3 -1 565

-23 - -3

75 - -4

-2 11 -1

243 22 5858

-17 -3 -46

-7 -1 -28

14 0 25

4 - 2

-16 - -16

- -5 -5

-22 -8 -68
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Reverskrediter

Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort varde fore reservering for forvantade

kreditforluster.

Koncern
2021-12-31 2020-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande -
5 (PD <0,24 %) 15 - 15 19
4 (PD 0,25-0,74%) 124 - 124 279
3 (PD 0,75-3,04 %) 341 - 341 475
2 (PD 3,05-8,04) 283 5 287 189
1 (PD >8,05 %) - 90 90 110
Forfallen, men ej nedskriven - - 1 -
Icke-presterande
Individuell reserveringsbeddmning - - - 5
Summa reverskrediter 762 95 857 1077

96 % av bankens reverskrediter tdcktes per 2021-12-31 av sékerheter, av vilka 12 % beddmts vara fullgoda. LGD for reverskrediter med full-
goda séakerheter har estimerats uppga till 5 % och LGD for krediter med ej fullgoda sakerheter har estimerats uppga till 18,5 %. For krediter
stallda utan sakerheter har LGD estimerats uppga till 100 %. Berakningen av reserven for bankens reverskrediter har inte inkluderat en scenario-
analys till foljd av den korta durationen i portféljen, vilken uppgick till 0,8 ar. (F6r vidare information om reserveringsmodellen; se not 2

Redovisningsprinciper).

Tabellen nedan visar information om férdndring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2021

Reservering for forvéantade kreditforluster 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Frflyttningar till modell 3

Forandring av kreditrisk

Reservering for forvantade kreditférluster 31 dec 2021

Modell 1
1099
322

-659

Modell 2

98

Modell 3

Totalt

1198
322
-662
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Véardepapperskrediter

Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfért vérde fore reservering for forvantade

kreditforluster.

Koncern

2021-12-31 2020-12-31

Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande

5 (PD <0,24 %) 481 - 481 411

4 (PD 0,25-0,74%) 361 - 361 342

3 (PD 0,75-3,04 %) 273 - 273 155

2 (PD 3,05-8,04) 50 - 50 86

1 (PD >8,05 %) 15 - 15 10

Summa vardepapperskrediter 1180 - 1180 1005

100 % av bankens vérdepapperskrediter tacktes per 2021-12-31 av sdkerheter, av vilka till 100 % beddmts vara fullgoda. LGD for vérde-
papperskrediter med fullgoda sékerheter har estimerats uppga till 3 %. Berakningen av reserven for bankens vardepapperskrediter har inte
inkluderat en scenarioanalys till foljd av den, trots att den loper tills vidare, har en kontraktuell I6ptid p& endast 0,12 ar. (For vidare information

om reserveringsmodellen; se not 2 Redovisningsprinciper).

Tabellen nedan visar information om fordndring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2021

Reservering for forvéantade kreditforluster 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Forandring av kreditrisk

Reservering for forvéntade kreditforluster 31 dec 2021

Modell 1

965

-154

1180

o O O

Modell 2 Modell 3
5 0
-5 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Totalt
970
368

-159

1180

o O O
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Forvarvade kreditfordringar

Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort varde fore reservering for forvantade

kreditforluster.

Koncern

2021-12-31 2020-12-31

Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande 3501 132 - 3633 2517
Icke-presterande - - 20 20 8
Summa kreditfordringar 3501 132 20 3654 2525

100 % av bankens forvarvade kreditfordringar &r stallda utan sékerhet. LGD for dessa fordringar har baserats pa vid var tid gallande belopps-
nivaer i ingangna avtal med inkassobolag, till vilka krediter som forfallit med> 90 dagar séljs. PD estimeras utifran upplysningar fran externa
kreditupplysningsforetag samt intern betalningshistorik. Reserverade belopp for fordringar i modell 1 har utgétt fran ett volymviktat PD om 3,3
%, i modell 2 om 47,4 % och i modell 3 om 100 %. Berdakningen av reserven for bankens kreditfordringar har inte inkluderat en scenarioanalys
till foljd av att forfallna fordringar séljs efter 90 dagar. PD-nivaer kalibreras i stéllet I6pande baserat pa historiska utfall. (For vidare information

om reserveringsmodellen; se not 2 Redovisningsprinciper).

Tabellen nedan visar information om férandring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3
Bokfort varde fore reserverina 31 dec 2021

Reservering for forvéntade kreditforluster 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2021

Modell 1
2591
1667

-690
20

Modell 2

Modell 3

Totalt

970
368
-159
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Konsumentkrediter

Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort varde fore reservering for forvantade

kreditforluster.

Koncern

2021-12-31 2020-12-31

Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande 122 1 - 123 -
Icke-presterande - - - - -
Summa konsumentkrediter 122 1 - 123 -

100 % av bankens konsumentkrediter &r stéllda utan sékerhet. LGD for dessa krediter har baserats pa vid var tid gallande beloppsnivaer i in-
géngna avtal med inkassobolag, till vilka krediter som férfallit med> 90 dagar saljs. PD estimeras utifran upplysningar fran externa kreditupp-
lysningsforetag samt intern betalningshistorik. Reserverade belopp for fordringar i modell 1 har utgétt fran ett volymviktat PD om 0,99 %, i
modell 2 om 65,1 % och i modell 3 om 100 %. Berékningen av reserven for bankens konsumentkrediter har inte inkluderat en scenarioanalys till
foljd av att forfallna fordringar séljs efter 90 dagar. PD-nivéer kalibreras i stéllet lopande baserat pa historiska utfall. (For vidare information om

reserveringsmodellen; se not 2 Redovisningsprinciper).

Tabellen nedan visar information om férandring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3
Bokfort varde fore reserverina 31 dec 2021

Reservering for forvéantade kreditforluster 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2021

Modell 1

Modell 2

1

Modell 3

Totalt
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Fakturabelaning

Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort varde fore reservering for forvantade

kreditforluster.

Koncern

2021-12-31 2020-12-31

Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande

5 (PD <0,24 %) - - - -

4 (PD 0,25-0,74%) - - - -

3 (PD 0,75-3,04 %) 18 - 18 36

2 (PD 3,05-8,04) 10 - 10 18

1 (PD >8,05 %) 1 15 16 14

Summa fakturabelaningen 28 15 43 68

100 % av bankens fakturabelaningskrediter tacktes per 2021-12-31 av sakerheter, av vilka till 100 % bedémts vara fullgoda. LGD for faktura-
belaningskrediter med fullgoda sékerheter har estimerats uppga till 10 %. Berdkningen av reserven for bankens fakturabelaningskrediter har inte
inkluderat en scenarioanalys till foljd av den, trots att den l6per tills vidare, kan sagas upp inom ett ar. (FOr vidare information om reserverings-

modellen; se not 2 Redovisningsprinciper).

Tabellen nedan visar information om férandring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2021

Reservering for forvéantade kreditforluster 1 jan 2021

Genom fusion

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Forandring av kreditrisk

Reservering for forvéntade kreditforluster 31 dec 2021

Modell 1

38
-9

28

o O O

Modell 2

11

15

o O O

Modell 3

Totalt

43

o O O
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Outnyttjade kreditlimiter och garantier

Modell 1 Modell 2
Ataganden 1 jan 2021, fore avséttning - -
Genom fusion 229 -
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) -75 -
Ataganden 31 dec 2021, fére avsattning 154 -
Avsattning for forvantade kreditforluster 1 jan 2021 - -
Genom fusion -1 -
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) 0 -
Avsattning for forvantade kreditforluster 31 dec 2021 -1 -

Kanslighetsanalys

Redovisade forvantade kreditforluster bygger pa antaganden och uppskattningar. Mot bakgrund av bankens metoder for att berakna

Modell 3

Totalt

reserveringsbelopp for olika kredittyper har vissa av dessa antaganden och uppskattningar kénslighetsanalyserats for att bedéma vilka effekter

olika typer av handelser kan fa for paverkan pa reservens storlek under nastkommande rakenskapsar.

Scenario
Forsaljningspriser pa forfallna fordringar sjunker med 10 % till foljd av omforhandlade avtal
En okning av PD med 5 % till foljd av kade arbetsloshetsnivaer

Paverkan pa reservens storlek (mkr)

+12,3
+2,6

33



NOT 17: FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE

Information om klassificering av finansiella tillgangar aterfinns i not 32 Klassificering.

Koncern Yggdrasil

2021 2020 2020
Belaningsbara statsskuldsférbindelser
Premieobligationer - -
Summa statsskuldsforbindelser - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Kommuncertifikat 364 365 -
Ovriga rantebarande 31 - -
Summa obligationer och andra réntebérande vardepapper 395 365 -
Noterade - - -
Onoterade 395 365 -
Aktier och andelar
Svenska aktier och andelar 7 10 -
Utlandska aktier och andelar 1 0 -
Kapitalandelslan 16 15 -
Summa aktier och andelar 24 25 -
Noterade 8 10 -
Onoterade 16 15 -
Ovriga tillgdngar
Strukturerade produkter 45 68 -
Summa 6vriga tillgangar 45 68 -
Noterade 45 68 -

Onoterade - -
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Vérderingsmetod

Marknads-  Observerbara  Ej observerbara
2021-12-31 prist marknadsdata? marknadsdata®  Summa
Belaningsbara statsskuldsforbindelser - - - -
Obligationer och andra réntebédrande vérdepapper - 395 - 395
Aktier och andelar 8 - 16 24
Strukturerade produkter - 45 - 45
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde 8 440 16 464
Koncern

Marknads-  Observerbara  Ej observerbara
2020-12-31 prist marknadsdata® marknadsdata®  Summa
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 7 - - 7
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper - 365 - 365
Aktier och andelar 10 - 15 25
Strukturerade produkter - 68 - 68
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde 17 433 15 465

INiva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
2 Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran pris) observerbara marknadsdata som inte inkluderats i niva 1.

% Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrdn indata som inte ar observerbar pd marknaden

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper inkluderar framst kommuncertifikat. Dessa ar garanterade av staten och vid forfallotidpunkt
aterfas som lagst nominellt belopp. For dessa finns det inte noterade marknadspriser direkt tillgangliga fran aktiva marknader. Verkligt varde
erhalls indirekt via vérderingsmetod som bygger pa observerbara indata. Marknadsvardet paverkas av férandringar i marknadsrantan. Aven
forandringar i kredit-spreaden (det vill séga ranteskillnaden mellan statliga skuldinstrument och féretagens skuldinstrument) paverkar vardet pa
ett kommuncertifikat. R&nteskillnaden kan forandras om marknadens uppfattning om en utgivare &ndras eller om rénteskillnaden generellt
forandras pa marknaden for foretagscertifikat.

Noterade aktier véarderas med hjalp av ojusterade noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgdngar. En aktiv marknad ar en marknad
dér transaktioner for tillgangen intraffar tillrackligt ofta och med tillracklig volym fér att ge lopande prisinformation.

Aktier och andelar som aterfinns i niva 3 omfattar kapitalandelslan. Dessa vérderas utifran projektets resultatprognos och tidplan. Erik Penser
Bank genomfor l6pande uppfdljningar med kunden avseende projektstatus.

Strukturerade produkter inkluderar innehav i marknadsnoterade produkter sésom aktieobligationer, certifikat och ranterelaterade produkter.
Vid vardering av dessa innehav varderas tva delar; nollkupongs-obligationen och optionen. Obligationsdelen i de strukturerade produkterna, om
sadan finns, handlas inte pa en aktiv marknad utan véarderas med hjélp av diskontering av obligationernas nominella belopp med en ranta som
bestams av den riskfria rantan (rantan pa statspapper) med motsvarande 16ptid samt en uppskattad kreditriskpremie for respektive emittent.
Optionsdelen i de strukturerade produkterna handlas inte pa en aktiv marknad utan véarderas med hjalp av vedertagna teoretiska modeller (Black
— Scholes optionsvarderingsmodeller eller med hjélp av Monte Carlo-simulering). De teoretiska modellerna tar bland annat hénsyn till
indexnivéer, 16senpris och riskfri ranta (bade pa den svenska och utlandska marknaden).

De teoretiska varderingarna av strukturerade produkter kontrolleras med indikativa priser fran extern part. Sadana indikativa priser finns att
tillga for hela portféljen.

Ingéende Utgaende
Forandringar under 2021 inom niva 3 balans Vinst/forlust Kop/sélj balans
Aktier och andelar 15 2 - 16

Under rakenskapsaret har det inte skett nagra vésentliga verféringar mellan niva 1och niva 2.

Koncern . o
Ingaende Utgaende

Forandringar under 2020 inom niva 3 balans Vinst/forlust Kop/sélj balans

Aktier och andelar 14 1 - 15
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NOT 18: AKTIER OCH ANDELAR I INTRESSEFORETAG

OCH KONCERNFORETAG

Intresseféretag

Redovisat vérde 1 jan
Arets resultatandel
Arets férséljning
Redovisat varde 31 dec

2021

Koncern Ygg
2020 2020
1 -
0 -
2 -

Under 2021 har samtliga andelar i TradeVenue AB (556971-0691)

salts.

Koncernfdretag

Redovisat vérde 1 jan
Uppldst vid fusion
Aktiedgartillskott
Redovisat varde 31 dec

2021
502
-502

NOT 19: IMMATERIELLA TILLGANGAR

De immateriella tillgdngarna bestar av it-system.

Anskaffningsvérde vid
arets borjan

Genom fusion

Inkép under aret
Omklassificering®
Anskaffningsvarde vid
arets slut

Ackumulerade avskrivningar
vid arets borjan

Genom fusion

Arets avskrivningar
Omklassificering®
Ackumulerade avskrivningar
vid arets slut

Bokfort varde

2021

40

-16

24

15

Koncern Ygg

2020 2020

- 437

- 64

- 502
Koncern Ygg

2020 2020

9 -

24 -

33 -

-4 -

-1 -

-5 -

28 -

1 april 2021 faststéllde IFRS Interpretation Committee ett agenda-
beslut kring utgifter for konfigurering och anpassning av mjukvara
vars atkomst erhalls genom molnet. Till foljd av detta har Erik Penser
Bank gjort en justering av tidigare aktiverade utvecklingskostnader.

Andringen har tillampats retroaktivt i enlighet med IAS 8. Nedan
visas paverkan pa de finansiella rapporterna for aktuell period,
foregdende period samt ackumulerat per ingngen av jamforelse-

perioden.

Erik Penser Bank
Minskning avskrivningar
immateriella tillgangar
Okning 6vriga admkostnader
Andring av arets resultat

Minskning balanserade
vinstmedel

Minskning bokfort véarde
immateriella tillgangar

Okning forutbet. kostnader
Andring av summa tillgdngar

2021 2020 1 jan 2020
1 - -

-3 -4 -

) -4 -

- - -1

-1 -11 -2

8 - -

7 -11 -2

NOT 20: MATERIELLA TILLGANGAR

De materiella tillgdngarna bestar av inventarier, datorer samt

investeringar i hyrda lokaler.

Anskaffningsvarde vid
arets borjan

Genom fusion

Inkp under aret
Leasade tillgangar
Anskaffningsvérde vid
arets slut

Ackumulerade avskrivningar
vid arets borjan

Genom fusion

Arets avskrivningar
Ackumulerade avskrivningar
vid arets slut

Bokfort varde

Koncern Ygg

2021 2020 2020
- 22 -
23 = -
1 1 -

- 76
24 99 -
- 24 -
-19 - -
-1 -15 -
-19 -39 -
5 62 -
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NOT 21: OVRIGA TILLGANGAR

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Strukturerade produkter* 45 68 -
Fondlikvider Euroclear 71 19 -
Uppskjutna skattefordringar 27 5 -
Kundfordringar 8 4 -
Skattefordran 6 8 0
Likvida medel stallda som
sékerhet till Nasdaq 5 56 -
Fondlikvider i utlandsk valuta 1 -
Fondlikvider Nasdaq - 7 -
Kortfristig fordran pd moderbolag - - -
Ovriga tillgangar 7 5
Summa 6vriga tillgangar 170 172

1 For Ioptidsinformation, se not 31 Loptidsoversikt.

Information om Klassificering av 6vriga tillgangar aterfinns i not 32
Klassificering.

Uppskjutna skattefordringar avser avdragsgilla tempordra skillnader
samt aktiverade underskottsavdrag. For ytterligare information se
not 13 Skatt.

NOT 22: FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Forutbetalda kostnader 23 15 -
Upplupna intakter 14 9 0
Upplupna réntor 3 1 -
Summa forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 41 25 0

NOT 23: SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Svenska kreditinstitut 3 1 -
Utlandska kreditinstitut 0 7 -
Summa skulder till kreditinstitut 3 8 -

NOT 24: INLANING FRAN ALLMANHETEN

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Inl&ning Penser Spar 3358 3021 -
Skulder pa depakonton
exkl. klientmedel 2520 1799 -
Inlaning EUR 215 - -
Summa inlaning fran
allménheten 6 092 4 820 -

Klientmedelsskulder uppgar till 114 (103) mkr och redovisas netto
mot klientmedelsfordringar.

NOT 25: OVRIGA SKULDER

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Tillaggskdpeskilling
kreditfordran 284 146 -
Pagaende emissioner 46 9 -
Forvaltningstillgangar
kapitalforsakring 43 27 -
Pensionsétagande -43 -27 -
Fondlikvider Euroclear 27 18 -
Ovriga skatteskulder 12 11
Leverantorsskulder 11 9
Kortfristiga skulder till
forvarvsmotparter 10 11
Fondlikvider i utldndsk valuta 3 -
Fondlikvider Nasdaq 0 -
Korta positioner aktier 0 -
Leasingskulder - 56 -
Ovriga skulder 0 12 -
Summa évriga skulder 394 283 0
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NOT 26: UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Upplupna I6ner
och provisionsloner 45 46 -
Upplupna sociala avgifter 26 25 -
Upplupna réntekostnader 21 33 -
Upplupna semesterldner 10 8 -
Forutbetalda intékter 2 3 -
Ovriga upplupna kostnader 5 5 1
Summa upplupna kostnader
och forutbetalda intékter 109 121 1

NOT 28: EFTERSTALLDA SKULDER

Nominellt  Utestdende nom.

belopp (mkr)

Tidsbundet forlagslan

2018/2028 100

1 STIBOR far ej understiga 0,00 procent

belopp (mkr)

NOT 27: AVSATTNINGAR

Avsattningar for outnyttjade krediter och garantier

Koncern Ygg
2021 2020 2020
Reserveringar for forvéntade
kreditforluster
Modell 1 1 -
Summa avsattningar 1 1 -
Bokfort varde (mkr)
Forfallodag Rantesats (%) 2021 2020
3l mars 2028 STIBOR 3M + 6,0 100 100

Forlagslanet representeras av 20 forlagshevis med nominellt lanebelopp om 5 000 000 kr vardera. Lanet I6per med kalenderkvartalsvis beraknad
ranta fran lanedatumet 22 mars 2018. Réantan erlaggs i efterskott vid utgangen av varje kalenderkvartal och beraknas pé arshasis (365 dagar).

Forlagslanet ar efterstallt dvriga icke efterstallda fordringar gentemot bolaget. Den del som ej har aterbetalats inraknas i kapitalbasen sésom
supplementérkapital vid berédkning av bolagets och den konsoliderade situationens kapitaltickning (se not 34 “Kapitaltdckningsanalys”).

NOT 29: NARSTAENDETRANSAKTIONER OCH MELLANHAVANDEN

Resultatrakning (tkr)
Rantekostnader
Provisionsintakter

Balansrékning (tkr)
In- och upplaning fran allmanheten

Styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande
befattningshavare inklusive dgda bolag

Koncern Ygg

2021 2020 2020
-14 -11 -

3 16 -

58 331 26 105 -

Information om ersattningar till styrelseledamdter, VD och 6vriga ledande befattningshavare aterfinns i not 9 Personalkostnader.
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NOT 30: STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

For egna skulder stéllda sédkerheter
Utlaning till kreditinstitut

Ovriga stallda sikerheter

Stallda sakerheter for vardepapperslan och kunders
ataganden gentemot Nasdag OMX

Summa stéllda sakerheter

Eventualforpliktelser
Garantier

Ataganden
Klientmedelskonton

Beviljade, ej utnyttjade krediter
Summa eventualforpliktelser

Koncern Yggdrasil

2021 2020 2020
42 40 -
246 278 -
289 318 -
1 12 -
114 103 -
154 287 -
269 402 -

Erik Penser Bank har ratt att rebeldna kunders véardepapper upp till ett belopp motsvarande kundens atagande. | de fall banken inte levererar
tillbaka ett vardepapperslan kan utlanaren valja att forlanga lanet eller kvitta vardet av |dnade vardepapper mot stéllda sakerheter. Om banken
inte levererar de losenbelopp eller vardepapper som banken ar forpliktigad enligt avtal kan Nasdagq iansprékta de av banken stéllda sakerheter.

NOT 31: LOPTIDSOVERSIKT

I I6ptidsoversikten fordelas odiskonterade kontraktsenliga kassafloden utifran aterstdende l6ptid till avtalad forfallotidpunkt. Poster utan avtalad

forfallotidpunkt redovisas i kolumnen utan 16ptid”.

2021-12-31

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsforbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper
Aktier och andelar

Immateriella tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar (exkl. strukturerade produkter)
Strukturerade produkter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och utlaning fran allméanheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstéllda skulder

Summa skulder

Garantier

Beviljade, ej utnyttjade krediter

Utan
16ptid

41
67

Pa
anfordran
76

1038
1228

2342

2520

<3mang 3-12 man

175 551
395 -

- 16

92 6

6 30
667 603
2509 1071
105 5
2614 1076

>5 ar

Summa
76

1038
6 981
395
24

15

125
45

41
8743

6 099
480
109

138
6 830

154
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Koncern

2020-12-31

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsforbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper
Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseforetag
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar (exkl. strukturerade produkter)
Strukturerade produkter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och utlaning fran allméanheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avsattningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Garantier

Beviljade, ej utnyttjade krediter

Yggdrasil

2020-12-31

Utlaning till kreditinstitut

Aktier i koncernbolag

Koncernfordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

Koncernskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa skulder

Utan
16ptid

28

25
67

287

Utan
16ptid
503
17

0

0

520

= = O O

P&
anfordran
20

697
1076

1793

1799

P&
anfordran
0

5

<3 mang

182
365

93
13

653

1517
186

3-12 mén

290

19

26

349

1113

1-5&r

56

29

1439

406
34

Summa
20

697

5 566
365
25

28

62
104
68

25

6 969

4835
383
121

144
5490

12
287

Summa

503
23

525

= = O O
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NOT 32: KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2021-12-31

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseforetag
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avsattningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Koncern

2020-12-31

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra réntebédrande vérdepapper
Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseforetag
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstéllda skulder

Summa skulder

Upplupet
anskaffningsvarde
76

1038

5790

93
18
7014

6092
382
71

100
6 648

Upplupet
anskaffningsvarde
20

697

4625

91
13
5446

4820
269
84
100
5281

! Finansiella tillgangar/skulder obligatoriskt varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Verkligt
varde!

395
24

45

464

Verkligt
varde!

7

365
25

68

465

Icke finansiella
tillgangar/skulder

15

32
23
75

12
38

50

Icke finansiella
tillgangar/skulder

28
62
13
12
117

12
37

50

Summa
76

1038
5790
395
24

15

170
41
7552

6 092
394
109

100
6 698

Summa
20

697

4 625
365
25

28

62
172
25
6028

4 820
283
121

100
5333
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Yggdrasil Upplupet
2020-12-31 anskaffningsvarde
Utlaning till kreditinstitut 0
Aktier i koncernbolag -
Koncernfordringar 5
Ovriga tillgangar -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -
Summa tillgangar 5
Koncernskulder -
Ovriga skulder 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1
Summa skulder 1

! Finansiella tillgangar/skulder obligatoriskt varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

NOT 33: UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE OCH KVITTNING

Jamforelse mellan bokfort och verkligt vérde for bolagets finansiella tillgangar och finansiella skulder.

Verkligt
varde!

Icke finansiella
tillgangar/skulder
502

17

Summa

502
23

525

= =, O O

For ut- och inlaning med rorlig ranta uppskattas verkligt varde till bokfort véarde. Verkligt varde for ut- och inlaning med fast ranta har
berdknats genom att diskontera de férvantade framtida kassaflédena med en antagen rénta som motsvarar ranteerbjudandet som skulle ha getts

vid vérderingstidpunkten.
Verkligt vérde for icke finansiella tillgdngar och skulder motsvarar bokfért varde.

Varderingen till verkligt véarde for tillgangar som ej bokfors till verkligt varde har hanforts till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Erik Penser Bank
2021-12-31

Koncern

2020-12-31

Verkligt varde
Finansiella tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 76
Belaningshara statsskuldsforbindelser -
Utlaning till kreditinstitut 1038
Utlaning till allmanheten 5790
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 395
Aktier och andelar 24
Ovriga finansiella tillgéngar 155
Summa finansiella tillgdngar 7477
Icke finansiella tillgangar 75
Summa tillgangar 7552

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 3
In- och upplaning fran allmanheten 6 086
Efterstallda skulder 100
Ovriga finansiella skulder 453
Summa finansiella skulder 6 642
Icke finansiella skulder 50
Summa skulder 6 692

Bokfort varde

76
1038
5790

395
24
155
7477

75
7552

6092
100
453

6 648

50
6 698

Verkligt varde  Bokfort varde

20

7

697

4 625
365
25
225
5964

64
6 028

4 820
100
355

5283

50
5333

20

7

697

4 625
365
25
225
5964

64
6 028

4 820
100
355

5283

50
5333
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Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas
Tabellen nedan visar finansiella tillgdngar och skulder som nettoredovisas i balansrakningen.

Nettoredovisning gors nér banken har en legal rétt att netta transaktioner och det finns en avsikt att reglera netto. Per balansdagen omfattade
dessa finansiella instrument fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder.

Erik Penser Bank Koncern
2021-12-31 2020-12-31
Brutto Kvittade Nettobelopp i Brutto Kvittade Nettobelopp i
balansrakningen balansrakningen
Fondlikvidfordringar! 92 -21 71 56 -37 19
Fondlikvidskulder? -47 21 -27 -49 37 -12

% Ingér i balansposten Ovriga tillgéngar

2 Ingér i balansposten Ovriga skulder

NOT 34: KAPITALTACKNINGSANALYS

Erik Penser Bank ar, efter beslut fran Finansinspektionen, klassificerat som ett litet och icke-komplext institut i enlighet med EU 757/2013
(kapitalkravsférordningen eller CRR). Implementeringen av de andringar som genomforts i CRR och som tradde i kraft 28 juni 2021 har inte
inneburit nagra vasentliga forandringar for banken.

Bankens kapitalbehov regleras i kapitalkravsférordningen (CRR) och kapitaltdckningsdirektivet (CRD). Kapitalkraven anger hur mycket
kapital banken behdver halla i forhallande till de risker som finns i verksamheten. Kapitalkraven delas in i Pelare 1-krav, Pelare 2-krav och
kombinerade buffertkrav.

Enligt Pelare 1-kraven ska institut ha en kapitalbas som i relation till riskexponeringsbelopp uppfyller minst foljande krav:

Karnprimérkapitalrelation 4,5%
Primarkapitalrelation 6,0%
Total kapitalrelation 8,0%

Kapitalkrav enligt Pelare 2 bedéms genom utvérdering av Gvriga risker som inte tacks in under Pelare 1. Dartill ska institut &ven hélla kapital i

form av kombinerade buffertkrav for konjunkturnedgang.

Ut6ver de bindande kapitalkraven finns dven Pelare 2-végledning, som ar en bankspecifik rekommendation som anger vilken kapitalniva som
tillsynsmyndigheten forvantar sig att banken ska halla utover de bindande kapitalkraven. Erik Penser Bank har inte erhallit nagra tillkommande

kapital- eller likviditetskrav genom beslut fran Finansinspektionen.

Koncern

Kapitalrelationer och kapitalbuffertars (%o) 2021-12-31 2020-12-31
Kéarnpriméarkapitalrelation 16,0 154
Primérkapitalrelation 16,0 15,5
Total kapitalrelation 18,0 17,4
Krav pé total kapitalrelation 8,0 8,0
- varav krav pa karnprimarkapital 4,5 45

- varav krav pa primarkapital 6,0 6,0
Ytterligare kapitalkrav enligt Pelare 2 2,0 2,0
- varav ska utgoras av k&rnprimérkapital 1,2 1,1

- varav ska utgoras av primérkapital 15 15
Krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5
Krav pa kontracyklisk buffert 0,0 0,0
Samlade kapitalkrav 12,5 12,5
Karnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert! 7,9 7,3

1 Karnprimarkapitalrelation 16,0% (15,4%) minus lagstadgat minimikrav inklusive buffertkrav pa 8,2% (8,1%)
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Kapitalbas

Aktiekapital

Overkursfond

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter

Ej utdelade vinstmedel

Minoritetsintresse

Helarsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader!
Eget kapital

Avdrag for periodens ej verifierade resultat
Avdrag for forvéntade koncernbidrag
Avdrag for forvéntad utdelning
Kéarnprimarkapital fore avdragsposter

Avdrag for minoritetsintresse
Avdrag for immateriella tillgangar
Avdrag for uppskjuten skattefordran
Avdrag for forsiktig véardering
Kéarnprimarkapital

Andel av minoritet som far tillgodoraknas
Priméarkapital

Supplementért kapital
Kapitalbas

Lverifierat av personer som har en oberoende stallning.

2021-12-31
58

45

10

12

546

183
854

795

795

100
895

Koncern

2020-12-31
56

10

24

500

36

68

695

695

-14
-28

652

656

80
736
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Kapitalkrav

Kreditrisker

Exponering mot institut

Exponering mot foretag

Exponering mot hushall

Exponeringar sakrade genom pantratt i fastighet
Fallerande exponeringar

Exponering som &r forenade med sérskilt hog risk
Aktieexponeringar

Ovriga poster

Marknadsrisker
Valutarisker
Awvvecklingsrisker
Ravarurisker

Positionsrisk i handelslager i ranteanknutna instrument
Positionsrisk i handelslager i aktieanknutna instrument

Operativa risker
Totalt minimikapitalkrav

Koncern

* Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditskydd via fullstandig metod for finansiella sakerheter.

Ovriga nyckeltal
Primérkapital (mkr)

Totalt exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditet (mkr)

Bruttosoliditetsgrad (%)

Totala hogkvalitativa tillgangar (mkr)
Likviditetsutfloden (mkr)
Likviditetsinfléden (mkr)

Totala nettolikviditetsfloden (mkr)
Likviditetstackningskvot (%6)

Total tillgdnglig stabil finansiering (mkr)
Totalt behov av stabil finansiering (mkr)
Stabil nettofinansieringskvot (%)

Yiterligare information kring kapitaltackning och likviditet finns i ett separat offentliggdrande som publiceras pa www.penser.se.

2021-12-31 2020-12-31
Riskvagt Riskvagt
exponeringsbelopp!  Kapitalkrav exponeringsbelopp!  Kapitalkrav
4079 326 3535 283
208 17 144 12
772 62 924 74
2801 224 1940 155
122 10 304 24
13 1 6
25 2 22
51 4 73
88 7 122 10
21 2 10 1
21 2 10 1
0 0 1 0
865 69 696 56
4 965 397 4241 339
Koncern
2021-12-31 2020-12-31
795 656
7638 6191
10,4 10,6
471 392
1052 747
800 575
263 187
1789 210,1
5873 4911
4538 4189
129,4 117,2
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NOT 35: RISKER OCH RISKHANTERING

Risker och riskstyrning

Erik Penser Bank bedriver bank- och vardepappersrérelse och som
en naturlig del i denna verksamhet ingar att banken exponeras for
risk i olika avseenden. Att forse kunder med finansiella 16sningar
och produkter innebér att Erik Penser Bank tar pa sig olika risker
som maste hanteras. Bankens lonsamhet ar direkt beroende av
formagan att beddma, hantera och prissétta dessa risker, samtidigt
som banken skall bibehalla en tillracklig kapitalstyrka for att méta
oférutsedda handelser. Av dessa skal &r riskhantering ett hogt
prioriterat omrade inom banken som sténdigt 6vervakas och
utvecklas.

Riskramverk

Bankens riskexponering styrs genom ett riskramverk. Riskramverket
styr risktagandet i verksamheten genom en 6vergripande riskstrategi
samt riskaptit samt genom faststallda riskaptiter for alla olika risk-
slag. Riskramverket har darutover tydligt kommunicerade limiter
och mandat, som lépande f6ljs upp och utvérderas for att sakerstélla
att riskaptiten aldrig dvertrads. Bankens riskexponering foljs dartill
I6pande upp genom analys av intraffade incidenter och I6pande
matning av ett 150-tal riskindikatorer i syfte att ge tidiga signaler
om, och kunna agera pa, ett forandrat risklage. Riskkulturen i
banken, bankens organisation och ansvarsférdelning samt de
styrande dokument och processer som finns pa plats for att
identifiera, mata, hantera, f6lja upp, rapportera och kapitalplanera
for de risker som banken &r, eller kan komma att bli, exponerad for
ar andra komponenter i detta riskramverk.

Riskorganisation

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Erik Penser Banks risk-
exponering samt for att sakerstélla att hantering och uppfdljning av
risker i verksamheten fungerar pa ett tillfredsstéllande satt. Styrelsen
sétter ramarna for bankens riskhantering och riskrapportering genom
att faststélla bankens strategiska inriktning, riskaptit, 6vergripande
limiter samt styrande dokument. Vidare har styrelsen ansvar for att
tillse att Erik Penser Bank é&r tillrackligt kapitaliserad for att mota
riskerna.

VD ansvarar for att, utifran av styrelsen faststallda riktlinjer,
sakerstalla en effektiv och andamalsenlig riskhantering i verksam-
heten. Riskorganisationen inom banken &r uppbyggd efter principen
om de tre férsvarslinjerna.

Forsta forsvarslinjen

Den operativa verksamhet inom ramen for vilken ansvaret for
risktagandet och riskhanteringen ligger. Alla anstéllda har ansvar for
att bidra till en sund riskkultur genom att folja faststallda riktlinjer
samt ramverk for riskhantering under beaktande av de processer,
rutiner, riskmandat och limiter som beslutats.

Andra forsvarslinjen

Den andra forsvarslinjen bestar av de oberoende funktionerna for
riskkontroll och compliance. Riskkontrollfunktionen ansvarar for att
kontinuerligt félja upp, kontrollera och utvérdera den riskhantering
som sker i forsta forsvarslinjen samt att 16pande rapportera om
bankens samlade riskbild till VD och Styrelse. Riskkontroll-
funktionen ansvarar for kontroll av samtliga risker som Erik Penser
Bank exponeras for, saval kreditrisker, marknadsrisker,

likviditetsrisker och operativa risker som strategiska risker och
affarsrisker. Compliancefunktionen gér regelbundna uppféljningar
av att nya och férandrade regelverk implementeras och efterlevs i
verksamheten samt ansvarar for att I6pande informera och utbilda
bankens anstallda i regelverksmassiga fragor som berér den
tillstandspliktiga verksamheten.

Funktionerna for riskkontroll och compliance &r direkt under-
stéllda VD och rapporterar I6pande kvartalsvis till styrelsen genom
bankens risk- och revisionskommitté som sammantrader minst fyra
ganger per ar. | risk- och revisionskommittén ges bankens kontroll-
funktioner utrymme att férdjupa och diskutera gjorda iakttagelser
inom sina respektive ansvarsomraden. Kontrollfunktionerna
informerar darutdver I6pande VD och operativ ledning om risklaget
i banken. Eventuella incidenter, avvikelser och dvertradelser
rapporteras omedelbart till VD och vid behov till styrelsen.

Tredje forsvarslinjen

Den tredje forsvarslinjen inom banken utgdrs av internrevisions-
funktionen, som pé uppdrag av styrelsen riskbaserat granskar det
arbete som bedrivs inom de tvé forsta forsvarslinjerna. Resultatet av
detta arbete rapporteras I6pande till risk- och revisionskommittén
samt till styrelsen. Samtliga bankens kontrollfunktioner ska ha de
befogenheter och de resurser som krévs for att kunna utféra de
arbetsuppgifter som aligger respektive funktion. Det innebar att
funktionerna ska ha tillgang till all personal, all egendom och alla
lokaler samt all typ av dokumentation som &r relevant for att kunna
genomfora sina respektive uppdrag. Funktionerna ska darutéver, vid
behov och utan langre dréjsmal, ha tillgang till VD samt risk- och
revisionskommitté.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forluster till foljd av olika
former av forandringar i priser och kurser pa kapitalmarknaderna.
Styrelsen har faststallt en 6vergripande riskstrategi och riskaptit for
bolagets marknadsrisker, vilka omfattar kurs- och volatilitetsrisk,
rénterisk och valutarisk. Dértill finns ett antal faststallda limiter som
styr olika typer av maximala exponeringsbelopp. Efterlevnaden av
faststéllda limiter foljs upp dagligen.

Bankens marknadsrisk kan framst hanforas till de egna positioner
som féljer av tillhandahallandet av en effektiv andrahandsmarknad
for strukturerade produkter. Positioner i strukturerade produkter
tillats inte i spekulationssyfte, utan endast i den man de ar
nddvandiga i market-making verksamheten. Marknadsrisken i
strukturerade produkter ska alltid hallas sa l1ag som mojligt med
hénsyn till de kostnader som kurssékring och avyttring av innehav
medfor.

Bankens exponering mot aktiekurs- och ranteprisrisk i det egna
lagret av strukturerade produkter begrénsas genom faststallda
limiter, s&vél kopplade till olika tillgangsslag som till lagrets totala
marknadsvarde. Optionsslagen i produkterna &r av olika typer och
den stdrsta delen av denna exponering terminsakras.

Optionerna varderas med vedertagna teoretiska modeller. Bankens
egen vardering av lagret kontrolleras dven Iépande mot priser fran
de institut som har emitterat produkterna. Detta for att sékerstélla att
bankens eget lager av strukturerade produkter inte &r dvervdrderat.
Bankens eget lager av strukturerade produkter vérderades per
balansdagen till 43,9 mkr och utgdr bankens enskilt storsta aktie-
exponering.
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Kénslighetsanalys handelslagret

Tabellen nedan visar pa hur marknadsvéardet pa finansiella instrument i handelslagret paverkas under olika scenarier. Samtliga sadana
instrument varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen. Stressnivaerna ar baserade pa historisk volatilitet och framtagna inom ramen for
bankens interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Beloppen avser paverkan pa Erik Penser Banks resultat fore skatt.

Koncern
Riskfaktor Féréndring 2021-12-31 2020-12-31
Aktiekurs -10% -2,3 -1,7
Icke-deltaexponering (gamma, vega, rho) -1%-enhet 15 0,4
Svenska kronans vérde +5% -1,0 -0,1
Svensk rénta +1%-enhet +0,1 +0,1

Ranterisk

Banken ar primart exponerad for en ranterisk som uppkommer till foljd av skillnader mellan tillgangar och skulders olika ranteloptider. Endast
Stibor anvénds som referensranta. Banken stravar efter att halla ranterisken i bankboken pa en lag niva genom en valavvagd matchning av
tillgdngarna och skuldernas ranteloptider. Banken simulerar 1opande olika rantescenarier for att estimera kapitalbehov for denna ranterisk.

Tabellen nedan visar paverkan pa bankens rantenetto for de kommande 12 manaderna vid forandring av marknadsrantan. Kanslighetsanalysen
ar baserad pa in- och utlaning per 31 december 2021.

Koncern
Férandring rantenetto 2021-12-31 2020-12-31
Parallellfdrskjutning upp 100 bp 24 21
Parallellforskjutning ned 100 bp 0 0
Parallellforskjutning upp 50 bp 12 11
Parallellférskjutning ned 50 bp 0 0

Valutaexponering
Bankens policy ar att genom faststallda limiter begransa nettoexponeringen for valutarisk. Bankens valutaexponering per 2021-12-31 framgar av
tabellen nedan.

2021 (presenterade i mkr) CHF DKK EUR GBP usD Ovriga Summa
Tillgangar i utlandsk valuta

Utlaning till kreditinstitut 163 4 139 23 86 0 416
Utlaning till allmanheten - - 359 - 1 360
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper - - 31 - - - 31
Ovriga tillgangar - - 2 - 1 0 4
Summa tillgangar 163 4 531 23 89 0 810

Skulder i utlandsk valuta

Skulder till kreditinstitut - - 0 - 0 0 0
In- och upplaning fran allméanheten 164 1 516 23 83 0 786
Ovriga skulder - 0 3 0 1 0 4
Summa skulder 164 1 519 23 83 0 790
Kreditrisk
Kreditrisk definieras som risken for forluster till foljd av att en verksamhet genom en kreditriskstrategi och kreditriskaptit samt
motpart ej kan fullgora sina forpliktelser. genom faststéllandet av en kreditpolicy som sétter ramar och limiter
Kreditrisk ar en av EPB:s naturliga affarsrisker, da kreditgivnings- for bankens kreditgivnings- och finansieringsverksamhet. Ramarna
och finansieringsverksamhet dr en del av den afférsverksamhet som bygger pa en instéllning om att bankens kreditgivning ska vara sund
prioriteras i bankens afférsstrategi. Styrelsen har faststéllt de och ansvarstagande. Hansyn ska tas till sdval kundens basta som
dvergripande regleringarna for bankens kredit- och finansierings bankens riskaptit, limiter, tillgang till kapital och likviditet samt
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bankens méjlighet till finansiering. Kredit- och finansieringsbeslut
ska alltid foregas av en for den aktuella situationen tillrackligt
noggrann analys av kundens aterbetalningsformaga och kvaliteten
pa stallda sakerheter.

Initialt hanteras kreditrisken genom att varje enskild kredit genom-
gdr en noggrann och standardiserad process dar bland annat
kredittagarens syfte med krediten samt finansiella situation granskas
och analyseras for att kunna bedéma kredittagarens aterbetal -
ningsférmaga. Dérutover inhamtas tillracklig information och
dokumentation om tilltdnkta sakerheter innan en kredit beviljas for
att kunna beddma bankens forlustrisker vid eventuellt fallissemang.
Kreditrisken styrs dérefter genom att enskilda kunder tilldelas indi-
viduella kreditlimiter. Kreditbeslut fattas av sérskilt utsedda kredit-
handl&ggare, kreditchefen, kreditkommittén eller styrelsen, beroende
av kreditens storlek och typ av sakerheter.

Utdver kreditbeslut utvarderar kreditkommittén I6pande om det
finns lanefordringar eller grupper av lanefordringar som &r i behov
av individuell prévning och ytterligare kreditreserveringar till foljd
av att en eller flera forlusthandelser har inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflodena fran lanen.

Kreditriskerna bevakas och hanteras dagligen av saval kund-
ansvariga som kreditavdelningen och fdljs Iépande upp av risk-
kontrollfunktionen. Internrevisionsfunktionen granskar regelbundet
bankens styrning och kontroll av kreditrisker.

Bankens kreditportfolj (utlaning till allménheten) bestar primart av
vérdepapperskrediter, reverskrediter, konsumentkrediter, forvarvade
kreditfordringar samt fakturabelaningskrediter. Utdver utlaning till
allméanheten finns ocksa vissa kreditrisker i bankens utlaning till
kreditinstitut, vilket primért bestér av placering av likvida medel hos
sadana institut.

Totala utlaningens uppdelning pé kredittyper fore kredit-
reserveringar presenteras i tabellen nedan.

Koncern Ygg

2021 2020 2020
Utlaning till kreditinstitut 15% 15% 100%
Kreditfordringar 53% 46% -
Vérdepapperskrediter 17% 18% -
Reverskrediter 12% 20% -
Konsumentkrediter 2% 0% -
Fakturabelaning 1% 1% -
Ovrigt 0% - -
Summa 100% 100% 100%

Bankens vardepapperskrediter &r stallda mot sakerheter i
marknadsnoterade véardepapper. Erik Penser Bank tillampar i
huvudsak Bankféreningens rekommenderade belaningsgrader vid
utlaning med noterade finansiella instrument som sékerhet. Riskerna
i denna del av portféljen &r primért forknippade till vissa krediter
med ensidighet i innehaven samt innehav med begrénsad likviditet.
Dessa risker hanteras normalt genom mer restriktivt satta be-
I&ningsvarden och limiter, samt daglig bevakning av eventuella
overbelaningar. Analys av vardepapperskrediterna sker I6pande
genom stresstester som syftar till att undersoka vilken effekt en
vasentlig nedgang i ett enskilt vardepapper eller en generell
marknadsnedgang far pa stallda sakerheter.

Bankens reverskrediter ar stallda mot en rad olika sakerheter,
déribland pantbrev i fastigheter, féretagshypotek, moder- och
dotterbolagsaktier samt borgensataganden. Merparten av revers-
krediterna avser finansiering av fastighetsutvecklingsprojekt. Fastig-
hetsbranschen ar cyklisk i sin karaktar, vilket driver risken i denna
del av portfoljen. Risken hanteras bland annat genom samarbeten
med erfarna fastighetsutvecklare, att nya kunder foregas av langa
processer, relativt korta l6ptider i krediterna samt kontinuerlig
uppfoljning av respektive kredittagare och kreditobjekt.
Sakerheterna bestar normalt av pantbrev eller pant i dotterbolags-
aktier i det bolag inom vilket fastigheten utvecklas. Dartill tar
banken ofta in kompletterande sékerheter i form av moder-
bolagsborgen. For dessa krediter tecknas ofta &ven avtal som hindrar
olika former av vinstuttag och véardedverforingar.

En annan del av reverskrediterna &r stéllda mot
konsumentkreditbolag dér riskbegrénsning vanligtvis sker med hjélp
av lopande uppféljning av finansiella kovenanter. Ovrig del av
reverskrediterna ar normalt brygg- eller forvarvsrelaterade krediter.
Riskbilden kopplade till dessa krediter kan variera sinsemellan, dock
ar det normalt relativt I13ga belopp med korta loptider.

Kreditfordringar avser mindre fordringar, primart mot
konsumenter, som Erik Penser Bank férvarvat. Fordringarna avser
krediter stéllda av extern part. Sedan Q1 2021 har banken &ven
erbjudit konsumentkrediter blanco pa den tyska marknaden.
Konsumentkrediterna och de férvéarvade kreditfordringarna técks
inte av nagra sakerheter, vilket ar forknippat med risker som
hanteras genom l&pande bevakning av betalningsflédena for respek-
tive underliggande fordran. Risknivéerna bevakas ocksé lopande ge-
nom att pa portféljniva bevaka underliggande fallissemangsrisk.
Atgarderna gér att banken har méjlighet att i god tid fanga upp for-
hojda kreditrisker i respektive forvarvsportfélj. Fordringar som
forfallit till betalning med mellan 60 och 120 dagar beroende pa
motpart séljs till inkassobolag.

Bankens fakturabelaningskrediter anvands primért som en
komplementtjanst for redan befintliga foretagskunder inom banken.
Riskerna kopplade till denna del av portféljen bedéms vara laga och
styrs genom belaningsvarden, limitnivaer avseende vilken storlek pa
enskilda fakturor som far raknas som sikerhet samt genom att
kontinuerligt folja utvecklingen hos respektive kredittagare.
Riskerna hanteras ocksa genom att betalningsflodena kopplade till
fakturorna som star som sakerheter for krediterna gar genom Erik
Penser Bank.

Utlaningen till alimanheten exklusive reserveringar for kredit-
forluster, uppgick per balansdagen till 5 856 mkr (4 689 mkr). Cirka
35% (45%) var stélld mot olika typer av sékerhet. Forandringen
jamfort med foregaende ar beror primart av den 6kade andelen
forvérvade kreditfordringar och utgivna konsumentkrediter. Banken
har metoder pa plats for att I6pande identifiera och hantera enskilda
exponeringar eller grupper av exponeringar med en forhdjd risk.
Forvéntade kreditforluster bokfors l16pande i enlighet med den
redovisningsmodell som beskrivs i not 2. Banken har rutiner pa plats
for att 16pande se dver och validera de modeller som satts upp for
redovisning och vérdering av forvantade kreditforluster. Bankens
kreditriskhanteringsmetoder ur ett kapitaltdckningshdnseende har
ingen direkt koppling mot redovisade forvantade kreditforluster.

Kreditexponeringen dr per 2021-12-31 knappt 92 % (97%) mot
svenska motparter.
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| foljande tabell visas bankens maximala kreditriskexponering.

31 dec 2021 Bruttoexponering
Utlaning till kreditinstitut 1038
Utlaning till allmanheten 5858
Beviljade ej utnyttjade krediter 154
Garantier 1
Summa 7051

Kreditengagemang med exponering uppgéende till mer 4n 10% av
kapitalbasens storlek, var per balansdagen 4 (9) stycken mot-
svarande totalt 443 mkr (804 mkr). Overbel&ningsnivéerna, det vill
sdga utlaning med vardepapper som sakerhet, dar utlanat belopp
odversteg belaningsvardet, uppgick per balansdagen till 1 mkr (4
mKkr), vilket motsvarar ca 0,1% (0,4 %) av utestdende vérdepappers-
krediter.

Kreditrisker finns ocksa i form av motpartsrisker i Erik Penser
Banks egna lager av strukturerade produkter. Dessa risker begrénsas
genom att Erik Penser Bank uteslutande arbetat med motparter som
beddmts ha god kreditvérdighet, samt genom att produkter l6pande
séljs tillbaka till emittenter i sa stor utstrackning som mojligt.

Motpartsexponering (marknadsvéarde) 31 dec i strukturerade
produkter per ratingniva

Sakerheter

Koncern Yagg
2021 2020 2020
AA- 20 21 -
A+ 11 21 -
A 12 24 -
BBB+ 1 3 -
Summa 44 68 -

Motpartsexponeringar finns ocksa i form av medel pa konto i
banker. Dessa ar fordelade pa kreditkvalitetssteg enligt tabellen
nedan. Bankens exponering gentemot enskilt institut far aldrig
Overstiga ett belopp motsvarande 100% av primdrkapitalets storlek.

Ovriga institutexponeringar (marknadsvérde) 31 dec per
ratingniva

Koncern Ygg
2021 2020 2020
AA- 75 7 -
A+ 969 547 -
A - 246 -
Summa 1044 800 -

94% (97%) av motpart- och institutexponering fér banken ar mot
Sverige och resterande exponering &r i huvudsak mot évriga Europa
och Nordamerika.

Nettoexponering
- 1038
2 047 3811
- 154
- 1
2 047 5004

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar
compliancerisk och annan typ av legal risk.

Operativa risker uppstar Ipande som en konsekvens av den
verksamhet som Erik Penser Bank bedriver och hantering av sddana
risker &r en prioriterad del av bankens riskhanteringsarbete. Banken
stravar I6pande efter att halla operativa risker pa en nivéa som star i
relation till den verksamhet som bedrivs samt efter att begransa
dessa risker sa 1angt det ar ekonomiskt forsvarbart.

I bankens mest vasentliga verksamhetsprocesser tacks de operativa
riskerna av formaliserade kontroller som Iépande f6ljs upp med
avseende pa savil utformning och effektivitet som pa efterlevnad.
Darutdver beaktas operativa risker i alla vésentliga verksamhets-
beslut som fattas inom banken.

Erik Penser Bank genomfor arligen en sjalvutvardering av
verksamhetens operativa risker, dér risker identifieras, analyseras
och vérderas. Inom ramen for sjalvutvérderingsprocessen utvérderas
aven bankens kapitalbehov kopplat till dessa risker och atgarder for
att hantera prioriterade risker beslutas, implementeras och foljs
dérefter I6pande upp av riskkontrollfunktionen. Detta for att
sékerstélla en adekvat riskhantering, riskexponering och
kapitalplanering i verksamheten. Riskutfallet foljs 16pande upp
genom hantering och analyser av intraffade incidenter.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Erik Penser Bank inte ska kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten, utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel okar avsevart. Likviditets-
risken uppstar naturligt i en verksamhet som innefattar in- och ut-
Ianing samt handel med finansiella instrument. Styrelsens ambition
ar att halla bankens likviditetsrisker pa laga nivaer. Banken har
dagliga kontroller for att I6pande kunna méta och hantera
exponeringar mot likviditetsrisker och finansieringsbehovet mellan
olika afféarsverksamheter och valutor.

Erik Penser Banks behov av finansiering styrs primart av kredit-
affaren. Banken har tre finansieringskallor, eget kapital, inlaning
frén allmanhet och forlagslan.

Banken ska enligt den finansieringsstrategi som faststallts av
styrelsen i huvudsak finansieras genom inlaning fran allméanheten
samt genom internt upparbetat och tillskjutet kapital. Banken ska
vidare stréva efter en vél avvagd fordelning mellan rérlig och
bunden inlaning baserat pa vad som foranlett behovet av
finansiering.
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Banken ska alltid hélla tillrackliga likviditetsnivaer for att vid var
tidpunkt kunna fullgéra sina ataganden gentemot kunder och
motparter, vilket inkluderar en beredskap for ojdmna likviditets-
fléden intradag.

Erik Penser Banks likviditetssituation prognostiseras I6pande
genom att 6vervaka och berékna de kassafldden som férvantas
uppsta i verksamheten. Bankens langsiktiga plan for att kunna infria
betalningsforpliktelser &r att uppratthalla en god relation mellan ut-

och inldning samt en balans mellan tillgangars och skulders loptider.

Dartill analyserar banken lopande sin dverlevnadsformaga vid
handelse av att banken inte langre skulle ha méjlighet att fa in ny
likviditet, dvs hur lange likviditeten tacker de in- och utfléden som
foljer av Ioptiderna pa tillgangs- och skuldsidan i bankens balans-
rékning.

Banken har en beredskapsplan for hantering av likviditetskriser.
Planen anger vilka atgarder banken ska vidta i handelser av mer
anstrangd likviditet. Beredskapsplanen beskriver utforligt estimerad
tidsatgang for planerade aktiviteter, den beslutsprocess som ska
foranleda en viss aktivitet samt hinder och konsekvenser for
respektive atgard.

Stresstester pa likviditeten utfors kontinuerligt. Resultatet av
stresstesterna anvands som ett underlag for kalibrering av faststéllda
strategier, buffertnivaer, likviditetsreservens storlek samt
utformningen av beredskapsplanen och aterhamtningsplanen.

Ansvar och rapportering
Bankens treasuryavdelning har det dvergripande ansvaret fér den
I6pande likviditetshanteringen samt bevakningen, rapporteringen
och offentliggdrandet av Erik Penser Banks likviditetssituation och
likviditetsrisker. Kreditkommittén ansvarar for att [6pande bevaka
likviditetssituationen inom banken och séatta denna i relation till
bankens behov av finansiering. Treasurychefen ansvarar for att
I6pande rapportera om likviditetslaget till bankens styrelse. Dér-
utdver ska Treasurychefen omedelbart informera VD om det
foreligger en akut likviditetsbrist eller om prognoser indikerar en
framtida brist pa likviditet som kraver omedelbar atgard.

Riskkontrollfunktionen ansvarar for 16pande oberoende
6vervakning, kontroll och analys av bankens likviditetssituation och
likviditetsrisker. Riskkontrollfunktionen rapporterar kvartalsvis en
beddmning av likviditetsriskerna samt information om vilka
eventuella brister som identifierats och hur dessa i sadana fall har
hanterats till VD, risk- och revisionskommitté samt styrelsen. Risk-
kontrollfunktionen informerar darutéver l6pande VD om
iakttagelser som kan ha betydelse for Erik Penser Banks risk-
hantering. Eventuella avvikelser fran gallande placeringsrestrik-
tioner och riskhanteringsrutiner rapporteras utan dréjsmal till VD
och chefen for Compliance.

Internrevisionsfunktionen ansvarar for att regelbundet granska
bankens styrning och kontroll av likviditetsrisker.

Likviditetsriskmatt

Erik Penser Bank omfattas av Finansinspektionens krav pa
likviditetstackningsgrad (LCR). LCR-mattet &r utformat for att
forsékra att finansiella institutioner innehar de nédvéndiga
tillgangarna for att kunna mota kortsiktiga storningar i likviditeten.
De institut som omfattas maste inneha en sarskild mangd hoglikvida
tillgangar, som motsvarar eller &r storre &n deras nettoutflode av
likviditet under en 30-dagarsperiod. LCR uppgick per den 31
december 2021 till 179% (210%).

Graden av stabil finansiering (NSFR) ar ett métt som pévisar
skillnader i I6ptid mellan foretagets ataganden och foretagets
finansiering. NSFR uppgick per 31 december 2021 till 129%
(116%).

Likviditetsreserv

Banken ska halla en likviditetsreserv i syfte att halla en tillracklig
beredskap for att sakra bankens betalningsférmaga vid bortfall av,
eller forsamrad tillgang till de finansieringskallor som banken
normalt anvander.

Erik Penser Banks likviditetsreserv ska bestd av sadana tillgangar
som &r bade likvida pa privata marknader och belaningsbara i
centralbanker, ddribland inldningsmedel i andra banker, svenska
statsskuldsvéxlar, statsobligationer, kommuncertifikat och
sékerstéllda obligationer. Placeringarna i instrument ska vara av
sadan storlek att LCR-kraven efterlevs. Likviditetsreserven far inte
utnyttjas som sékerhet. Likviditetsreserven far endast anvandas i
tider av sa hart anstrangd likviditet som beskrivs i dterhamtnings-
planen. Styrelsen i banken har faststéllt att Erik Penser Banks
likviditetsreserv inte far understiga 450 mkr (350 mkr). Nivan
kalibreras l6pande genom maétning av 6verlevnadshorisonten.

Kapitaltackning
De metoder som anvénds for berékning av lagstadgat kapitalkrav for
respektive riskslag anges nedan:

Marknadsrisk: Berdkning i enlighet med faststéllda kriterier i
Avdelning IV i Tillsynsférordningen
(575/2013/EU), ingen egen modell anvands
Kreditrisk: Schablonmetoden med fullstdndig metod for
berékning av effekten av finansiella sékerheter
Operativrisk: Basmetoden
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Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)

Erik Penser Bank skall hélla tillrackligt med kapital for att efterleva
saval lagstadgade minimikapitalkrav som eventuella krav som stalls
av Erik Penser Banks finansiella motparter for att sékerstalla goda
finansieringsmajligheter. Kapitalet skall minst motsvara det storsta
av det lagstadgade minimikapitalet och det riskbaserade kapital-
behovet for respektive riskslag i enlighet med den egna bedém-
ningen.

For att sakerstalla att Erik Penser Banks kapitalbas tacker de risker
som banken &r eller kan komma att exponeras for utvérderas regel-
bundet behovet av kapital med utgangspunkt i aktuell och progno-
stiserad riskexponering. Vidare genomfors en utvérdering av
bankens likviditetssituation. Styrelsens riskaptit ar utgangspunkten
for den interna kapital- och likviditetsutvérderingen. Darutéver gors
scenarioanalyser for att bedoma bankens formaga att uppfylla det
lagstadgade kapitalkravet i olika scenarier 6ver en tidshorisont pa tre
ar.

Den egna bedémningen av bankens marknadsrisker berédknas som
den storsta mojliga forlusten vid den givna konfidensnivan vid fullt
limitutnyttjande, alternativt med scenarioanalyser som Kkalibreras i
enlighet med Erik Penser Banks riskaptit. Banken séatter efter veder-
tagna metoder &ven av kapital for kreditspreadrisk samt ranterisker i
bankboken som uppstar dér rantedurationen pa in- och utlanings-
sidan inte matchas.

Del av IKLU-avsnittet kapitalbehov

Kapitalbehovet for operativa risker utvéarderas med hjalp av utfallet i
Erik Penser Banks érliga sjalvutvardering, samt genom en analys av
intraffade incidenter, det vill saga riskutfallet, fran tidigare ar.
Kvantifiering av riskerna sker i enlighet med en metod som arligen
faststélls av styrelsen och som bygger pa en sammanvigd
beddmning av sannolikheten for en risks intréffande samt
estimerade kostnader vid riskens intraffande.

Kreditrisker kvantifieras i den egna bedémningen av kapital-
behovet med scenarioanalyser som tar hansyn till sdval kunders
bedémda aterbetalningsférmaga som kvalitén i stillda sékerheter,
alternativt med hjalp av 1dmplig teoretisk modell i vilken de
forvintade kreditforlusterna stressas till den givna konfidensnivan.
Dértill avsatter banken extra kapital for koncentrationsrisk.
Koncentrationsrisk finns i form av koncentration per bransch, region
samt namn.

Bankens process for intern kapital- och likviditetsutvardering
genomfors en gang per &r samt vid eventuella storre férandringar i
verksamheten. Status foljs upp I6pande av risk- och revisions-
kommitté och styrelse. Utvardering av kapital- och likviditetsbehov
sker &ven lopande och bevakas av riskkontrollfunktionen. Den
interna kapital- och likviditetsutvarderingen faststélls av styrelsen.

Erik Penser Bank Koncern
2021-12-31 2020-12-31

Egen Lagstadgat Kapital- Egen Lagstadgat Kapital-

bedémning kapitalkrav behov bedémning kapitalkrav behov

Marknads- och motpartsrisk 29 7 29 29 7 29
Kreditrisk 226 321 321 225 277 277
Koncentrationsrisk 55 - 55 47 - 47
Rénterisk i bankboken 25 - 25 10 - 10
Operativ risk 62 69 69 61 56 61
Ovriga risker - - - - - -
Summa 396 397 499 372 339 423
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NOT 36: FEMARSOVERSIKT

Koncern

2021 2020 2019 2018 2017
Rorelseintakter 578 427 409 307 285
Rorelsekostnader -349 -296 -268 -246 -229
Resultat fore kreditforluster 229 131 141 60 56
Kreditforluster, netto -66 -64 -25 -6 0
Andelar i intressefdretags resultat -1 - - - -
Skatt 21 1 -8 -2 6
Avrets resultat 183 68 108 52 62
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 76 20 - - -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 0 7 - 2 11
Utlaning till kreditinstitut 1038 697 1186 753 611
Utlaning till allmanheten 5790 4625 4237 3700 2480
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 395 365 320 349 175
Aktier och andelar 24 25 29 53 58
Aktier och andelar i intresseforetag 0 2 1 1 2
Ovriga tillgangar 230 287 352 257 364
Summa tillgangar 7 552 6 028 6124 5115 3702
Skulder till kreditinstitut 3 8 8 19 23
In- och upplaning fran allménheten 6 092 4820 4 859 4110 2897
Efterstallda skulder 100 100 100 100 -
Ovriga skulder 502 404 495 341 285
Avséttningar 1 1 0 - -
Eget kapital 854 695 662 545 497
Summa skulder och eget kapital 7552 6 028 6 124 5115 3702
Resultat efter kreditforluster, exkl. rorlig ersattning 205 103 150 90 83
K/l-tal (%) 53 61 63 70 71
Resultat fore skatt 161 67 116 54 56
Vinstmarginal (%) 354 24,1 36,6 29,6 29,1
Avkastning pa eget kapital (%) 274 15,6 18,0 17,6 184
Kreditforlustniva (%) 1,3 14 0,6 0,2 0,0
Total kapitalrelation (%) 18,0 17,4 19,2 18,6 20,0
DEFINITIONER
K/I-tal Avkastning pa eget kapital
Rorelsekostnader, exklusive rorlig erséttning, i procent av Resultat efter kreditforluster, exklusive rorlig erséttning, i
rorelseintakter. forhallande till genomsnittligt eget kapital under aret. |

genomsnittligt eget kapital ingar arets resultat. Vidare ar
Vinstmarginal genomsnittligt eget kapital justerat for effekt av uppskjuten skatt.
Resultat efter kreditforluster, exklusive rorlig erséttning, i procent av
rorelseintékter. Kreditforlustniva
Kreditforluster, netto, i forhallande till genomsnittlig utlaning under

Total kapitalrelation aret efter reservering for forvantade kreditforluster. Utlaning
Kapitalbas i procent av riskvagt exponeringsbelopp. inkluderar utlaning till allmanheten samt utlaning till kreditinstitut

for vilka reservering gjorts.
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NOT 37: FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstaimmans forfogande star féljande vinstmedel:
546 017 313 kr

Arets resultat 182 621 113 kr
Totalt 728 638 426 kr

Balanserad vinst

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 728 638 426 kr

NOT 38: HANDELSER EFTER 31 DECEMBER 2021

P& en extra bolagsstimma den 10 januari 2022 beslutades det om
vinstutdelning om 25 mkr, motsvarande 43 kr per aktie.

Erik Penser Bank AB gor beddmningen att Rysslands invasion av
Ukraina inte har nagon direkt paverkan pa bankens verksamhet eller
dess exponeringar. Erik Penser Bank AB har inga kunder varken i
Ryssland eller i Ukraina.
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Undertecknade forséakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med Lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag
respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av foretagets stallning och resultat, samt att forvaltningsberattelsen ge en rattvisande
Oversikt over utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget

star infor.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

CLAES-HENRIK JULANDER
Styrelseordférande

JENNY PENSER
Styrelseledamot

ANNA RAMEL
Styrelseledamot

HANS BOBERG
Styrelseledamot

Stockholm den 28 mars 2022

ERIK PENSER
Styrelseledamot

LARS THULIN
Styrelseledamot

CAROLINE FARBERGER
Styrelseledamot

JOHAN MORNER
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 28 mars 2022

DAN BEITNER
Auktoriserad revisor
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KPMG

REVISIONSBERATTELSE
Till bolagsstamman i Erik Penser Bank AB, org.nr 556097-8701

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Erik Penser Bank AB for ar 2021. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 7-54 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av Erik Penser Bank ABs finansiella stéllning per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med

arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrékningen.
Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehéllet i den kompletterande rapport som har éverldamnats till
revisionsutskottet i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Erik Penser Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess

moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2020 har utforts av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad den 12 maj 2021 med

omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omréaden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Reservering kreditforluster

Se not 12 och 16 samt redovisningsprinciper pa sidorna 19-20 i not 2 i arsredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av

omradet.

Beskrivning av omradet

Kreditgivningen i Erik Penser Bank utgérs av utlaning med eller
utan sékerhet till privatpersoner och foretag.

Bolagets utlaning till allmanheten uppgar till 5 790 MSEK per 31
december 2021, vilket motsvarar 76,7 procent av bolagets totala
tillgangar. Bolagets reserver for kreditforluster i 1aneportféljen
uppgar till 68 MSEK.

Reserveringarna kraver att bolaget gor beddmningar och antaganden
kring kreditriskerna och berdkningar for forvantade kreditforluster.
Komplexiteten kring dessa berdkningar liksom bedémningarna och
antagandena som gors leder till att vi ser detta som ett sérskilt
betydelsefullt omrade.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har testat bolagets nyckelkontroller i utlaningsprocessen
inklusive kreditbeslut, kreditgranskning samt identifiering och
faststallande av de 1an som ska reserveras for.

Testade kontroller utgors av saval manuella kontroller som
automatiska kontroller i applikationssystem. Vi har &ven testat
generella IT-kontroller inklusive behérighetshantering for aktuella
system.

Vi har gétt igenom bolagets principer utifran IFRS 9 for att bedéma
om bolagets tolkning av dessa ar rimliga. Vidare har vi testat
bolagets nyckelkontroller avseende reserveringsprocessen. Vi har
ocksa stickprovsvis kontrollerat indata i modellerna och riktigheten i
berékningarna samt utvarderat ledningens bedémningar. | var
revision har vi anvant vara interna modellspecialister for att bistd oss
i de granskningsatgarder som vi utfort.

Vi har beddmt de omstéandigheter som presenteras i upplysningarna i
arsredovisningen och om informationen &r tillrackligt omfattande
som beskrivning av bolagets beddmningar.
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Annan information an arsredovisningen
Detta dokument innehéller dven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pé sidorna 2-6 samt 55-62. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med Vvar revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och 6vervaga om
informationen i vasentlig utstriackning ar oférenlig med &rsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de
bedémer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog
grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsétgérder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r higre an for en
vasentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma granskningsétgarder
som &r lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e  drar vi en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och verkstallande direktren anvénder antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, méste vi i revisionsherattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i rsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer
och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som har vidtagits for att eliminera hoten eller

motatgarder som har vidtagits.
Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér utgor de for revisionen sarskilt
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betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om
frgan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Erik Penser
Bank AB for &r 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Erik Penser Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller p&
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstillande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar
Vvart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i ndgot vésentligt avseende:

e  foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
e  pénagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med
rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst péa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pé sadana &tgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dér avsteg och 6vertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utségs till Erik Penser Bank ABs revisor av bolagsstimman den 16 maj 2021. KPMG AB eller
revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2021.

Stockholm den 28 mars 2022

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank &r en svensk bank med séte i Stockholm. Till
grund for styrningen av banken ligger bland annat bolagsordningen,
aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrérelse samt
lagen om vérdepappersmarknaden och tillsynsférordningen. Erik
Penser Bank har inte emitterat ndgra noterade vardepapper, varken
aktier eller skuldebrev, och har ddrmed inget krav pa sig att tillampa
svensk kod for bolagsstyrning. Banken hamtar dock inspiration fran
koden dar sa &r lampligt.

ARSSTAMMA

Arsstamman &r det hogsta beslutande organet i banken och det
forum genom vilket aktiedgare kan uttva sitt inflytande.
Arsstammans uppgifter regleras i aktiebolagslagen och i
bolagsordningen. P4 arsstimman behandlas bland annat val av
styrelse, faststéllande av resultat- och balansrédkning samt beviljande
av ansvarsfrihet for styrelse och VD.

STYRELSEN

Erik Penser Banks styrelse bestod vid utgangen av ar 2021 av sju
ordinarie ledaméter. VD é&r inte ledamot i bolagets styrelse. |
styrelsen &r tre ledaméter oberoende i férhallande till sdval bolaget
som dess dgare.

Styrelsens uppgifter &r bland annat att besluta, faststélla och
utvardera:

o Afféarsstrategi och riskstrategier
Riskaptit, kreditarenden och riskmandat.

Budget, delarsrapporter och bokslut.

Styrelsen i Erik Penser Bank 2021-12-31

Namn Fodd
Hans Boberg 1964
Caroline Farberger 1967
Jenny Penser 1973
Claes-Henrik Julander 1969
Anna Ramel 1963
Erik Penser 1942
Lars Thulin 1940

1 Enligt den definition som Svensk kod for bolagsstyrning anvander.

Samtliga ledaméter dr svenska medborgare.

Invald
2005
2021
2004
2013
2016
1994
1994

Bankens styrelse faststéller ocksa bankens interna regelverk och
etiska riktlinjer samt ser till att det finns tillfredsstéllande kontroll av
bolagets efterlevnad av lagar, regler och rekommendationer. Vidare
faststéller styrelsen instruktion for VD och beslutar om betydande
forandringar i bolagets organisation och verksamhet. Styrelsens
uppgift &r dven att se till att bolagets externa information préglas av
dppenhet och relevans fér méalgrupperna.

Arbetsordning for styrelse och VD
Styrelsens uppgifter regleras bland annat i aktiebolagslagen, i
bolagsordningen och i europeiska bankmyndighetens (EBA:s)
riktlinjer for intern styrning. Styrelsen har antagit en arbetsordning
som styr dess arbete och reglerar arbetsfordelning och ansvar mellan
styrelsens ledaméter, styrelsens ordférande och bolagets VVD.

Styrelsen for Erik Penser Bank har utarbetat en instruktion
avseende verkstéllande direktdrens uppgifter och ekonomiska
rapportering. Enligt styrelsens arbetsordning ska styrelsen
sammantrada vid minst fyra tillfallen per verksamhetsar.

Styrelseordféranden féljer verksamhetens utveckling och ansvarar
for att ovriga ledamater fortlopande far den information som krévs
for att styrelsearbetet ska kunna utdvas med uppratthallen kvalitet
och i enlighet med aktiebolagslagen.

Information om foretagsledning och styrelseledamater finns pa
sidorna 61 och 62.

Styrelsens arbete under aret
Styrelsen for Erik Penser Bank har under verk-samhetsaret haft
femton styrelsemdten. Vid dessa har styrelsen bland annat faststéllt
bolagets strategiska inriktning, behandlat styrelsens arbetsordning
samt utvarderat VD. Bland de érliga punkterna pé styrelsens agenda
star 6versyn av foretagets strategi, riskaptit och interna regler,
faststéllande av delarsrapporter, kontroll och genomgang av
arsredovisning, faststallande av budget samt faststallande av
bankens intern kapital- och likviditetsutvardering.

Styrelsen har darutéver, i enlighet med bankens kreditinstruktion,
fattat beslut i kreditirenden.

Funktion Oberoende!
Ledamot Ja
Ledamot Ja
Ledamot Nej

Ordftrande Nej
Ledamot Ja
Ledamot Nej
Ledamot Nej

58



Kommittéer

Styrelsen har inréttat en risk- och revisionskommitté som bestar av
Hans Boberg, Anna Ramel och Claes-Henrik Julander. Dértill har
styrelsen inrattat en ersattningskommitté. Denna bestar av Anna
Ramel, Claes-Henrik Julander, Jenny Penser och Hans Boberg.

Policy avseende styrelsens sammansattning

Bolaget har implementerat en policy angaende lamplighets-
bedémningar och mangfald i samband med rekrytering av
styrelseledamdter samt utseende av VD. Policyn innefattar aven de
atgarder som ska vidtas ifall utsedd styrelseledamot inte anses
lamplig. Betraffande méngfald &r syftet med policyn att Erik Penser
Bank vid tillsattning av styrelseledamoter betraktar en bred
uppsattning egenskaper och kunskaper. | detta syfte innefattar
policyn krav pa att alder, kon, geografiskt ursprung samt
utbildnings- och yrkesbakgrund ska beaktas i syfte att fraimja
oberoende asikter och ett kritiskt ifrdgasattande.

VD OCH FORETAGSLEDNING

Enligt VD-instruktionen leder verkstallande direktéren
verksamheten i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvisningar.
VD haller kontinuerligt styrelsen och dess ordférande informerade
om bolagets finansiella stéllning och utveckling. Ledningsgruppen
for Erik Penser Bank bestod vid arets slut av sju personer, darutéver
deltar riskchef och chef compliance som adjungerade i lednings-

gruppen.
Information om ledande befattningshavare aterfinns pa sidan 62.

REVISION

| Erik Penser Bank & KPMG AB utsedd revisor. Huvudansvarig &r
auktoriserade revisorn Dan Beitner.

Av styrelsens arbetsordning framgar att revisorerna ska narvara
vid styrelsemote minst en gang om aret och avge rapport om sin
granskning, vilket ocksa har skett under aret. Daremellan
avrapporterar bankens revisorer Iépande till bankens risk- och
revisionskommitté.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

God intern styrning och kontroll &r en viktig forutsattning for att
bedriva verksamheten. | enlighet med styrelsens riktlinjer ska
verksamheten bedrivas pa ett etiskt ansvarsfullt och professionellt
satt samt folja gallande regler for verksamheten. Den interna
kontrollen har som syfte att se till att relevanta risker identifieras,
mats och kontrolleras. Detta staller krav pa en effektiv organisation
och forvaltning av verksamheten samt en tillforlitlig rapportering.

Den operativa verksamheten — den forsta férsvarslinjen — ansvarar
for att risker I16pande identifieras, vérderas och hanteras.
Riskhanteringen sker l6pande inom respektive avdelning och
omrade. Ansvariga ar de operativa affarsomrades- och
avdelningscheferna.

Banken utfor minst en gang per ar en intern kapital- och
likviditetsutvédrdering (IKLU). Syftet med utvédrderingen att tillse att
banken har tillrdckligt med kapital for att tdcka samtliga de risker
som banken &r, och kan komma att bli, exponerad for samt for att

sékerstélla att banken har en fullgod likviditet och
likviditetshantering for att klara kommande ataganden.

Riskkontroll- och compliancefunktionen
Den andra forsvarslinjen bestér av riskkontroll- och
compliancefunktionen. Bada funktionerna ar oberoende fran
verksamheten och rapporterar direkt till bolagets styrelse, risk- och
revisionskommitté samt VVD. Funktionerna arbetar bland annat med
granskningar av den operativa verksamheten i enlighet med
riskbaserade verksamhetsplaner som érligen faststalls av styrelsen.
Funktionen for riskkontroll féljer kontinuerligt upp hanteringen av
bankens olika riskslag. En utférligare beskrivning av bankens
riskarbete finns i not 35 Risker och riskhantering.
Compliancefunktionen dvervakar och kontrollerar efterlevnaden
av lagar, férordningar och andra regler i den tillstandspliktiga
verksamheten och interna regler samt ger rad och stod till anstéllda,
VD och styrelse i dessa fragor.

Internrevisionsfunktionen

Den tredje forsvarslinjen bestar av internrevisionsfunktionen som
ansvarar for att oberoende granska alla processer och funktioner
inom banken, inklusive de tva évriga kontrollfunktionerna.
Styrelsen har beslutat att uppdra internrevisionen till en extern part.
Rapportering sker direkt till risk- och revisionskommitté samt
styrelsen.

REGELVERK

Alla anstallda och uppdragstagare hos Erik Penser Bank omfattas av
ett regelverk som técker alla véasentliga delar av verksamheten.
Varje anstélld forbinder sig att folja regelverket, som finns
tillgangligt pa foretagets intranat. All nyanstalld personal utbildas i
regelverket och ett rligt kunskapstest genomfors i samband med
den arliga kunskapsuppdateringen av alla anstallda som har en aktiv
Swedsec-licens.

Bankens interna regelverk uppdateras I6pande. Styrelsen
faststéller andringar eller tillagg i den del av regelverket som utgdrs
av policies, VD faststéller underliggande instruktioner. Férandringar
i regelverket meddelas genom utbildning och anslag pa intranatet.

Compliancefunktionen svarar for tolkningar och stod i
tillampningen av regelverket, savida annat inte uttryckligen framgar.

Affarsetik

Banken har en policy for etik, moral och etikett som bland annat
stipulerar att all tjansteutévning ska praglas av professionalism och
hog etik. Medarbetarna ska ocksa beakta allmanna rad och
uttalanden gjorda av Finansinspektionen och andra myndigheter,
samt efterleva inom branschen tillkommen sjalvreglering avseende
forhallningsregler och andra véagledande principer.

I den verksamhet som banken bedriver finns risk att berdras av
ekonomisk brottslighet. Detta staller sarskilda krav pa banken.
Medarbetarna ska, vid minsta misstanke om ekonomisk brottslighet,
kontakta narmaste chef eller Compliance. Dérutdver finns mdjlighet
for anstallda att visselblasa om eventuella oegentligheter. Banken
har ett oberoende visselblasningssystem som I6pande &r foremal for
uppféljning for att sdkerstélla att den fungerar effektivt.

59



Medarbetarna ska i all sin tjansteutdvning, samt vid utférandet av
andra uppdrag och privat, bete sig sa att fortroendet for banken inte
aventyras.

Intressekonflikt

Med intressekonflikt avses en situation dar tva parter helt eller
delvis har motsatta intressen. Det kan galla mellan Erik Penser Bank
— inklusive dess medarbetare — och kund, mellan olika kunder samt
mellan anstallda och banken. Cheferna inom respektive avdelning
ansvarar for att identifiera och hantera eventuella intressekonflikter
samt att Idmna information om dem nér det &r nddvéndigt.

Penningtvatt och finansiering av terrorism

Banker maste enligt lag ha en tillrackligt god kannedom om sina
kunder och kundernas transaktioner for att med rimlig sakerhet
kunna forhindra att verksamheten anvénds som ett led i penningtvétt
och/eller finansiering av terrorism. Banken har upprattat en
riskbedémning dar banken analyserat pa vilket sétt de produkter och
tjanster som banken tillhandahéller kan utnyttjas i detta syfte, samt
med hjalp av vilka kontroller banken avser att forhindra att detta
sker.

Kundkénnedomsprocessen har av styrelsen identifierats som en av
bankens mest vésentliga verksamhetsprocesser. Riskerna i processen
hanteras genom utférande av en rad formaliserade kontroller som
I6pande ar foremal for oberoende testning.

Banken sérskilt utsedde befattningshavare och centralt
funktionsansvarige kopplat till penningtvatt och finansiering av
terrorism rapporterar I6pande till bankens styrelse.

Kundskydd och investeringsradgivning

Inom banken &r efterlevnaden av kundskyddsregelverket en
prioriterad frdga och banken anvander en digitaliserad behovsanalys
som stdd for att inhdmta de uppgifter som kravs for att bankens
radgivare ska kunna géra lamplighetsbeddmningar och
passandeprovningar.

Sekretess och Chinese walls

Det finns en inbyggd intressekonflikt i alla féretag som bedriver
verksamhet inom forvaltning, radgivning och handel med
vardepapper parallellt med Corporate Finance-verksamhet. Styrelse
och ledning for Erik Penser Bank har identifierat var dessa specifika
intressekonflikter kan uppsta och upprattat riktlinjer och vidtagit
arrangemang for hur de ska hanteras.

Corporate Finance arbetar i lasta lokaler, skilda fran 6vrig
affarsverksamhet. Anstalld, narstdende till anstélld eller annan
relevant person fér inte investera i ett bolag som banken har ett
uppdragsforhallande med, och inte heller i till bolaget narstaende
bolag. Analysavdelningen kan endast delta i Corporate
Financeavdelningens arbete om VD godkéanner detta.

Corporate Financeavdelningen far aldrig vara delaktig i
utarbetande eller godkannande av investeringsrekommendationer.

Regler kring medarbetares vardepappershandel

Alla anstéllda hos Erik Penser Bank omfattas av regler kring egen
vardepappershandel och ska underrétta sina narstdende om reglerna.
Anstallda ska snarast anmala egna och narstaendes innehav av
finansiella instrument och &ndringar i innehavet enligt Svensk
vardepappersmarknads regelverk.
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STYRELSE

Hans Boberg

Ledamot

Fodd: 1964

Grundare och delégare av Anglarum Finanskonsult.

Ytterligare styrelseuppdrag: Asia Growth Capital Management AB
(ledamot), Hamngérden i Brantevik AB (ledamot), Sparbanken Syd
(ordftrande).

Invald: 2005

Claes-Henrik Julander

Styrelseordférande

Fodd: 1969

Ytterligare styrelseuppdrag: Biocrine AB (ledamot), Buddebol AB
(ordférande), K2A (ledamot), Star Stable Entertainment
(ordférande), Svipdag AB (ledamot).

Invald: 2013

Caroline Farberger
Ledamot

Fodd: 1967

VD ICA Forsékring
Invald: 2021

Erik Penser

Ledamot

Fodd: 1942

Ytterligare styrelseuppdrag: Altaal AB (ledamot), Anders Sandrews
Stiftelse (ledamot), Compton Beauchamp Estates Ltd (ordférande),
Newbury Racecourse plc, (ledamot), Sandrew AB (ledamot),
ledamot).

Invald: 1994

Jenny Penser

Ledamot

Fodd: 1973

Ytterligare styrelseuppdrag: Altaal (ordférande).
Invald: 2004

Anna Ramel

Ledamot

Fodd: 1963

Ytterligare styrelseuppdrag: Alcur Fonder AB (ledamot), Nordea
Asset Management AB (ledamot), Nordea Investment Management
AB (ledamot), Proventus Capital Partners AB (ledamot).

Invald: 2016

Lars Thulin

Ledamot

Fodd: 1940

Ytterligare styrelseuppdrag: Lunds Universitet: Skissernas Museum
(ledamot).

Invald: 1994
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FORETAGSLEDNING

Johan Mdorner

VD Erik Penser Bank
Fodd: 1963

Anstalld: 2014

Lars-Olov Sénnerlid
Chef IT

Fodd: 1971

Anstalld: 2017

Lina Holmgren

Chief Operation Officer
Fodd: 1977

Anstélld: 2006

Erika Lundquist

Chef Wealth Management
Fodd: 1968

Anstélld: 2021

Héakan Selfvén
CFO

Fodd: 1973
Anstalld: 2010

Lena Sjoo
Chef Personal
Fédd: 1957
Anstalld: 2006

Fredrik Strang

Chef Corporate Finance
Fodd: 1965

Anstélld: 2006
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