Erik Penser Bank

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2022

MOTSTANDSKRAFTIG VERKSAMHET UNDER TURBULENT PERIOD

Januari - juni 2022

» Rorelseintdkterna minskade med 10 procent till 266 (295) mkr.
» De aterkommande intékterna 6kade med 16 procent till 166 (143) mkr.
» Rorelsekostnaderna okade med 13 procent till 180 (159) mkr.

» Rorelseresultatet minskade till 22 (109) mKkr.
» Kapitalbasen okade till 911 mkr (847) mkr.

JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
NYCKELTAL 2022 2021 2021
Resultat efter kreditforluster, exkl. rorlig ersittning, mkr 31 117 205
K/I-tal, % 64 51 53
Resultat fore skatt, mkr 22 109 161
Vinstmarginal, % 11,5 39,7 35,4
Avkastning pa eget kapital, % 3,7 16,2 27,4
Kreditforlustniva, % 0,4 0,5 1,3
Total kapitalrelation, % 16,2 17,7 18,0

KOMMENTAR FRAN VD JOHAN MORNER
Stor geopolitisk oro, hogre inflationstakt, stigande rantor
och vikande aktiemarknader satte sina spar i delar av var
verksamhet under forsta halvaret 2022. Primédrt var det af-
fairsomradet Wealth Management som paverkades negativt
av den 6kade oron i marknaden, med minskad affiarsaktivitet
och fiarre transaktioner som foljd.

Inom vart nya affirsomrade, Financing Solutions, med
inriktning pa bland annat fastighetsfinansiering och konsu-
mentkrediter, fortsatte expansionen under perioden, driven
av savil nya kunder som storre volymer hos befintliga kun-
der.

Aven vir Corporate Finance-verksamhet hade ett relativt
starkt halvar. De riktade emissionerna, som var en viktig af-
far under 2021, ersattes under perioden till viss del av fore-
tradesemissioner under det senaste halvaret.

I alla delar av var verksamhet fortsatte de aterkommande

”Jag kan dn en gang konstatera att var
verksamhet dr forhallandevis motstands-
kraftig under perioder av okad oro pa de
finansiella marknaderna.”

intdkterna att stiga. Vid halvarsskiftet uppgick de repetitiva
intékterna till nirmare 100 procent av bankens totala kost-
nader, trots att @ven kostnaderna okade beroende framst pa
regeltvingande investeringar i bade system och personal.

Sammanfattningsvis kan jag dn en gang konstatera att var
verksamhet dr forhallandevis motstandskraftig under perio-
der av dkad oro pa de finansiella marknaderna. Jag ser fram
emot den fortsatta utvecklingen av banken och vart erbju-
dande.

ERIK PENSER BANK



FINANSIELL INFORMATION

Intdkter
Totala rorelseintikter minskade med 10 procent till 266 (295)
mkr.

Kostnader och resultat

Totala rorelsekostnader, inklusive avsittning till rorlig ersitt-
ning, 6kade under forsta halvaret med 13 procent till 180 (159)
mkr. Periodens resultat minskade till 32 (110) mkr.

Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital uppgick per den 30 juni 2022 till 46,4
mdr, jamfoért med 60,3 mdr per den 30 juni 2021.

Finansiell stdllning, rdntenetto och investeringar
Likvida medel uppgick per den 30 juni 2022 till 611 (1 062) mkr.
Eget kapital uppgick till 861 (782) mkr. Total kapitalrelation upp-
gick per den 30 juni 2022 till 16,2 (17,7) procent.
Réntenettot uppgick under perioden till 160 (131) mkr.
Utlaning till allmdnheten uppgick per den 30 juni 2022 till
6 493 (5 328) mkr. Inlaning fran allménheten uppgick per den
30 juni 2022 till 6 391 (5 756 mkr).

DEFINITIONER

K/I-tal
Rorelsekostnader, exklusive rorlig ersittning, i procent av rorel-
seintédkter.

Vinstmarginal
Resultat efter kreditforluster, exklusive rorlig ersittning, i pro-
cent av rorelseintéikter.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter kreditforluster, exklusive rorlig ersittning, i
forhallande till genomsnittligt eget kapital under aret. I genom-
snittligt eget kapital ingar arets resultat. Vidare dr genomsnitt-
ligt eget kapital justerat for effekt av uppskjuten skatt.

Kreditforlustniva

Kreditforluster, netto, i forhallande till genomsnittlig utlaning
under perioden efter reservering for forvintade kreditforluster.
Utlaning inkluderar utlaning till allminheten samt utlining till
kreditinstitut for vilka reservering gjorts.

Total kapitalrelation
Kapitalbas i procent av riskvigt exponeringsbelopp.



PERSONAL

Antalet medarbetare uppgick per den 30 juni 2022 till 137 (115)
personer. Medelantalet medarbetare var 128 (113) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Erik Penser Bank exponeras i den dagliga verksamheten for kre-
dit-, likviditets- och marknadsrisker, samt for operativa och stra-
tegiska risker.

Kreditrisk dr en av Erik Penser Banks naturliga affdrsrisker, da
kreditgivning ar en del av den verksamhet som prioriteras i ban-
kens affdrsstrategi. Cirka 35 procent av bankens kreditportfolj
ar stilld mot olika typer av sékerheter, diribland marknadsno-
terade finansiella instrument, pantbrev i fastigheter, faktura-
stockar samt borgensataganden. Den del av kreditportfdljen som
ar stilld utan sikerhet avser primért forviarvade konsumentkre-
ditfordringar samt utstillda konsumentkrediter. Kreditriskerna
analyseras noggrant innan krediter stélls ut och bevakas direfter
I6pande.

Bankens marknadsrisker kan framst hinforas till viss positions-
tagning pa eget lager i affirsstodjande syfte, da frimst i lagret
med strukturerade produkter som ér under avveckling, men éven
positionstagning som foljer av likviditetsgarantitjinsten. Banken
har dérutover viss valutarisk samt rinterisk i bankboken. Expo-
neringarna stims dagligen av mot faststéllda limiter.

Likviditetsrisken inom Erik Penser Bank ska hallas pa en sadan
niva att banken vid varje tidpunkt ska kunna fullgdra sina atagan-
den gentemot kunder och motparter. Likviditetsrisken kontroll-
eras dagligen for att kunna mita och hantera exponeringar mot
likviditetsrisker och finansieringsbehovet mellan olika affdrsverk-
samheter och valutor.

Operativa risker uppstar 16pande som en konsekvens av den
verksamhet som Erik Penser Bank bedriver. Banken strdvar efter
att halla de operativa riskerna pa en niva som star i relation till
den verksamhet som bedrivs samt att begrinsa dessa risker sa

langt det &r ekonomiskt forsvarbart. Arbetet i banken ska priglas
av god etik och riskkultur med tydlig fordelning av roller och an-
svar. Rutiner finns for atskillnad av arbetsuppgifter samt for att
forebygga intressekonflikter. I bankens mest visentliga verksam-
hetsprocesser hanteras de inneboende operativa riskerna genom
formaliserade kontroller som 16pande f6ljs upp med avseende pa
savil utformning och effektivitet som pa efterlevnad. Darutover
beaktas operativa risker i alla vésentliga verksamhetsbeslut som
fattas inom banken.

Erik Penser Banks strategiska risker kontrolleras direkt av sty-
relsen som lopande foljer upp verksamhetens utveckling och
ansvarar for alla beslut som berdr verksamhetens strategiska in-
riktning.

I bankens interna process for kapital- och likviditetsutvirdering
(IKLU) utvérderas riskerna lopande for att sikerstdlla att Erik
Penser Bank har det kapital som behdvs for att ticka institutets
samtliga risker. Utgangspunkten i denna utvdrdering dr bankens
aktuella och prognosticerade riskexponering.

Riskomradet dr en hogt prioriterad fraga for styrelse och led-
ning. Rutinerna for riskhantering anpassas och utvecklas 16pan-
de. Riskkontrollfunktionen ansvarar for dvervakning och uppfolj-
ning.

En utforligare beskrivning av bankens riskhantering och riskor-
ganisation aterfinns i Erik Penser Bank AB:s arsredovisning for
2021, not 35.

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Foretagets nérstdendetransaktioner framgar av Erik Penser

Bank AB:s arsredovisning for 2021, not 29, sidan 38.

Vid fragor vdnligen kontakta Johan Mérner,
VD, Erik Penser Bank
Telefon: 08-463 80 00



RESULTATRAKNING, MKR

2022 2021 2021
Jan-jun Jan-jun Helar
Réinteintakter 182 156 320
Réantekostnader 22 -24 -50
RANTENETTO 160 131 270
Provisionsintikter 122 163 315
Provisionskostnader -19 20 -38
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 19 27
Ovriga rorelseintikter 0 2 3
SUMMA RORELSEINTAKTER 266 295 578
Allméanna administrationskostnader
Personalkostnader -118 -107 232
Ovriga administrationskostnader -59 -49 -111
Av- och nedskrivningar av materiella- och
. - e -3 -4 -6
immateriella tillgdngar
SUMMA KOSTNADER FORE
KREDITFORLUSTER -180 -159 -349
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 86 136 229
Kreditforluster, netto! -64 -27 -66
Andelar i intresseféretags resultat - 0 -1
RORELSERESULTAT 22 109 161
Limnade koncernbidrag - - -
Ovriga bokslutsdispositioner - - -
RESULTAT FORE SKATT 22 109 161
Skatt 10 1 21
PERIODENS RESULTAT 32 110 183
RAPPORT OVER TOTALREULTAT, MKR
Periodens resultat 32 110 183
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 32 110 183

D Befarade kreditforluster uppgar per 220630 till 30,2 (1,0) mkr och konstaterade uppgar till 34,0 (25,5) mkr. For helaret 2021 var de befarade forlusterna

18,3 mkr och de konstaterade 48,0 mkr.



BALANSRAKNING, MKR

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 20 14 76
Beladningsbara statsskuldsforbindelser - 7 -
Utlaning till kreditinstitut 693 1212 1038
Utlaning till allmédnheten 6493 5328 5790
Obligationer och andra réantebdrande vérdepapper 430 350 395
Aktier och andelar 24 27 24
Aktier och andelar i intresseforetag - 2 -
Immateriella tillgangar 12 32 15
Materiella tillgangar 4 4 5
Ovriga tillgangar 185 295 170
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 36 32 41
SUMMA TILLGANGAR 7 897 7 302 7 552
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 5 29 3
In- och upplaning fran allminheten 6 391 5756 6 092
Ovriga skulder 466 545 394
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 75 89 109
Avsittningar 1 1 1
Efterstdllda skulder 100 100 100
SUMMA SKULDER 7 037 6520 6 698
EGET KAPITAL
Aktiekapital 58 58 58
Overkursfond 45 45 45
Reservfond 10 10 10
Fond for utvecklingsutgifter 10 29 12
Balanserad vinst 706 529 546
Arets resultat 32 110 183
SUMMA EGET KAPITAL 861 782 854
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 7 897 7 302 7 552



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MKR

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for
Aktie- utvecklings- Overkurs- Balanserad Periodens
kapital Reservfond utgifter fond vinst  resultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 2022 58 10 12 45 546 183 854
Resultatdisposition - - - - 183 -183 -
Nyemission - - - - - - -
Utdelning - - - - 25 - 25
Periodens resultat - - - - - 32 32
Fond for utvecklingsutgifter - - 2 - 2 - -
UTGAENDE BALANS 30 JUNI 2022 58 10 10 45 706 32 861
Ingdende balans 1 januari 2021 56 10 - - 382 77 524
Resultatdisposition - - - - 77 77 -
Genom fusion - - 30 - 70 96 197
Nyemission 2 - - 45 - - 47
Periodens resultat - - - - - 14 14
Fond for utvecklingsutgifter - - -1 - 1 - -
UTGAENDE BALANS 30 JUNI 2021 58 10 29 45 529 110 782
Ingaende balans 1 januari 2021 56 10 - - 382 77 524
Resultatdisposition - - - - 77 77 -
Genom fusion - - 30 - 70 - 100
Nyemission 2 - - 45 - - 47
Totalresultat for aret - - - - - 183 183
Fond for utvecklingsutgifter - - -17 - 17 - -
IZJ(”)I‘ZGIAENDE BALANS 31 DECEMBER 58 10 12 45 546 183 854
Aktiekapitalet bestar per den 30 juni 2022 av 580 372 aktier med kvotvirde 100 kr.
Avrundningar kan ha medfort att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.
KASSAFLODESANALYSER, MKR
2022 2021 2021
Jan-jun Jan-jun Helar
Rorelseresultat 22 109 161
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 76 -107 -39
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR I 98 2 123
RORELSEKAPITAL
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens ) . }
tillgdngar och skulder 410 490 705
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN -312 -488 582
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 1099 1002
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 - 82
PERIODENS KASSAFLODE -337 611 502
Likvida medel vid periodens borjan 946 0 0
Fusionerade likvida medel - 562 443
Valutakursfordndringar 1 -112 1
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 611 1 062 946

Kommentarer till kassaflodesanalysen

Kassaflodesanalysen redovisas enligt indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar fran den 16pande verksamheten, investeringsverksamheten samt

finansieringsverksamheten.

Likvida medel definieras som kortfristiga likvida placeringar som ar betalbara vid anfordran. Likvida medel stédllda som sikerheter ingar ej.



NOTER
NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER

Grundliggande redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”. Vidare har vissa kompletterande regler i enlighet med "Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag”, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25 inklusive tilligg) och
"Redovisning for juridiska personer (RFR 2)” fran Radet for finansiell rapportering tillaimpats. Delarsrapporten har upprittats enligt samma
redovisningsprinciper som i Arsredovisningen 2021.

For redovisningsprinciper i detalj, se Arsredovisningen 2021 for Erik Penser Bank AB, Not 2 pa sid 16.

Nya och édndrade redovisningsstandarder

Foljande omarbetade standarder utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) borjade tillimpas av banken den 1 januari 2022:
- Andringar av IFRS 3 Rorelseforvirv genom hinvisning till konceptuellt ramverk

- Andringar av IAS 16 Materiella anliggningstillgangar kring ersittning fore avsedd anvindning

- Andringar av IAS 37 Avsittningar, eventualforpliktelser och eventualtillgingar avseende utgifter for att fullfslja forlustkontrakt

- Arlig forbattringscykel 2018-2020

Utover detta har de covidrelaterade littnadsreglerna for leasingavgifter forlangts.

Rédet for finansiell rapportering har gett ut RFR 2 januari 2022 som omfattar de uppdateringar av RFR 2 som féranleds av ovanstaende &nd-
ringar fran IASB.

Ingen av ovanstaende forandringar har haft nagon betydande inverkan pa Erik Penser Banks redovisning.

Nya och dndrade redovisningsstandarder som dnnu inte tillimpats

- IAS 1 Utformning av finansiella rapporter kring upplysning om vésentliga redovisningsprinciper i stillet for betydande
- IAS 8 Redovisningsprinciper avseende definition av uppskattning

- Den nya standarden IFRS 17 Forsdkringsavtal

- Andringar i IAS 12 Inkomstskatter kring uppskjutna skatter som harrér fran en enda transaktion

- Andring av RFR 2 for att implementera forindringar i [FRS/IAS

Dessa forandringar bedoms inte ha nagon visentlig inverkan pa banken.



NOT 2: STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

STALLDA SAKERHETER (MKR) 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
For egna skulder stillda sdkerheter

Utlaning till kreditinstitut 42 43 42
Ovriga stiillda sikerheter

Stdllda sdkerheter for virdepapperslan 120 240 246
och derivat

SUMMA STALLDA SAKERHETER 162 283 288
EVENTUALFORPLIKTELSER (MKR) 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Eventualforpliktelser

Garantier 9 1 1
Ataganden

Klientmedelskonton 329 143 114
Beviljade, ej utnyttjade krediter 229 271 154
SUMMA EVENTUALFORPLIKTELSER 567 415 269
Erik Penser Bank har ritt att rebelana kunders virdepapper upp till ett belopp motsvarande kundens atagande.

NOT 3: INFORMATION OM KAPITALTACKNING, MKR

KAPITALBAS 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Aktiekapital 58 58 58
Avdrag for instrument som ej far . 9 )
inkluderas som kédrnprimérkapital

Overkursfond 45 45 45
Reservfond 10 10 10
Fond for utvecklingsutgifter 10 29 12
Ej utdelade vinstmedel 706 529 546
Resultat netto efter avdrag for forutsebara

kostnader! 32 110 183
EGET KAPITAL 861 779 854
Avdrag for periodens ej verifierade resulat - - -
Avdrag for forvintad utdelning - - -25
Avdrag for beslutade, dnnu ej inbetalda . . .
akteidgartillskott

KARNPRIMARKAPITAL FORE

AVDRAGSPOSTER 861 779 829
Avdrag for immateriella tillgangar -12 -32 -15
Avdrag for uppskjuten skattefordran -37 - -19
Avdrag for forskiktig vardering 0 0 0
KARNPRIMARKAPITAL 811 747 795
PRIMARKAPITAL 811 747 795
Supplementirt kapital 100 100 100
KAPITALBAS 911 847 895



FORTS. NOT 3: INFORMATION OM KAPITALTACKNING, MKR

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Riskvigt Riskvigt Riskvigt
exponerings- exponerings- exponerings-
belopp? Kapitalkrav belopp? Kapitalkrav belopp®* Kapitalkrav
Kreditrisk 4 698 376 3966 317 4 079 326
Exponering mot institut 139 11 243 19 208 17
Exponering mot foretag 980 78 1105 88 772 62
Exponering mot hushall 3313 265 2371 190 2 801 224
pantritt 1 Batighet o 120 1o n 6 122 1o
Fallerande exponeringar 17 1 9 1 13 1
Exponeringar som it forensde 1 1 29 2 25 2
Aktieexponeringar 46 4 76 6 51 4
Ovriga poster 69 6 68 5 88 7
Marknadsrisk 60 5 118 9 21 2
Valutarisker 59 5 114 9 21 2
Avvecklingsrisker 1 0 4 0 0 0
Réavarurisker - - - - - -
Positionsrisk i handelslager i } } } } } )
rianteknutna instrument
Positionsrisk i handelslager i ) ) ) } ) )
aktieknutna instrument
Operativ risk 865 69 699 56 865 69
TOTALT MINIMIKAPITALKRAV 5623 450 4783 383 4965 397
AL SR O 2022-06-30 2021-06-30  2021-12-31
Kéarnprimérkapitalrelation 14,4% 15,6% 16,0%
Primérkapitalrelation 14,4% 15,6% 16,0%
Total kapitalrelation 16,2% 17,7% 18,0%
Institutspecifikt buffertkrav 7,0% 7,0% 7,0%
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5%
- varav krav pa kontracykliskbuffert 0,0% 0,0% 0,0%
Kérnprimérkapital tillgingligt att anvinda
som buffert? 7,4% 8,6% 9,0%

! Verifierat av personer som har en oberoende stéllning.

2Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditskydd via fullstindig metod for finansiella sikerheter.

3 Karnprimérkapitalrelation 14,4% minus lagstadgat minimikrav inklusive buffertkrav pa 7,0%.

Noten innehaller den information som ska offentliggoras enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) 8 kap. Ytterligare periodisk information enligt Europaparlamentets och

radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt kommissionens genomforandeforordning (EU) nr 2021/637 aterfinns pa www.penser.se.



NOT 4: IKLU

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31

Egen Lagstadgat Kapital- Egen Lagstadgat Kapital- Egen Lagstadgat Kapital-
Kapitalbehov, MKR bedéomning kapitalkrav behov beddémning kapitalkrav behov bedmning kapitalkrav behov
Marknads- och motpartsrisk 29 10 29 29 16 29 29 7 29
Kreditrisk 272 371 371 247 311 311 226 321 321
Koncentrationsrisk 55 - 55 50 - 50 55 - 55
Rénterisk i bankboken 15 - 15 10 - 10 25 - 25
Operativ risk 70 69 69 61 56 61 62 69 69
Ovriga risker - - - - - - - - -
SUMMA 441 450 539 396 383 460 396 397 499

Noten innehaller den information som ska offentliggoras enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) 8 kap. Ytterligare periodisk
information enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25), Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsyns-
krav for kreditinstitut samt kommissionens genomférandefoérordning (EU) nr 2021/637 aterfinns pa www.penser.se.

INTYGANDE
Verkstillande direktoren forsdkrar att denna delarsrapport ger en réttvisande oversikt av bolagets verksambhet, stillning och resultat samt
beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

STOCKHOLM 2022-08-31

Johan Morner
Verkstillande Direktor

Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

ERIK PENSER BANK

Erik Penser Bank, Apelbergsgatan 27, Box 7405, SE -103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556097-8701
Styrelsens sédte: Stockholm
www.penser.se
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