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ERIK PENSER BANK OCH
VERKSAMHETSARET 2018 I KORTHET

AFFARSKONCEPT

Erik Penser Bank dr en privatigd och fristiende
bank. Banken erbjuder ett brett urval av
finansiella tjanster till privata och
institutionella investerare och fokuserar pa att
skapa virde at sina kunder.

Erik Penser Bank har 99 anstéllda och kontor
i Stockholm.

Erik Penser Banks affiarskultur bygger pa en
Overtygelse om att langsiktig framgang for
banken endast kan vara grundad pa framgang
for dess kunder och uppdragsgivare.

Verksamheten dr organiserad i tva
affarsomraden; Corporate Finance och Wealth
Management.

Banken 4gs till 94 procent av Yggdrasil AB.
Erik Penser dger 91 procent av aktierna i
Yggdrasil AB.

AFFARSIDE

Erik Penser Bank skall erbjuda finansiella
l6sningar som skapar vérde for privata och
institutionella investerare.

MAL

I syfte att sikra langsiktig konkurrenskraft har
Erik Penser Bank satt upp ett antal mal varav de
frimsta dr ndjda kunder och stabila intéikter.

STRATEGI

Erik Penser Banks strategi dr inriktad pa att
skapa kundvirde genom att erbjuda anpassade
finansiella 16sningar inklusive en
kompletterande utldningsverksamhet samt
personlig service.

TJANSTER

Erik Penser Banks tjanster riktar sig till bade

privata och institutionella investerare och

omfattar:

e  Formogenhetsradgivning

e  Corporate finance

e Institutionellt och privat mékleri

e  Analys

e  Kapitalférvaltning

e  Kreditgivning till féoretag och
privatpersoner

2018 I KORTHET

e Rorelseintidkterna 6kade till 312 (282) mkr.

e Rorelsekostnaderna 6kade till 241 (222)
mkr.

e Arets rorelseresultat uppgick till 64 (60)
mkr.

e Aterkommande intikter, sisom rantenetto
och forvaltningsprovisioner, tickte 89 (75)
procent av rorelsekostnaderna exkl. rorlig
ersittning.

e Bibehallen position som ledande inom
corporate finance bland mindre och
medelstora borsbolag.

e  Stirkt stéllning inom uppdragsanalys,
certified adviser och likviditetsgaranti.

e Utlaningen 6kade med 49 procent till 3,7
(2,5) miljarder kr.

e Kapitalbasen uppgick till 594 (434) mkr
och kidrnpriméarkapitalrelationen var 15,7
(19,1) procent.

Nyckeltal 2018 2017
Intékter (mkr) 312 282
Rorelseresultat (mkr) 64 60
Vinstmarginal (%) 32,3 31,3
Eget kapital (mkr) 510 452
Avkastning pa eget kapital (%) 21,6 22,2
Total kapitalrelation (%) 18,9 19,1

For definitioner, se not 35 "Femarsoversikt”.



JOHAN MORNER, VD, HAR ORDET

REKORDRESULTAT OCH STARKT
ERBJUDANDE

Erik Penser Bank redovisar en rekordvinst for
2018. Rorelseresultatet uppgick till 64 mkr,
vilket dr bankens hittills bista resultat.
Forbidttringen fran foregdende ars rorelse-
resultat om 60 mkr dr frimst kopplad till en
okad andel aterkommande intikter. Det
innebdr ocksd att forutsittningarna for att
generera stabila Overskott, dven under perioder
av simre marknadsforutséttningar, har for-
bittrats ytterligare. Detta bevisades under det
andra halvaret 2018, som periodvis préiglades av
fallande kurser pa virldens aktiemarknader.

Véar corporate finance-verksamhet hade en
mycket stark utveckling under 2018. Affirs-
omradets intdkter 6kade med 38 procent och
speglar savil ett stort antal finansierings-
uppdrag som en 6kad kreditgivning till vara
foretagskunder. Under aret genomforde vi
sammanlagt 22 nyemissioner och 4 bors-
introduktioner och vi betraktar oss som den
ledande radgivaren till mindre bérsbolag.

Vi har dirtill i 6kad utstriackning dragit nytta
av vart banktillstand och var balansrikning
genom en 6kad utldning, en verksamhet som
kompletterar och breddar radgivningsaffiren.
Generellt sett handlar det om korta krediter av
projekt- eller 6verbryggnadskaraktir till mindre
och medelstora borsforetag, den kundgrupp
som vi betraktar som vara fokuskunder bland
foretag. Dartill bidrog vart engagemang inom
konsumentkrediter till den 6kade kredit-
givningen under 2018, vilken i sin tur innebar
att de aterkommande rénteintékterna 6kade
betydligt under aret.

Var wealth management-verksamhet
utvecklades relativt vil under 2018, trots att
affarsforutsdttningarna forsimrades av

borsnedgangarna under det andra halvaret.
Kapitalférvaltningen lyckades, sett till
omsténdigheterna, mycket vil med sina
forvaltningsuppdrag och inflddet till dessa
tjanster dkade under aret. Jag kan dven
konstatera att banken nu har ett modernt och
konkurrenskraftigt kapitalforvaltnings-
erbjudande.

Vi har dven flyttat fram véra positioner inom
savil uppdragsanalys som likviditetsgarantier
och som certified adviser, en radgivningstjanst
kring borsmedlemskap till mindre foretag.
Under aret nadde vi en ledande position som
certified adviser med 77 uppdrag. Aven inom
var uppdrags-analystjinst, Penser Access, har vi
under ret flyttat fram positionerna med ett
flertal nya uppdrag.

Under 2018 emitterade vi, for forsta gangen i
bankens historia, ett forlagslan om 100 mkr,
vilket dkade var kapitalbas till 594 mkr. Den
fraimsta anledningen till detta dr var expand-
erande utlaningsverksambhet.

De aterkommande intikterna, varav det okade
ranteintékterna utgor en stor del, steg med
niarmare 27 procent under 2018. Dessa intidkter
tackte 89 procent av bankens totala rorelse-
kostnader exkl. rorlig ersattning. Det innebér
samtidigt att vi uppnadde ett av vara viktigaste
strategiska mal under 2018, nimligen att dessa
intédkter skulle ticka 70 procent av vara
kostnader.

Det 6vergripande syftet med utvecklingen av
var affir dr att vi skall ha de bésta forutsitt-
ningarna for att kunna fortsitta att utveckla
vara kunders formogenheter. Jag vill avslut-
ningsvis tacka vara kunder for de fortroende
som visats oss pa Erik Penser Bank under 2018.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Erik
Penser Bank AB, organisationsnummer 556031-
2570, far hirmed ldmna arsredovisning for
verksamhetsaret 2018.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Erik Penser Bank 4r en privatigd och fristiende
bank. Banken, som grundades 1994 (da som
Erik Penser Fondkommission), erbjuder ett
brett sortiment av finansiella tjanster till
privata och institutionella investerare.

Erik Penser Bank verkar under tillsyn av
Finansinspektionen och dr medlem pa
Stockholmsborsen och NGM-borsen. Banken dr
medlem i SwedSec och Svenska
Fondhandlareféreningen.

Verksamheten dr organiserad i tva affirs-
omraden; Corporate Finance och Wealth
Management.

Erik Penser Bank har huvudkontor i
Stockholm. Banken dgs till 94 procent av
Yggdrasil AB (org nr 556097-8701) med séte i
Eslov, som dr moderbolag i koncernen.

VERKSAMHETEN 2018

Resultatet for verksamhetsaret 2018 paverkades
positivt av att bankens aterkommande intékter
fortsatte att 6ka inom bada affirsomradena,
fraimst i form av forvaltningsprovisioner och
rantenetto. Dirtill genomfdrde Corporate
Finance ett stort antal uppdrag och beféste
bankens starka stédllning bland mindre och
medelstora noterade bolag.

Bankens totala kostnader 6dkade nagot jamfort
med aret fore.

MARKNAD

Efter sex ar med arliga borsuppgangar pa
manga av de ledande aktiemarknaderna i
virlden {61l kurserna pa bred front under

hosten 2018, da en osdkerhet kring den globala
konjunkturutvecklingen borjade sprida sig.
Aven handelskonflikten mellan USA och Kina
bidrog till denna osékerhet.

Det faktum att flera centralbanker, inklusive
Riksbanken, hdjde rintorna nagot under andra
halvaret 2018 torde ocksé& ha paverkat
investerarna negativt.

Utvecklingen péa den tongivande USA-bdrsen
praglades dirtill av att volymutvecklingen for
teknikjittar som Apple och Facebook borjade
plana ut, i kombination med att dessa bolags
viarderingar borjade ifrdgasdttas pa bredare
front.

Stockholmsborsen breda OMX PI-index visade
en nedgang om 7,8 procent for 2018, vilket kan
jamforas med en uppgang om 5,7 procent for
2017. Fallet var mindre 4n i manga andra
europeiska linder men storre dn for den
amerikanska borsen vars S&P 500-index
backade med 6,2 procent.

Den genomsnittliga dagsomséttningen for
aktier handlade pa Nasdaq OMX Stockholm
under 2018 uppgick till 17,9 mdr, vilket var 5,5
procent hogre dn under 2017.

RESULTATUTVECKLING

Bankens totala rorelseintikter uppgick under
2018 till 312 (282) mkr, en 6kning med 11
procent jaimfort med foregaende ar.
Bankens rorelsekostnader 6kade nagot till 241
(222) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 64 (60) och
arets resultat blev 62 (18) mkr.

Under 2018 uppgick kreditforluster, netto,
till 6 (0) mkr.



AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

Affarsverksamheten dr organiserad i tva
affirsomraden; Wealth Management och
Corporate Finance.

Wealth management

Erik Penser Wealth Management erbjuder en
modern och resultatinriktad formodgenhets-
forvaltning med syftet att bygga upp och
utveckla kundernas formogenheter. Tjansterna
inkluderar radgivning, kapitalférvaltning,
maikleri samt family office-tjanster.

Kapitalforvaltningstjinsterna dr anpassade till
savil foretag och institutioner som stiftelser
och privatpersoner. Mélet med forvaltningen ar
att skapa en langsiktigt god och jimn avkast-
ning utifran ett férutbestamt risktagande.

Till viss del préiglades verksamhetsaret 2018
av en avmattning pa aktiemarknaden under det
andra halvaret. Det medforde ldagre courtage
och avkastningsbaserade intékter. Courtage-
intdkterna fran institutionella kunder pa-
verkades dven negativt av effekterna av
MIiFID II, det regelverk som triddde i kraft i
januari 2018. Dartill var provisionsintikterna
fran strukturerade produkter betydligt lagre
under aret i jimforelse med foregéende ar.

Sammantaget minskade affarsomradets
intdkter under 2018 med 8 procent, fraimst till
foljd av bortfallet av intidkter fran strukturerade
produkter.

Corporate Finance

Erik Penser Corporate Finance erbjuder
kvalificerade tjinster gillande bdrsnoteringar,
kreditgivning, aktiemarknadstransaktioner,
kapitalanskaffningar (publika och privata) samt
radgivning vid foretagsoverlatelser.

Rédgivningen riktar sig fraimst till den
svenska marknaden dir banken har en ledande
stéllning da det giller tjanster till mindre och
medelstora noterade bolag.

Erik Penser Corporate Finance befiste under
2018 sin starka stillning bland mindre och
medelstora borsforetag och genomforde ett
stort antal uppdrag.

Affirsomradets intdkter 6kade under aret
med 38 procent, fraimst till foljd av ett dkat
antal uppdrag och en 6kad kreditgivning.

Affirsstodjande funktioner

For att affarsomradena skall kunna leva upp till
de hoga kraven pa effektivitet, kvalitet, kontroll
och sidkerhet behdver de en rad stodfunktioner.
Dessa utgors av avdelningar for analys, admini-
stration, redovisning, kredit, treasury, mark-
nad, juridik, IT och HR. Dirtill finns en
avdelning for verksamhetsutveckling.

FORVALTAT KAPITAL

Totalt forvaltat kapital uppgick per den
31 december 2018 till 32,0 (32,7) miljarder
kronor.

FINANSIELL STALLNING, INVESTERINGAR
OCH RANTENETTO

Eget kapital uppgick till 510 mkr (452) mkr per
den 31 december 2018.

Kéarnpriméarkapitalrelationen uppgick till 15,7
(19,1) procent per den 31 december 2018.

Réntenettot for aret uppgick till 135
(106) mkr.

Inlaning fran allménheten uppgick till 4 118
(2 897) mkr, motsvarande 111 (117) procent av
bolagets kreditgivning till allménheten.

Utlaning till allmdnheten uppgick till 3 700
(2 481) mkr.

Likvida medel uppgick per den 31 december
2018 till 625 (497) mkr. Likviditetsoverskottet
placerades huvudsakligen i det svenska
banksystemet.

Den statliga insdttningsgarantin géller for
kunder hos Erik Penser Bank.

INTERN KAPITAL- OCH LIKVIDITETS-
UTVARDERING, IKLU

For att sdkerstilla att Erik Penser Banks kapital
tdcker de risker som bolaget dr exponerat for
genomfor styrelsen arligen en intern kapital-
och likviditetsutvirdering (IKLU). Genom
denna gors en egen bedomning av det
riskbaserade kapitalbehovet for respektive
riskslag baserad pa savil kvantitativa modeller
som kvalitativa beddmningar. Se vidare not 34
“Risker, riskhantering och kinslighetsanalys”.



AKTIEN

Alktiekapitalet i Erik Penser Bank uppgar till
100 miljoner kronor fordelat pa 2 000 000
aktier, motsvarande ett kvotvérde pa 50 kronor
per aktie.

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie
berittigar till en rost pa bolagsstdimman och
samtliga aktier dger lika ritt till andel i bolagets
tillgdngar och skulder.

Bolaget dgs till 94 procent av Yggdrasil AB
(org. nr. 556097-8701) med site i Eslov.
Yggdrasil AB dr moderbolag i koncernen.

PERSONAL

Antalet medarbetare minskade under aret till
99 (101) anstillda per den 31 december 2018,
en nettominskning sedan foregiende arsskifte
med 2 personer. Av dessa 99 var 31 (34)
kvinnor och 68 (67) min. Medelantalet
anstéllda under aret uppgick till 101 (98).
Medianaldern var 40 (40) ar och genomsnittlig
anstéllningstid var 7,4 (7,3) ar.

RISKER

Erik Penser Bank exponeras i den dagliga verk-
samheten for kredit-, likviditets- och
marknadsrisker, samt for operativa- och
strategiska risker.

Kreditrisk ar en av Erik Penser Banks
naturliga affarsrisker, da kreditgivning ar en del
av den verksamhet som prioriteras i bankens
affdrsstrategi. Merparten av bankens kredit-
portfolj ar stilld mot olika typer av sikerheter,
déribland marknadsnoterade finansiella
instrument, pantbrev i fastigheter samt
borgensataganden. En viss del av bankens
utldning ar stdlld utan sikerhet.

Bankens marknadsrisker kan framst hanforas
till det egna lagret av strukturerade produkter.
Motpartsrisker i strukturerade produkter be-
grinsas s mycket som det dr mojligt med
hinsyn till kostnaden for att avyttra innehav.

Likviditetsrisken inom Erik Penser Bank skall
hallas pa en sddan niva att banken vid varje
tidpunkt skall kunna fullgéra sina ataganden
gentemot kunder och motparter.

Operativa risker uppstar 16pande som en
konsekvens av den verksamhet som Erik Penser
Bank bedriver. Banken striavar efter att hilla de
operativa riskerna p& en niva som star i relation

till den verksamhet som bedrivs samt att be-
gransa dessa risker sa langt det dar ekonomiskt
forsvarbart. Arbetet i banken skall préglas av
god etik och riskkultur med tydlig fordelning av
roller och ansvar. Rutiner finns for atskillnad av
arbetsuppgifter samt for att forebygga intresse-
konflikter. I bankens mest visentliga verksam-
hetsprocesser hanteras de inneboende operativa
riskerna genom formaliserade kontroller som
lopande f6ljs upp med avseende pa savil
utformning och effektivitet som pé efterlevnad.
Diarutdver beaktas operativa risker i alla
vasentliga verksamhetsbeslut som fattas inom
banken.

Erik Penser Banks strategiska risker kon-
trolleras direkt av styrelsen som lépande foljer
upp verksamhetens utveckling och ansvarar for
alla beslut som berdr verksamhetens strategiska
inriktning.

I bankens interna process for kapital- och
likviditetsutvirdering (IKLU) utvérderas
riskerna lopande for att sikerstélla att Erik
Penser Bank har det kapital som behovs for att
tdcka institutets samtliga risker. Utgangs-
punkten i denna utvirdering dr bankens
aktuella och prognosticerade riskexponering.
Riskomradet dr en hogt prioriterad fraga for
styrelse och ledning. Rutinerna for risk-
hantering anpassas och utvecklas 16pande.
Riskkontrollfunktionen ansvarar for kontroller
och bevakning.

En utforligare beskrivning av bankens risk-
hantering och riskorganisation aterfinns i not
34.

HALLBARHETSARBETE

En av Erik Penser Banks viktigaste tillgangar ar
det fortroende som banken far fran kunder,
myndigheter och allménhet. Detta fortroende
bygger pa att banken agerar ansvarsfullt och
har en hog etisk standard.

Det 16pande héllbarhetsarbetet sker med
Global Reporting Initiatives (GRI) riktlinjer som
utgangspunkt och rapporterna publiceras pa
Erik Penser Banks hemsida.

Bankens arbete med etiska fragor beskrivs i
denna arsredovisning under Bolagsstyrning.



ERSATTNINGSSYSTEM

Erik Penser Bank verkar i en marknad som
préglas av stark konkurrens om kvalificerad
personal. For att langsiktigt kunna uppritthalla
en hogkvalitativ leverans av finansiella tjanster
krivs att banken har mdojlighet att rekrytera och
behilla medarbetare med ritt kompetens. Detta
kraver i sin tur ett konkurrenskraftigt och
marknadsmaissigt ersiattningssystem.

Erik Penser Bank tillimpar ett
ersattningssystem som overensstimmer med
bankens langsiktiga strategi och bestar av fast
16n, rorlig 16n och pension. Den roérliga
ersittningen dr riskjusterad och forutsitter
beslut av bankens styrelse som tar hinsyn till
gillande kapitalkrav samt att det uppstatt ett
positivt arsresultat. Det dvergripande malet
med ersittningssystemet ar att styra
verksamheten pi ett sitt som tar hiansyn bade
till risker och till kundnytta. Ersidttnings-
systemet skall fraimja en sund verksamhet, en
effektiv riskhantering och inte ge incitament for
ett overdrivet risktagande.

Fordelning av eventuell rorlig ersittning sker
efter en individuell beddmning som préglas av
transparens och tydliga forutsittningar.
Bankens ersdttningssystem, som omfattar alla
anstillda, garanterar inte ndgon individ rorlig
ersittning. Anstéllda inom riskkontroll- och
compliancefunktionerna erhéller inte rorlig
ersiattning.

Overgripande kriterier som vigs in i
beddmningen for fordelning pa individniva ar:
e Overtriffad personlig miluppfyllnad
e Resultat och 16nsamhet
¢ Kundnytta och eventuella kundklagomal
e Bidrag till andra enheters affarer
e Kvalitet och effektivitet i stddjande enheter
e Riskbaserade kriterier, t.ex. riskhantering

och olampligt riskbeteende
e Regelefterlevnad, t.ex. regeldvertridelser
e Jakttagande av icke-diskriminerande
beteende

En viktig princip i ersattningssystemet ar att
ingen enskild chef, oavsett niva, har mojlighet
att ensam fordela rorlig ersiattning. Bankens
ersdttningsprocess ir uppbyggd sa att styrelsen
faststiller den totala nivan pa den rorliga ersitt-
ningen, varefter VD fordelar den pa affirs-
omraden och avdelningar. Lonesédttande chefer
tar fram forslag till fordelning av rorlig

ersiattning pa individniva. Styrelsen beslutar
direfter om ersédttningsnivaer utifran VD:s
forslag. Bankens ersittningskommitté, som
bestar av fyra ledamoter varav tva ar obero-
ende, bereder drenden infor styrelsebeslut.
Under 2018 holl ersiattningskommittén tre
moten.

Systemet med flera nivaer i beslutsprocessen
ir dmnat att skapa fortroende for att for-
delningsprocessen sker med utgangspunkt i
bankens uppsatta mal i kombination med de
regelkrav som stélls p& banken i dessa
avseenden.

Information om bankens ersiattningssystem
finns pad www.penser.se.

BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank star under Finans-
inspektionens tillsyn och tillimpar de regler
och lagar som foljer av de tillstdnd som
myndigheten meddelat. Erik Penser Banks
affdrsstrategi och riskstrategi utgoér utgangs-
punkterna for styrningsprocessen som regleras
i bankens policy for intern styrning och
kontroll.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen for Erik Penser Bank har under verk-
samhetsaret haft 11 styrelsemoten. Styrelsens
arbete sker enligt en av styrelsen antagen
arbetsordning vilken omprovas arligen. Bland
de arliga punkterna pa styrelsens agenda star
oversyn av foretagets strategi, faststéllande av
delarsrapport, och arsredovisning, faststéllande
av budget samt intern kapital- och likviditets-
utvirdering. Styrelsen har dven fattat beslut i
ett antal kreditdrenden samt foljer 16pande upp
bankens interna kontroll. For att effektivisera
styrelsens arbete har styrelsen inréttat en
ersittningskommitté och en risk- och
revisionskommitté, vilka bada bereder arenden
pad uppdrag av styrelsen. Ytterligare information
finns i avsnittet Bolagsstyrning.


http://www.penser.se/

HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER

Inga héndelser av visentlig betydelse for
banken har intriffat efter balansdagen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Erik Penser Banks verksamhet paverkas av
marknadsutvecklingen, vilken dr svar att uttala
sig om. Banken har som uttalat méal att 6ka
intdkterna inom béada affairsomradena och att
Oka tillvixten av det forvaltade kapitalet, vilket
skall ske med god kontroll av kostnaderna. For
att lyckas med detta ir banken beroende bland
annat av marknadsforhallanden och av
mojligheten att behélla och rekrytera
kompetent personal.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstimmans forfogande star foljande
vinstmedel:

Balanserad vinst 347 755 736 kr

Arets resultat 61 808 138 kr

Totalt 409 563 874 kr

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar
att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rikning 409 563 874 kr



FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING (MKR)

Not 2018 2017
Rinteintakter! 3 171 121
Rantekostnader 4 -37 -15
Riantenetto 135 106
Provisionsintikter 5 196 182
Provisionskostnader 6 -31 -25
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 10 19
Ovriga rorelseintikter 8 2 0
Summa rorelseintakter 312 282
Allménna administrationskostnader:
Personalkostnader 9 -164 -151
Ovriga administrationskostnader 10 -73 -68
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 11 -4 -3
Summa kostnader fore kreditforluster -241 -222
Resultat fore kreditforluster 71 60
Kreditforluster, netto 12 -6 0
Andelar i intresseforetags resultat 0 0
Rorelseresultat 64 60
Limnade koncernbidrag - -48
Resultat fore skatt 64 12
Skatter 13 -2 6
Arets resultat 62 18

! Ranteintékter pa finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde beriknade enligt

effektivrintemetoden uppgick till 171 (121) mkr.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MKR)

2018 2017
Arets resultat 62 18
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Totalresultat for aret 62 18
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BALANSRAKNING (MKR)

Not 2018 2017
Tillgdngar
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 14,17 2 11
Utlaning till kreditinstitut 15 751 610
Utlaning till allménheten 16 3700 2 481
Obligationer och andra rintebirande virdepapper 17 349 175
Aktier och andelar 17 39 38
Aktier och andelar i intresseforetag 18 1 2
Immateriella tillgdngar 19 2 2
Materiella tillgdngar 20 10 13
Ovriga tillgingar 21,17 190 307
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 22 20 17
Summa tillgdngar 5065 3 655
Skulder
Skulder till kreditinstitut 23 4 8
In- och upplaning fran allménheten 24 4118 2 897
Ovriga skulder 25 243 228
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 26 90 70
Efterstillda skulder 27 100 -
Summa skulder 4 555 3203
Eget kapital
Aktiekapital 100 100
Balanserad vinst 348 334
Arets resultat 62 18
Summa eget kapital 510 452
Summa skulder och eget kapital 5 065 3 655
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (MKR)

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital
Balanserad Arets

Aktiekapital vinst resultat Totalt
Ingaende balans 1 jan 2018 100 334 18 452
Implementering av IFRS 9 - -4 - -4
Justerad ingdende balans 1 jan 2018 100 330 18 448
Resultatdisposition - 18 -18 -
Totalresultat for aret - - 62 62
Utgaende balans 31 dec 2018 100 348 62 510
Ingdende balans 1 jan 2017 100 251 10 -361
Resultatdisposition - 10 -10 -
Aktiedgartillskott - 73 - 73
Totalresultat for aret - - 18 18
Utgaende balans 31 dec 2017 100 334 18 452

Alktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med kvotvérde 50 kr.
Utdelningsbara medel uppgar till 51 (140) mkr. Med utdelningsbara medel menas kirnprimirkapital

om 494 (434) mkr (se not 33) med avdrag for 443 (294) mkr, vilket ir totalt kapitalkrav inklusive
buffertkrav.
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KASSAFLODESANALYS (MKR)

2018 2017
Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 64 60
Justering for poster som inte ingéar i kassaflodet:
Avskrivningar 4 3
Andel i intresseforetags resultat 0 0
Orealiserade vardeforindringar pa finansiella instrument 7 5
Kreditforluster 6 0
Valutakursférdndringar -1 -1
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore forindring i
den 16pande verksamhetens tillgdngar och skulder 81 67
Forédndring i den I6pande verksambhetens tillgdngar:
Beldningsbara statsskuldsforbindelser 8 -10
Utlaning till kreditinstitut -14 7
Utlaning till allménheten -1228 -811
Finansiella tillgdngar -182 -29
Ovriga tillgingar 112 -33
Foréndring i den I6pande verksamhetens skulder:
In- och upplaning fran allménheten 1220 745
Ovriga skulder 32 78
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 29 14
Investeringsverksamheten
Forvérv av materiella och immateriella tillgangar -1 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 -2
Finansieringsverksamheten
Emission av efterstéllda skulder 100 -
Aktiedgartillskott - 73
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 100 73
Arets kassaflode 128 85
Likvida medel vid arets borjan 497 411
Valutakursforandringar 0 0
Likvida medel vid arets slut 625 497

13



I kassaflodet fran den l6pande verksamheten ingar erhallen rinta och erlagd rdnta med foéljande
belopp:

Erhallen rinta 171 121

Erlagd rinta -37 -15

Foljande komponenter ingér i likvida medel:

Utlaning till kreditinstitut 751 610
Avgar: likvida medel stédllda som sékerheter -127 -113
Summa likvida medel 625 497

Kommentarer till kassaflddesanalysen
Kassaflodesanalysen redovisas enligt indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar fran den
l6pande verksamheten, investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten.

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut. Dessa utgors av kortfristiga likvida
placeringar som &r betalbara vid anfordran. Likvida medel stéllda som sékerheter ingar ej.
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NOTER

Angivna belopp i noter dr i miljoner kronor
(mkr) och bokfort virde om inget annat anges.
Siffror inom parentes avser foregaende ar.

Avrundningar kan medfdra att beloppen i
miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de
summeras.

NOT 1: FORETAGSINFORMATION

Bolagsnamn: Erik Penser Bank AB
Org. nr: 556031-2570

Séite: Stockholm, Sverige

Adress: Apelbergsgatan 27

Box 7405

103 91 Stockholm

Den 12 september 2008 erholl Erik Penser
Fondkommission AB, bildat 1994, tillstand av
Finansinspektionen att bedriva bankrérelse och
bytte i samband med banktillstdndet namn till
Erik Penser Bankaktiebolag. I mars 2016
dndrades namnet till Erik Penser Bank AB.

Erik Penser Bank bedriver bankverksamhet
med tillhérande vardepappersrorelse inom
omradena Wealth Management och Corporate
Finance.

For ytterligare information om verksamheten,
se forvaltningsberittelsen. Bolaget dgs till 94
procent av Yggdrasil AB (org.nr. 556097-8701)
med site i Eslov, som dr moderbolag i
koncernen. Arsredovisningen godkiindes av
styrelsen och verkstédllande direktéren den 21
mars 2019. Arsredovisningen faststills slutligen
av arsstimman.

NOT 2: REDOVISNINGSPRINCIPER

Grundliaggande redovisningsprinciper

Erik Penser Banks arsredovisningen har upp-
rattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits
av EU, med undantag av IFRS 8 ”Rorelse-
segment” och IAS 33 “Resultat per aktie” som
inte behover tillaimpas av foretag vars aktier
inte dr foremal for allmén handel. Vidare har
kompletterande regler i enlighet med "Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag”, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25 inklusive tilligg) och
"Redovisning for juridiska personer (RFR 2)”
fran Rédet for finansiell rapportering
tillimpats. Detta innebdér att IFRS tillimpas i
den man det 4r mojligt inom ramen for svensk
redovisningslagstiftning, och med beaktande av
den nira kopplingen mellan finansiell
rapportering och beskattning (sa kallad
lagbegransad IFRS).

Redovisningen har upprittats pa basis av
historiska anskaffningsvirden, med undantag
for vissa finansiella tillgdngar vilka vdrderas till
verkligt virde via resultatriakningen (se not 31
”Klassificering”).

Arsredovisningen har, bortsett fran de
féorandringar som beskrivs nedan, upprittats
enligt samma redovisningsprinciper som i
arsredovisningen 2017.

Nya och dndrade redovisningsstandarder

IFRS 9 “Finansiella instrument”

Erik Penser Bank borjade tillimpa IFRS 9
"Finansiella instrument” den 1 januari 2018.
Standarden omfattar tre omraden; klassificering
och virdering, nedskrivning samt sékrings-
redovisning.

Enligt IFRS 9 skall finansiella tillgangar
klassificeras som tillhdrande kategorin
upplupet anskaffningsvérde, verkligt virde via
resultatridkningen eller verkligt virde via ovrigt
totalresultat. Klassificeringen baseras pa
bolagets affirsmodell for att hantera den
finansiella tillgdngen och instrumentets
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avtalsenliga kassafloden. Finansiella tillgangar
med kassafloden som inte uteslutande utgors av
betalning av kapitalbelopp och rinta vérderas
till verkligt védrde via resultatrdkningen. Alla
ovriga tillgangar klassificeras utifran
affairsmodellen. Om affirsmodellen &r att
behélla instrumentet och ta emot avtalade
kassafloden (”inneha”) virderas det till
upplupet anskaffningsviarde. Instrument som
omfattas av en affairsmodell ddr avsikten ar
bade att behalla instrumenten for att samla in
avtalade kassafloden och att silja instrumenten
(”inneha och silja”) virderas till verkligt virde
via Ovrigt totalresultat. Finansiella tillgangar
som omfattas av ovriga affarsmodeller varderas
till verkligt virde via resultatrdkningen.
Inférandet av IFRS 9 har for Erik Penser Bank
inte lett till ndgon férindring i virdering av de
finansiella tillgdngarna eller skulderna. Samtliga
tillgdngar i IAS 39 kategorin "Lane- och kund-
fordringar” som viérderats till upplupet
anskaffningsvirde har, efter utvirdering av
affairsmodell och kontraktuella kassafloden,
klassificerats och virderats till upplupet
anskaffningsvirde i enlighet med IFRS 9. Vidare
har tillgdngarna i IAS 39 kategorin "Handels-
dndamal” vérderats till verkligt virde via
resultatrdkningen i enlighet med IFRS 9.

Reglerna i IFRS 9 for klassificering och
viardering av finansiella skulder &r i stort sett
oforindrade jamfort med IAS 39. Finansiella
skulder skall klassificeras som tillhdrande
kategorin upplupet anskaffningsvérde eller
verkligt virde via resultatrikningen. Erik Penser
Banks samtliga skulder véarderas till upplupet
anskaffningsvérde enligt IFRS 9, vilket &r
samma virderingsprincip som enligt IAS 39.

Med IFRS 9 infoérs en ny modell fér berdkning
av kreditférlustreserver som forenklat utgar
fran forvintade kreditférluster och inte enbart
intrédffade forlusthindelser. Erik Penser Bank
har fran och med 1 januari 2018 infort en ny
reserveringsmodell for forvintade
kreditforluster. Detta medforde en negativ
effekt pé eget kapital i samband med
overgangen till IFRS 9 om 4 mkr. Effekten
redovisas genom en justering av den ingaende
balansen 1 januari 2018. Erik Penser Bank har
inte rdknat om nagra jamforelsesiffror for 2017
och inte heller anvint dvergangsreglerna som
medger en gradvis infasning av
overgangseffekten i kapitaltickningen.

Nedan tabell visar effekter pa tillgdngarna av
inférandet av IFRS 9.
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IAS 39 redovisat per 31 dec 2017

Icke

Lane- och Handels- finansiella
Tillgangar (mkr) kundfordringar' #indamail® tillgangar Summa
Belaningsbara statsskuldsforbindelser - 11 - 11
Utlaning till kreditinstitut 610 - - 610
Utlaning till allménheten 2 481 - - 2 481
Obligationer och andra riante-
birande virdepapper 175 - 175
Aktier och andelar 38 - 38
Aktier och andelar i intresseforetag - - 2 2
Immateriella tillgangar 2 2
Materiella tillgdngar 13 13
Ovriga tillgingar 171 114 23 307
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 9 8 17
Summa 3270 338 47 3 655

IFRS 9 omrédknat per 1 jan 2018

Omrikning Upplupet Icke

till foljd av  anskaffnings- finansiella
Tillgangar (mKkr) IFRS 9 virde Obligatorisk? tillgaingar Summa
Beldningsbara .
statsskuldsforbindelser - 11 - 11
Utlaning till kreditinstitut - 610 - - 610
Utlaning till allménheten -4 2477 - - 2477
Obligationer och andra
rintebirande virdepapper - - 175 - 175
Aktier och andelar - - 38 - 38
Aktier och andelar i
intresseforetag - - 2 2
Immateriella tillgdngar - - 2 2
Materiella tillgangar - - - 13 13
Ovriga tillgingar 0 171 114 23 307
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter - 9 8 17
Summa -4 3267 338 47 3 651

!virderas enligt IAS 39 till upplupet anskaffningsvirde
2 Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrikningen
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IFRS 15 ”Intdkter fran avtal med kunder”

Den nya standarden IFRS 15 "Intidkter fran avtal
med kunder” ersitter nuvarande standarder
och tolkningar for intéktsredovisning i IFRS, till
exempel IAS 18 "Intékter”. Standarden giller
inte for finansiella instrument, forsikringsavtal
eller leasingavtal. IFRS 15 introducerar en
femstegs-modell for att faststélla hur och nér
redovisning av intidkter och kassafléden fran
kunder skall ske. Standarden faststéller ocksa
principer for att rapportera anvindbar
information om intédkters karaktér, belopp,
tidpunkt och osékerhet samt kassafloden som
hirror fran avtal med kunder.

Erik Penser Bank borjade tillimpa standarden
den 1 januari 2018. Inférandet hade ingen
visentlig paverkan pa bankens finansiella
stillning, resultat, kapitaltickning eller
kassaflode.

IAS 1 ”Utformning av finansiella rapporter”
Till £61jd av IFRS 9 har dndringar inforts i IAS 1
”Utformning av finansiella rapporter”. Erik
Penser Bank har infoért dessa forandringar fran
och med den 1 januari 2018.

Andringarna i IAS 1 innebir att en separat
upplysning skall limnas om rénteintékter som
foljer av effektivraintemetoden. Erik Penser
Bank upplyser om detta genom en fotnot i
resultatrdkningen samt upplysning i not 3
”Ranteintékter”. Rinteintdkter beriknade enligt
effektivrantemetoden inkluderar rinteintikter
fran finansiella tillgdngar virderade till
upplupet anskaffningsvérde.

Ovriga férindringar

Foljande nya och omarbetade redovisnings-

standarder borjade tillimpas av Erik Penser

Bank den 1 januari 2018, men har inte haft

nagon betydande inverkan pa redovisningen:

e  Andringar i IFRS 2: "Klassificering och
vardering av aktiebaserade
ersdttningstransaktioner”

e Andringar i IAS 40: ”Overforingar av
forvaltningsfastigheter”

e Arliga forbittringar av IFRS, 2014-2016

e Andringar i "Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag”

e Andringar i Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2008:25 (genom FFFS 2017:18)

e Radet for finansiell rapportering har dndrat
rekommendationen for juridiska personer
genom att ge ut "RFR 2 Redovisning for
juridiska personer — januari 2018”

Nya och dndrade redovisningsstandarder som
dnnu inte tillampats

IFRS 16 Leasing

IASB har publicerat den nya standarden IFRS 16
”Leasing”, som kommer att ersitta IAS 17
”Leasingavtal”. Den nya standarden forindrar
redovisningskraven for leasetagare. Alla leasing-
kontrakt, med undantag for kortfristiga
kontrakt och kontrakt av mindre vérde, skall
redovisas som en tillgdng med nyttjanderéitt
och som en skuld i leasetagarens balansrikning.
Leasingbetalningarna skall redovisas som
amortering och rintekostnad. Aven ytterligare
upplysningar krévs. Redovisningskraven for
leasegivare dr ofordndrade.

Den nya standarden trader i kraft for
rakenskapsar som boérjar den 1 januari 2019
eller senare och tidigare tillimpning &r tillaten.

Erik Penser Bank kommer att tillimpa
undantaget fran IFRS 16 i juridisk person som
beskrivs i RFR 2. Detta innebdr att
redovisningen av leasingavtal inte fordndras
jamfort med idag. Leasingavgifterna skall
saledes redovisas som en kostnad linjart 6ver
leasingperioden. Nyttjanderitten och
leasingskulden skall inte redovisas i
balansrakningen.

Den konsoliderade situation som Erik Penser
Bank ingar i (se not 33 ”Kapitalticknings-
analys”) kommer diremot att tillimpa IFRS 16.
Den huvudsakliga paverkan pa redovisningen
for den konsoliderade situationen avser
redovisning av fasighetsleasing. Sddana
leasingkontrakt skall redovisas i
balansrdkningen i storre utstrickning an idag.
Nyttjanderitten, redovisad som materiell
tillgdng i balans-rikningen, kommer att uppga
till 76 mkr. Ingen betydande paverkan
forvantas i dagsliaget pa resultatrdkningen eller
eget kapital &ven om presentationen forvintas
forindras i resultatrikningen. Inverkan pa
kirnprimér-kapitalrelationen ir negativt med
0,4 baspunkter till foljd av en 6kning av
riskvégt exponeringsbelopp.
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Ovriga féridndringar

Ovriga kommande forindringar i IFRS och
ovriga tillimpliga redovisningsstandarder
forvintas inte fi ndgon betydande inverkan pa
Erik Penser Banks finansiella stéllning, resultat,
kapitaltickning eller kassafldde.

Viktiga antaganden och bedomningar

For att uppritta arsredovisningen i enlighet
med god redovisningssed krévs att foretags-
ledningen i vissa fall anvénder sig av
uppskattningar och beddmningar om framtiden
som paverkar de belopp som redovisas i de
finansiella rapporterna. Det faktiska utfallet
kan senare i viss man komma att avvika fran de
uppskattningar som har gjorts.

Kritiska beddmningar och uppskattningar ar
framst hianforliga till berikning av
nedskrivningsbehovet enligt IFRS 9, virdering
till verkligt virde av vissa finansiella instrument
samt virdering av uppskjutna skattefordringar.
Hur finansiella instrument vérderas beskrivs
under avsnittet ”"Finansiella tillgdngar och
skulder”. Redovisning av uppskjutna skatte-
fordringar provas vid varje bokslutstillfille, se
vidare under avsnittet ”"Skatt”.

Finansiella tillgangar och skulder (2018
enligt IFRS 9)

Forvirvade virdepapper redovisas pa
affarsdagen, det vill siga vid den tidpunkt da de
vasentliga riskerna och rittigheterna overgar
mellan parterna. Ovriga finansiella instrument
redovisas pa likviddagen.

Klassificering av finansiella instrument
Klassificeringen av ett finansiellt instrument
bestims utifran Erik Penser Banks affirsmodell
och huruvida kassaflédena endast utgor
betalning av kapitalbelopp och rinta eller ej.
Finansiella tillgdngar klassificeras som
tillhorande en av féljande kategorier:
e  Upplupet anskaffningsvirde
e Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
varde via resultatrakningen
- Obligatoriskt virderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
- Frén borjan virderade till verkligt
virde via resultatrikningen
(verkligt virde-optionen)
e Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
vérde via Ovrigt totalresultat

Finansiella skulder klassificeras som
tillhdorande en av féljande kategorier:
e Upplupet anskaffningsvirde
e Finansiella skulder viarderade till verkligt
virde via resultatrdkningen
- Obligatoriskt virderade till verkligt
virde via resultatrdkningen
- Frin borjan virderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen
(verkligt virde-optionen)

Finansiella tillgdngar med kassafldden som
inte uteslutande utgors av betalning av
kapitalbelopp och rinta klassificeras och
virderas till verkligt vérde via
resultatrakningen. Alla andra tillgangar
klassificeras utifran affarsmodellen. Om syftet
med innehavet av det finansiella instrumentet
ir att inkassera avtalsenliga kassafloden sker
klassificering och virdering till upplupet
anskaffningsvirde. Om malet med innehavet
kan uppnéas bade genom att samla in
avtalsenliga kassafloden och sélja tillgangen
sker klassificering och vérdering till verkligt
virde via Ovrigt totalresultat. Om syftet med
innehavet varken ir att ”inneha” eller att bade
”inneha och silja” utan affirsmodellen ir en
annan sker klassificering och vérdering till
verkligt virde via resultatrikningen.

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder
redovisas till verkligt virde vid forsta
redovisningstillfillet. Klassificeringen utgor
sedan grunden for hur instrumentet
efterfoljande viarderas i balansrikningen och
hur férindringar i dess virde redovisas. I not 31
”Klassificering” presenteras i vilka olika
kategorier de finansiella instrumenten i Erik
Penser Banks balansrikning har klassificerats.

Erik Penser Bank har utvirderat
affirsmodellen for finansiella instrument
baserat pa hur de forvaltas och utvérderas.
Vidare har kassaflodena fran de finansiella
tillgdngarna analyserats, vilket visar att de
uteslutande avser kapitalbelopp och rinta pa
dessa kapitalbelopp.
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Upplupet anskaffningsvirde

Finansiella tillgangar och skulder viarderade till

upplupet anskaffningsvérde redovisas vid

utldningstidpunkten till verkligt virde. Efter

forsta redovisningstillfillet virderas instrument

i denna kategori till upplupet anskaffningsvirde

med tilldimpning av effektivrintemetoden.

Rénta pa tillgangar och skulder i denna kategori

redovisas i resultatrikningen som

”Ranteintékter” respektive "Réntekostnader”.
Tillgangsposter som tillhdr denna kategori

aterfinns i féljande balansposter:

e Utlaning till kreditinstitut

e Utlaning till allminheten

e Ovriga finansiella tillgangar (exklusive

strukturerade produkter)
e Upplupna intidkter

Skuldposter som tillhor denna kategori
aterfinns i féljande balansposter:
e  Skulder till kreditinstitut
¢ In- och upplaning fran allménheten
e Ovriga finansiella skulder
e Upplupna kostnader
e  Efterstdllda skulder

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till
verkligt virde via resultatrikningen

Finansiella tillgangar och skulder virderade till
verkligt virde via resultatrdkningen vérderas till
verkligt virde. Samtliga virdeforandringar i
dessa poster redovisas direkt i
resultatrikningen under ”"Nettoresultat av
finansiella transaktioner”. Erik Penser Banks
samtliga tillgdngar och skulder i denna kategori
klassificeras i underkategorin obligatoriskt
virderade till verkligt virde via
resultatrikningen.

Denna kategori omfattar i huvudsak
instrument som innehas foér handelsandamal
samt finansiella instrument i
likviditetsreserven. Foljande poster ingar i
kategorin:
¢ Belaningsbara statsskuldférbindelser
e Obligationer och andra réantebirande

virdepapper
e Aktier och andelar
e Strukturerade produkter

Verkligt virde definieras som det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhéllas vid
forsiljning av en tillgang eller betalas vid

Overlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer.
Instrument som handlas pa en aktiv marknad
virderas till noterade marknadspriser. I de fall
marknadspris saknas faststills det verkliga
virdet med hjilp av lamplig virderingsmetod.

I not 17 ”Finansiella tillgangar till verkligt
varde” aterfinns en uppdelning av det verkliga
virdet for finansiella instrument som tagits
fram med hjélp av:

e Marknadspris (ojusterat) pa aktiv marknad
for identiska tillgangar och skulder (niva 1)

e Andra data dn marknadspris som ingar i
niva 1, som antingen direkt (som priser)
eller indirekt (harledda fran priser) ar
observerbara for tillgangen eller skulden
(niva 2)

e Andra data for tillgangen eller skulden som
inte baseras pa observerbara marknadsdata
(niva 3)

Erik Penser Bank hade vid arsskiftet innehav i
marknadsnoterade strukturerade produkter
sdsom aktieobligationer, certifikat och
ranterelaterade produkter. Vid virdering av
dessa innehav vérderas tva delar; nollkupongs-
obligationen och optionen.

Obligationsdelen i de strukturerade
produkterna, om sadan finns, handlas inte pa
en aktiv marknad utan virderas med hjilp av
diskontering av obligationernas nominella
belopp med en rinta som bestdms av den
riskfria rantan (rintan pa statspapper) med
motsvarande 16ptid samt en uppskattad
kreditriskpremie for respektive emittent.
Optionsdelen i de strukturerade produkterna
handlas inte pa en aktiv marknad utan vérderas
med hjilp av vedertagna teoretiska modeller
(Black — Scholes optionsvirderingsmodeller
eller med hjédlp av Monte Carlo-simulering). De
teoretiska modellerna tar bland annat hinsyn
till indexnivaer, 16senpris och riskfri ranta
(bade pa den svenska och utlindska
marknaden).

De teoretiska virderingarna av strukturerade
produkter kontrolleras med indikativa priser
fran extern part. Sddana indikativa priser finns
att tillga for hela portfoljen. Samtliga
strukturerade produkter dr noterade i svenska
kronor, SEK.

Kapitalandelslan har virderats utifran
forvantade diskonterade kassafléden och ingar i
posten Aktier och andelar.
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Finansiella tillgangar och skulder (2017
enligt IAS 39)

Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar delas in i foljande tre

varderingskategorier:

e Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
virde via resultatrdkningen

e Lanefordringar och kundfordringar

¢ Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt

vérde via resultatrikningen

Foljande tillgangsposter ingar i denna kategori:

e Belaningsbara statsskuldforbindelser

e Aktier och andelar

e Ovriga tillgangar (derivatinstrument och
strukturerade produkter)

Denna kategori omfattar i huvudsak
instrument som innehas for handelsandamal.
Dessa instrument har forvérvats i syfte att
séljas eller aterkdpas pa kort sikt. Instrument
som handlas p& en aktiv marknad virderas till
noterade marknadspriser. I de fall
marknadspris saknas viarderas instrumentet
enligt vedertagna teoretiska modeller. Verkligt
viarde for finansiella instrument avseende
strukturerade produkter som inte handlas pa
en aktiv marknad, berdknas med hjilp av
allmént accepterade virderingsmodeller och
kontrolleras mot de emitterande bankernas
vérderingar.

I enlighet med IFRS 7 har de finansiella
instrumenten dérefter klassificerats utifran
méngden parametrar som behovts for att
hérleda dess verkliga véarde.

Verkligt virde enligt IFRS 13 (not 17) faststills
enligt foljande:

e Niva 1: Marknadspris (ojusterat) i aktiv
marknad for identiska tillgdngar och
skulder.

e Niva 2: Andra data dn marknadspris
som ingar i niva 1, som &r observerbara
for tillgangen eller skulden, antingen
direkt (som priser) eller indirekt
(hérledda fran priser).

e Niva 3: Andra data for tillgdngen eller
skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata.

Banken hade vid arsskiftet innehav i
marknadsnoterade strukturerade produkter
sasom aktieobligationer, certifikat och
ranterelaterade produkter. Vid viardering av
innehaven vérderas tva delar; nollkupongs-
obligationen och optionen.

Obligationsdelen i de strukturerade
produkterna, om siadan finns, handlas inte pa
en aktiv marknad utan virderas med hjilp av
diskontering av obligationernas nominella
belopp med en rinta som bestims av den
riskfria rantan (rintan pa statspapper) med
motsvarande 16ptid samt en uppskattad
kreditriskpremie for respektive emittent. Alla
strukturerade produkter dr noterade i svenska
kronor, SEK.

Optionsdelen i de strukturerade produkterna
handlas inte pa en aktiv marknad utan vérderas
med hjilp av vedertagna teoretiska modeller
(Black — Scholes optionsvirderingsmodeller
eller med hjélp av Monte Carlo-simulering). De
teoretiska modellerna tar bland annat hinsyn
till indexnivéer, l6senpris och riskfri rdnta
(bade pa den svenska och utlindska
marknaden).

De teoretiska virderingarna av strukturerade
produkter kontrolleras med indikativa priser
fran extern part. Sddana indikativa priser finns
att tillga for hela portfoljen.

Kapitalandelslan har vérderats utifran
forviantade kassafloden och ingér i posten
Aktier och andelar.

Lanefordringar och kundfordringar
Kategorin avser finansiella tillgdngar som inte
utgdr derivat med betalningar som gar att
faststélla och som inte dr noterade pa en aktiv
marknad.
Tillgdngsposter som tillhor denna kategori
aterfinns i foljande balansposter:
e Utlaning till kreditinstitut
e Utlaning till allminheten
e Ovriga tillgingar (exkl. derivat-
instrument och aktieindexobligationer)
e Upplupna intikter

Finansiella skulder
Finansiella skulder delas in i foljande tva
virderingskategorier:
e Finansiella skulder viarderade till
verkligt virde via resultatrakningen
e Ovriga finansiella skulder
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Finansiella skulder virderade till verkligt virde
via resultatrikningen

Denna kategori foljer samma principer som
”Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
varde via resultatrikningen” enligt ovan.

Ovriga finansiella skulder
Kategorin innehaller finansiella skulder som
inte redovisats inom kategorin “finansiella
skulder virderade till verkligt varde via
resultatrdkningen”. Skuldposter som tillhor
denna kategori aterfinns i féljande
balansposter:

e  Skulder till kreditinstitut

e Inlining fran allmidnheten

e Ovriga skulder (exkl. derivat-

instrument)
e  Upplupna kostnader

Nedskrivning av finansiella instrument —
forvintade kreditforluster (2018 enligt IFRS
9)

Nedskrivning till f6ljd av kreditrisk skall
tillimpas for finansiella instrument som
klassificerats i kategorin ”Upplupet
anskaffningsvirde” eller "Verkligt virde via
ovrigt totalresultat”. Erik Penser Bank har inga
tillgdngar klassificerade i kategorin “Verkligt
virde via Ovrigt totalresultat”. For tillgAngar
virderade till upplupet anskaffningsvérde
redovisas forlustreserven som en avdragspost
tillsammans med tillgdngen. Férandringar i
reserveringarna redovisas i resultatrdkningen
och klassificeras som ”Kreditforluster, netto”.
Om nedskrivningen anses vara definitiv
redovisas den som en konstaterad kreditforlust,
och det redovisade viardet pa lanet jaimte
eventuell tillhdrande reservering for
kreditforluster tas bort fran balansrikningen.
En nedskrivning anses vara definitiv nir
konkursforvaltare limnat uppskattning om
utdelning i konkurs, ackordsforslag antagits
eller fordran eftergivits pa annat sitt.
Atervinning av tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av
kreditforluster inom ”Kreditreserveringar,
netto”.

For exponeringar som inte redovisas pa
balansrikningen redovisas forlustreserven som
en avsittning pa skuldsidan i balansrikningen
med forindringar i avsdttningen klassificerad
som “Kreditforluster, netto”.

Riskklassificeringsmodell
Erik Penser Bank har en faststélld
reserveringsmodell som innebér att banken vid
utgangen av varje rapporteringsperiod gor en
utvirdering av huruvida en lantagares
kreditrisk har okat avsevirt sedan krediten
redovisades initialt. Bankens 1an grupperas i tre
olika modeller som tar sin utgangspunkt i
forandringar i kreditrisken pé de utgivna lanen.
Erik Penser Bank har en riskklassificerings-
modell for klassificering av kundernas
aterbetalningsféormaga pa individuell niva (bade
foretags- och privatkunder), som regelbundet
revideras for aktuella virden. Aven sikerheten
klassificeras individuellt. Riskklasserna, dvs en
estimering av sannolikheten for betalnings-
instéllelse ("PD”), dr uppdelade i en skala 1-5
dér 1 avser hogst risk och 5 lagst risk.
Riskklassbeddémningen viger in en prognos
fran ett kreditupplysningsféretag pa kundniva
samt dirutdver dven annan information som
kreditupplysningsforetaget ej har tillgang till i
sin prognos. D& banken historiskt haft mycket
f& kreditforluster finns ingen forlustdata att
tillgd. For skattning av PD anvinds, i avsaknad
av egna forlustdata, kreditupplysnings-
foretagets publika referensvirden som baseras
pa kreditupplysningsforetagets historiska
forlustdata. Sedan appliceras detta pa
respektive kund baserat pa respektive kunds
riskklass. Denna data kan justeras i takt med att
historiska data blir tillgénglig, alternativt
utifran produkt, sektor eller andra makro-
ekonomiska faktorer. Denna
erfarenhetsbaserade kreditbeddmning kan
foranleda gruppvis justering av PD. I PD-
modellen gors dven olika skattningar beroende
pa i vilken av de tre modellerna kunden
kvalificerar sig for. For kunder dér vi ser en
Okad kreditrisk, sisom i enlighet med modell 2
respektive 3 nedan, gors efter siarskilt beslut i
beslutsinstans en forindring av riskklass.
Forandringar av riskklass kan dven goras
l6pande i engagemang dér vi upplever en
foriandring i makroekonomiska variabler, vilka
vi bedomer kan fa eller har fatt en paverkan pa
kunden.
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Sikerheter

Sékerheter delas upp i fullgoda, ej fullgoda samt
blanco och asitts olika virden. Vérdena dr en
estimering av en forlust vid héndelse av en
framtida betalningsinstillelse ("LGD”), och
baseras pa skillnaden mellan avtalsmissiga
kassafléden och de som banken skulle férvinta
sig att fa in, inklusive realisering av sikerheter,
vid ett fallissemang.

Klassificering av sikerhet specificeras i
bankens kreditpolicy, som faststélls av
styrelsen. Fullgod sidkerhet &r av karaktiren
realpant och dr sikerheter som kan forvéntas
inflyta vid en snabb och ogynnsam avveckling i
samband med betalningsinstillelse, ackord eller
konkurs. Till kategorin ej fullgoda sidkerheter
raknas sikerheter som banken har i sin dgo,
men ej kunnat klassificera som fullgoda
sikerheter. Utlaning utan sédkerhet klassificeras
som blanco. Genom sédkerhetsklassningen
erhdlls dven en framatblickande LGD
estimering, som gors genom konservativ
skattning d& ingen historisk data finns
tillganglig.

Erik Penser Bank foljer kundernas finansiella
utveckling regelbundet och i héndelse av
forandring i aterbetalningsférmagan revideras
kundens riskklassificering. I 6vrigt sker
revidering regelbundet for alla kunder, vilket ar
minst arsvis och i samband med detta ses dven
sidkerheterna och dess klassificering respektive
viardering 6ver. Modellen fangar saledes upp
eventuella forindringar i kunds aterbetal-
ningsformaga och kvalité i sékerhetsmassan
under kreditens 16ptid.

Forvintade kreditforluster

For att estimera forvintade kreditforluster ar
det framst tre delar som beaktas. Sannolikhet
for betalningsinstillelse (PD), forlust givet
betalningsinstillelse (LGD), och exponering vid
betalningsinstillelse (EAD), diar produkten
resulterar i den forvintade kreditforlusten
(ECL).

For berikning av reservering av forvintade
kreditforluster laggs respektive kredit in i
nagon av bankens tre olika modeller enligt
nedan.

Modell 1

Fran forsta redovisningstillfdllet hamnar
samtliga presterande/betalande 1an i modell 1
och hir utfors en reservering som motsvarar

forviantade kreditforluster inom de kommande
tolv manaderna till f6ljd av betalningsinstéllelse
som &r sannolik inom tolv manader sedan
utbetalning.

Modell 2

Nir ett 1&n har visat en signifikant 6kning av
kreditrisk, sedan forsta redovisningstillfillet,
placeras det i modell 2. Detta avser kunder med
forfallen fordran 6ver 30 dagar, oavsett
riskklass, eller kunder som uppvisar andra
tecken pa att ej kunna uppfylla sina dtagande,
sasom exempelvis notoriskt sen betalare av
forfallna rantor, brott mot avtalade nyckeltal
etc. (efter sarskilt beslut i beslutsinstans). Hir
inkluderas ocksa de 1an dér kreditrisken har
forbattrats och som klassificerats om till modell
2 frdn modell 3. Berikning av reservering gors
som for modell 1, dock med skillnaden att PD
hér har utgatt fran en hogre riskprognos.

Modell 3

Kunder med fallissemang, forfallen fordran
over 90 dagar eller efter reserveringsbeslut i
kreditkommittén hamnar i modell 3. Alla
kunder i denna modell &sitts individuellt
reserveringsviarde. For kunder i modell 2 och 3
som forbittrar sin presterande formaga krivs
beslut om eventuell omklassificering av kredit-
kommittén, som utfér beddmning utifran
historiska fakta. Om kreditkommittén beddmer
att kundens presterande formaéga har
forbattrats kan omklassificering ske.

Outnyttjade Idanebelopp (ldnelbften) och
finansiella garantier

Outnyttjade lanebelopp avser exempelvis ej
nyttjad del av byggnadskreditiv och faktura-
beldning samt kredit som nyligen beviljats till
foretag, men som inte betalats ut dnnu.

Vid estimering av reservering for forvintade
kreditforluster pa outnyttjade lanebelopp gors
en reservering i enlighet med de tre olika
modellerna som lanen grupperas i. Reservering
for finansiella garantier baseras pa den modell
som motparten klassificerar sig for och
beriknas pa respektive utstilld garantis hogsta
mojliga belopp, reducerat med eventuella
amorterade delar.
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Omstrukturerade och modifierade 1dn

Erik Penser Bank ger ibland eftergifter eller
modifierar ett utgivet lans ursprungliga villkor
pa grund av att en ldntagare har eller héller pa
att fa finansiella svarigheter om eftergiften ej
ges. Banken skulle inte ha kommit 6verens om
eftergifterna om lantagaren varit fullt
presterande. Detta gors istéllet for att realisera
kreditens stillda sékerheter efter individuell
bedomning och dessa krediter dvervakas
frekvent.

En kredit som klassificerats som
omstrukturerad kommer att forbli det under
minst 24 manaders provotid. For att lanet
sedan skall klassificeras om maste kunden
uppfylla foljande:

e Alla &taganden maéste vara presterande

¢ Regelbundna amorteringar och
rantebetalningar av materiell betydelse har
gjorts under minst halva provotiden

Av den totala ldneportfdljen klassificeras ca
0,2 % som omstrukturerade per 31 december
2018.

Nedskrivning av finansiella instrument —
forvintade kreditforluster (2017 enligt IAS
39)

Vid varje rapporttillfille utvirderar banken om
det finns objektiva beldgg som tyder pa att
lanefordringar eller en grupp av lanefordringar
ir i behov av nedskrivning till f6ljd av att en
eller flera hindelser (forlusthindelser) intriffat
efter det att dessa redovisas for forsta gangen
och att dessa forlusthindelser har en inverkan
pa de uppskattade framtida kassaflddena fran
lanen. Objektiva beldgg for att lanefordringar
eller en grupp av lanefordringar har ett
nedskrivningsbehov innefattar observerbara
uppgifter som kommit banken till del angiaende
foljande forlusthindelser:

¢ Betydande finansiella svarigheter hos
lantagaren,

e ett avtalsbrott, saisom uteblivna eller
forsenade betalningar av rantor eller
kapitalbelopp,

e Dbeviljande av eftergift, av ekonomiska
eller juridiska skil som sammanhénger
med lantagarens ekonomiska
svarigheter, som langivaren annars inte
hade overvigt, eller

e det blir sannolikt att lantagaren
kommer att ga i konkurs eller annan
finansiell rekonstruktion.

Banken utvirderar om ett nedskrivnings-
behov finns och om en kreditférlust skall
redovisas pa individuell basis for alla
lanefordringar som &r vésentliga. Bankens
kundstock ér vil diversifierad och bestar till
storsta delen av lan till privatpersoner och
smaforetag och risken for kreditforluster ar
kopplad till varje kunds sikerheter, som
normalt bestar av marknadsnoterade
viardepapper. Detta gor att det ar svart att
identifiera motpartsklasser med samma
kreditegenskaper och innebir att banken inte
gor gruppvisa provningar av nedskrivnings-
behov. En eventuell nedskrivning belastar
resultatrdkningen och redovisas som en
kreditforlust.

For osédkra lanefordringar, déar det redovisade
virdet efter nedskrivningar berdknas som det
sammanlagda diskonterade vérdet av framtida
kassafloden, redovisas forandringen av det
nedskrivna beloppet som rénta till den del som
Okningen inte beror pa en ny beddmning av de
forvantade kassaflodena. Vid en forandrad
beddmning av forvintade framtida kassafloden
fran ett osidkert l1an mellan tva
beddmningstillfillen redovisas denna
forandring som kreditférlust eller atervinning
av kreditforlust.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterférs om det bade finns
bevis pa att nedskrivningsbehovet inte lingre
foreligger och det har skett en forindring i de
antaganden som lag till grund for berdkningen
av det nedskrivna beloppet. En nedskrivning pa
en lanefordran aterférs om lantagaren forvintas
fullfolja alla kontraktuella betalningar i enlighet
med ursprungliga eller forandrade lanevillkor.
Aterforing av nedskrivningar pa l1an (kredit-
forluster) redovisas som en minskning av
kreditforluster.

Bortskrivningar av Idnefordringar
Lanefordringar som klassificerats som osikra
skrivs bort fran balansrikningen nir
kreditforlusten anses vara konstaterad vilket ar
ndr konkursforvaltare lamnat uppskattning om
utdelning i konkurs, ackordsforslag antagits
eller fordran eftergivits pa annat sétt.
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Efter bortskrivning redovisas dessa
lanefordringar inte ldngre i balansrikningen.
Atervinning av tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av
kreditforluster pé resultatraden Kredit-
reserveringar, netto.

Omrikning av utlindska valutor
Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till
svenska kronor till transaktionsdagens
valutakurs. Efterféljande balansdagar virderas
monetira poster i utlindsk valuta om till
balansdagskursen. De vinster och forluster,
savil realiserade som orealiserade, som uppstar
till foljd av viardefordndringar redovisas l16pande
i resultatrdkningen under "Nettoresultat av
finansiella transaktioner”.

Fondlikvider

Fondlikvidfordringar redovisas brutto till den
del de €j kan nettoredovisas (se not 32
”Upplysningar om verkligt virde och
kvittning”).

Virdepapperslan

Vérdepapper som lanas ut kvarstar i
balansrdakningen som véardepapper och
redovisas som stilld sikerhet. Inldnade
viardepapper tas inte upp som tillgdng. Om
avyttring sker av inldnade virdepapper
skuldfors ett belopp motsvarande
viardepapprets verkliga vérde.

Immateriella tillgingar

Forviarvade immateriella tillgdngar bestar av it-
system. Dessa tillgdngar redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker linjirt over
fem &r. Nedskrivningsprovning sker vid
indikation pa virdenedgang.

Materiella tillgdngar

Forvirvade materiella anliggningstillgangar
bestar av inventarier, datorer samt invester-
ingar i forhyrda lokaler. Tillgdngarna redovisas
till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar pa inventarier
sker linjart 6ver fem ar, for datorer linjart 6ver
tre ar medan avskrivningar pa investeringar i
forhyrda lokaler sker linjart under hyresavtalets

aterstdende 16ptid. Nedskrivningsprovning sker
vid indikation pa virdenedgang.

Pensioner

Bankens pensionsplaner dr avgiftsbestimda
pensionsataganden. Pensionsataganden ticks
genom direkt kostnadsforda pensionspremier.

Intikter

Erik Penser Bank har olika typer av
provisionsintikter fran tjanster som
tillhandahalls kunder. Hur provisionsintékterna
redovisas beror pa i vilket syfte avgiften tas ut.
Merparten av intikterna som klassificerats som
provisionsintikter avser intédkter fran avtal med
kunder enligt IFRS 15. Intdkterna redovisas
antingen nir (vid en specifik tidpunkt) eller i
takt med att prestationsatagandet dr uppfylit,
vilket ar niar kontrollen av varan eller tjinsten
ar overford till kunden. Intékterna aterspeglar
vanligtvis den ersittning som férvintas som
utbyte for dessa varor eller tjanster.

Avgifter som debiteras 16pande redovisas som
intédkt i den period d& atagandena fullgors.
Courtage redovisas som intikt vid en viss
tidpunkt, vilket dr pa affirsdagen. Ovriga
provisionsintikter och avgifter, sisom
fondprovisioner och radgivnings- och analys-
tjinster, intiktsredovisas over tid i takt med att
prestationsatagandena uppfylls. Rorlig del av
kapitalforvaltningsarvoden som inte har
faststillts pa balansdagen kan normalt sett inte
redovisas som intikt da utfallet dr osikert och
beror pa marknadsutvecklingen.

Provisionskostnader ér vanligen
transaktionsbaserade och direkt relaterade till
transaktioner som redovisats som intédkter
inom provisionsintikter. Dessa kostnader
redovisas i den period som tjinsterna erhalls.

Rinteintakter och rantekostnader redovisas
som intidkt respektive kostnad i den period de
hanfor sig till i enlighet med effektivrante-
metoden.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner
utgodrs av realiserade och orealiserade
viardefordndringar pa finansiella instrument
baserat pa verkligt viarde av aktier, andelar,
obligationer och ovriga virdepapper. Posten
inkluderar @ven rintor, aktieutdelningar och
valutakursforindringar i dessa instrument.
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Kostnader

Rorelse- och administrationskostnader,
ersittningar till anstéllda, 6vriga personal-
kostnader samt lanekostnader kostnadsfors
16pande for den period de avser.

Skatt

Bankens skatt for perioden utgors av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
skatt som hinfor sig till periodens
skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt utgors
av skatt pa skillnader mellan redovisat och
skattemadssigt virde, som i framtiden utgor
underlag for aktuell skatt samt reduktion av
framtida skatt som hinfor sig till skatteméssiga
underskottsavdrag.

Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i
resultatrikningen, med undantag for trans-
aktioner som redovisas i ovrigt totalresultat
eller mot eget kapital. Uppskjuten
skattefordran som hanfor sig till
underskottsavdrag och skattemassigt €j
avdragsgilla kostnader som i framtiden blir
avdragsgilla redovisas i den utstrickning det vid
respektive balansdag dr sannolikt att de kan
utnyttjas. Virderingen av uppskjutna
skattefordringar paverkas av ledningens
beddmning av bolagets framtida resultat. For
ytterligare information, se not 13 ”Skatt”.

Aktier i intresseforetag
Kapitalandelsmetoden har tillimpats for
innehav i intresseforetag dar Erik Penser Bank
har ett bestimmande inflytande. Innehaven
specificeras i not 18 ”Aktier och andelar i
intresseforetag”.

Aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget
kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier
och andelar hos givaren, i den man
nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag
Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas
som bokslutsdispositioner i resultatriakningen.

Nirstaendetransaktioner

Erik Penser Bank definierar nérstdende parter

som:

e Koncernforetag

e Styrelseledamoter, VD och Ovriga ledande
befattningshavare inklusive deras
eventuella bolag

e Nirstdende familjemedlemmar till
styrelseledamoter, VD och 6vriga ledande
befattningshavare

For ytterligare information, se not 9

”Personalkostnader” samt not 28 "Narstaende-
transaktioner och mellanhavanden”.
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NOT 3: RANTEINTAKTER

NOT 6: PROVISIONSKOSTNADER

2018 2017 2018 2017
Utlaning till allménheten 164 112 Vérdepappersprovisioner -23 -19
Utlaning till kreditinstitut 0 - Transaktionskostnader -6 -5
Ovrigt 8 9 Ovrigt -2 -1
Summa ranteintikter 171 121 Summa provisionskostnader -31 -25
Medelrianta under aret pa NOT 7: NETTORESULTAT AV FINANSIELLA
utldning till allminheten 5,41% 5,24% TRANSAKTIONER

Samtliga rinteintékter kommer fran finansiella
tillgdngar klassificerade i kategorin Upplupet
anskaffningsvirde (2017; klassificerade i
kategorin Lane- och kundfordringar enligt IAS
39). Ranteintékterna &r saledes beriknade enligt
effektivrantemetoden.

NOT 4: RANTEKOSTNADER

2018 2017
Inldning fran allménheten -27 -11
Efterstillda skulder -5
Skulder till kreditinstitut -4 -3
Ovrigt -1 -1
Summa rintekostnader -37 -15
Medelrdanta under aret pa
inldning fran allminheten 0,73% 0,39%

Samtliga rintekostnader kommer fran
finansiella skulder klassificerade i kategorin
Upplupet anskaffningsvarde (2017;
klassificerade i kategorin Ovriga finansiella
skulder enligt IAS 39)

NOT 5: PROVISIONSINTAKTER

2018 2017
Rédgivningsarvoden 102 83
Courtage 43 58
Prenumerationstjinster 27 21
Ovrigt 24 20
Summa provisionsintakter 196 182

2018 2017
Rantebirande virde-
papper och riantebdrande
instrument 5 22
Valutakursforandringar/
véxlingar 5 3
Aktier och aktierelaterade
instrument 1 -6
Summa nettoresultat av
finansiella transaktioner 10 19

Samtliga resultat forutom valutakurs-
forandringar kommer fran finansiella tillgangar
klassificerade i kategorin Obligatoriskt
virderade till verkligt virde via
resultatrikningen (2017; Klassificerade i
kategorin Handelsindamal och vérderade till
verkligt virde via resultatrikningen enligt IAS
39). Valutakursférandringar harror fran
tillgdngar klassificerade i kategorin Upplupet
anskaffningsvirde (2017; Klassificerade i
kategorin Lane- och kundfordringar enligt IAS
39).

NOT 8: OVRIGA RORELSEINTAKTER

2018 2017
Premieobligationsvinster 1
Ovriga intiikter 1 0
Summa ovriga rorelseintikter 2 0
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NOT 9: PERSONALKOSTNADER

2018 2017
Loner och andra erséttningar -82 -75
RoOrlig ersiattning -23 -21
Socialforsékringsavgifter -37 -34
Pensionskostnader -17 -15
Ovriga personalkostnader -6 -6
Summa personalkostnader -164 -151

Loner och andra ersattningar, inkl. rorlig
ersattning (tkr)

2018 2017

Styrelse, VD och
ovriga ledande

befattningshavare -19090  -17 291
- varav rorlig erséttning’ -5 943 -5 309
Ovriga anstillda? -85 697 -78 863
- varav rorlig ersittning® -16 885  -15 616
Summa -104 788 -96 154

!'Varav 3 566 (3 146) tkr avser uppskjuten rorlig
ersittning med utbetalning ar 2020-2024 (2019-
2023).

2Varav 0 (300) tkr utgdr avgangsvederlag och 16n
under uppsigningstid for noll (tva) personer.

3 Varav 4 500 (5 247) tkr avser uppskjuten rorlig
ersittning med utbetalning ar 2020-2024 (2019-
2023).

Sociala kostnader, inkl. pensionskostnader
(tkr)
2018 2017

Styrelse, VD och
ovriga ledande

befattningshavare -10 014 -8 164
- varav relaterat till

rorlig ersittning -1 867 -1 668
- varav pensionskostnader -2 632 -2 731
Ovriga anstillda’ -43 588  -40 307
- varav relaterat till

rorlig ersittning -5 305 -4 906
- varav pensionskostnader -13995  -11 989
Summa -53 602 -48 471

! Varav 0 (94) tkr utgor socialforsakringsavgifter
och pensionskostnader relaterade till avgangs-
vederlag och 16n under uppséigningstid fér noll
(tva) personer.

Ersittning till styrelse, VD och ledande
befattningshavare

Ersittning till verkstéillande direktdren och
andra ledande befattningshavare utgors av
fast 16n, eventuell rorlig ersittning, féorméner
samt pension. Ledande befattningshavare ar
de personer som tillsammans med
verkstillande direktoren utgor foretagets
ledningsgrupp.

Berednings- och beslutsprocessen
Ersédttning till verkstillande direktoren samt
ovriga ledande befattningshavare faststélls av
styrelsen efter beredning i ersédttnings-
kommittén. Ersdttning till 6vriga ledande
befattningshavare faststills av verkstéllande
direktoren och styrelsens ordforande.

Ersattningssystem
Information om koncernens
ersiattningssystem aterfinns pa sidan 8.

Pensionsforpliktelser

Bankens pensionsforpliktelser dr téckta av
pensionsforsikringar. Samtliga pensions-
forsidkringar dr premiebestimda.
Pensionsforpliktelser uppgick till 16 (15)
procent i forhéllande till den totala
lénekostnaden.

Uppsagningstider

Vid uppsigning av verkstillande direktoren
giller en uppsigningstid om tolv (12)
méanader fran bankens sida och fran
verkstillande direktdren en uppsiagningstid
om sex (6) manader. Verkstillande direktoren
har arbetsplikt under uppsdgningstiden om
bolaget s& begir.

For andra ledande befattningshavare géller
en uppsigningstid om tre (3) till sex (6)
méanader enligt Lagen om anstéillningsskydd.
Inga avtal om avgangsvederlag foreligger.
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Ersattning till styrelse, VD och ledande befattningshavare

Fast 16n/ Rorlig Ovriga Pensions-

2018 (tkr) arvoden ersittning formaner kostnad Summa
Styrelsens ledamoter

Claes-Henrik Julander (ordforande) -850 - - -850
Hans Boberg -549 - - -549
Jenny Holmgren -300 - - -300
Anna Ramel -450 - - -450
Erik Penser - - - -
Lars Thulin - - - -
Summa styrelsen -2 149 - - - -2 149
Ledande befattningshavare

Johan Morner (VD) -2 916 -1 522 -5 -1 057 -5 500
Ovriga ledande befattningshavare! -8 048 -4 421 -30 -1574  -14 073
Summa ledande befattningshavare -10 964 -5 943 -35 -2632 -19 573
Totalt -13 113 -5943 -35 -2 632 21722

Fast 16n/ Rorlig Ovriga Pensions-

2017 (tkr) arvoden ersittning formaner kostnad Summa
Styrelsens ledamoéter

Claes-Henrik Julander (ordforande) -850 - - -850
Hans Boberg -526 - - -526
Jenny Holmgren -300 - - -300
Anna Ramel -450 - - -450
Erik Penser - - - -
Lars Thulin - - - -
Summa styrelsen -2 126 - - - -2126
Ledande befattningshavare

Johan Morner (VD) -2 912 -1 522 -7 -1 045 -5 486
Ovriga ledande befattningshavare! -6 898 -3 787 -39 -1 685 -12 410
Summa ledande befattningshavare -9 809 -5 309 -46 -2 731 -17 896
Totalt -11 935 -5 309 -46 -2 731 -20 022

T Avser sex (sex) personer vid arets slut. I slutet av 2017 utdkades ledningsgruppen med en person. Under aret har
total uppskjuten ersittning om 2 692 (1 475) tkr utbetalats, varav 1 931 (296) tkr till ledande befattningshavare

och 761 (270) tkr till tidigare VD.

VD har 65 ar som avtalad pensionsélder. Pensionskostnad skall utgoéra 35% av fast 16n. Forméaner avser

sjuk- samt sjukvardsforsikring, vilket &r samma som 6vrig personal i bolaget har.

29



Medelantal anstillda 2018 2017 Ersittning till bolagets
revisorer (tkr) 2018 2017
Min 69 67
Kvinnor 32 31 Ernst & Young AB
Totalt 101 98 Revisionsuppdraget -1385 1098
ota Revisionsverksamhet
utover revisionsuppdraget -345 -371
Fordelning mellan mén Ovriga tjénster 400 216
och kvinn%r i foretagets Summa revisionsarvoden -2130 -1685
styrelse vid arets utgang 2018 2017
Revisionsuppdraget inkluderar granskning av
Antal min 4 4 arsredovisning, bokforing samt styrelsens och
Antal kvinnor 2 2 VD:s forvaltning. Hir ingér dven radgivning och
Totalt 6 6 annat bitride som féranleds av sddan
granskning. Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget inkluderar granskning av
Fordelning mellan min och kvartalsbokslut och upprittande av olika typer
kvinnor i foretagsledningen av intyg. Ovriga tjinster inkluderar
vid arets utgang 2018 2017 konsulttjinster.
Antal mén 5 5
Antal kvinnor 2 2 NOT 11: AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV
Totalt 7 7 IMMATERIELLA OCH MATERIELLA
TILLGANGAR
NOT 10: OVRIGA KOSTNADER Avskrivningar 2018 2017
2018 2017 Materiella tillgdngar -3 -3
Immateriella tillgdngar -1 0
IT-kostnader -24 -23 P
Summa avskrivningar -4 -3
Lokalkostnader -16 -16
Marknadsinformations-
kostnad -15 -12 . >
Konsultarvoden 10 Py NOT 12: KREDITFORLUSTER, NETTO
Marknadsférings- och 2018! 20172
representationskostnader -3 -3
Ovriga kostnader 5 -7 Utlaning till allmédnheten
Summa dvriga kostnader -73 -68 Konstaterade kreditforluster -1 0
Aterforing av tidigare
. . reservering for befarade
Operationell leasing 2018 2017 Kkreditfériuster 3 0
Arets kostnad -15 ‘13 Forédndring av reservimodell 1 -8 -
Inom ett ar -15 14 Forandring av reserv i modell 2 0 -
Mellan ett och fem ar 48 62 Forandring av reserv i modell 3 0 -
Lingre &n fem ar _ Summa kreditforluster, netto -6 0
Summa operationell leasing -78 -88

Avtalen avser i huvudsak lokaler dir bolaget &ar

hyresgist.

! Enligt IFRS 9
2 Enligt IAS 39
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NOT 13: SKATT

Skattekostnad 2018 2017

Aktuell skatt - -

Uppskjuten skatt -2 6

Summa skattekostnad -2 6

Skatten pa rorelseresultatet skiljer sig pa foljande sitt fran skatt berédknad pa den nominella
skattesatsen.

2018 2017
Resultat fore skatt 64 12
Skatt berdknad med en skattesats om 22% -14 -3
Skatt avseende ej skattemdssigt avdragsgilla kostnader -2 -1
Skatt avseende ej skattepliktiga intédkter 0 0
Effekt pa aktiverad uppskjuten skatt av dndrad skattesats’ 0 -
Utnyttjande av ej tidigare redovisade underskottsavdrag 1 -
Aktivering av uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag 13 9
Summa skattekostnad -2 6

'Tjuni 2018 beslutades en sinkning av skattesatsen i Sverige fran 22% till 20,6%. Den nya skattesatsen infors i tva
steg; 2019-2020 sankning till 21,4% och fran och med 2021 sinkning till 20,6%. Som ett resultat av detta har
berdrda redovisade virden for uppskjuten skatt riknats om.

Vid arsskiftet uppgar ej utnyttjade underskottsavdrag till 89 (157) mkr.
Till grund for Erik Penser Banks uppskjutna skattefordringar ligger resultatprognoser for de tre

kommande aren. Prognosen visar ett positivt ackumulerat resultat och outnyttjade underskottsavdrag
for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar direfter till 28 mkr.

NOT 14: BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER

2018 2017
Premieobligationer 2 11
Summa statsskuldsforbindelser 2 11

Premieobligationer ingar i handelslagret. Svenska staten star som emittent. For information om
viarderingsmetod, se not 17. Information om klassificering aterfinns i not 31.

Samtliga obligationer forfaller i maj 2019.
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NOT 15: UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Information om klassificering av finansiella tillgdngar aterfinns i not 31.

2018-12-31 2017-12-31
Svenska kreditinstitut 737 596
Utlindska kreditinstitut 14 14
Summa utldning till kreditinstitut 751 610

Klientmedelsfordringar uppgar till 90 (151) mkr och redovisas netto mot klientmedelsskulder.

NOT 16: UTLANING TILL ALLMANHETEN

Information om klassificering av finansiella tillgdngar aterfinns i not 31.

2018-12-31 2017-12-31
Reverskrediter 1356 1199
Virdepapperskrediter 1209 1181
Konsumentkrediter 1063 55
Fakturabelaning 84 48
Summa utldning till allmédnheten fore reservering 3712 2484
Reservering for forvintade kreditforluster - modell 1 -12 -
Reservering for forvintade kreditférluster - modell 2 0 -
Reservering for forvintade kreditférluster - modell 3 0 -
Foregaende ars reservering enligt IAS 39 -3
Utgaende balans utlaning till allménheten 3700 2 481
Reserv for osikra fordringar (IAS 39) 2017-12-31
Ingiende balans 1 jan 2017 -3
Aterforing befarade kreditférluster 0
Konstaterade kreditforluster 0
Avsittning osdkra fordringar 0
Utgaende balans 31 dec 2017 -3
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Reverskrediter

Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges dr bokfort virde

fore reservering for forvintade kreditforluster.

2018-12-31 2017-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande
5 25 - 25 36
4 351 - 351 315
3 903 - 903 794
2 61 - 61 54
1 - - -
Forfallen, men ej nedskriven 6 - 6 -
Icke-presterande
Individuell reserveringsbeddomning - 10 10 -
Summa reverskrediter 1346 - 10 1356 1199
Tabellen nedan visar information om forindring mellan de olika modellerna.

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Bokfort virde fore reservering 1 jan 2018 1199 - 1199
Nya utgivna lan 663 - 663
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive
belopp som har skrivits bort) -507 - -507
Forflyttningar till modell 3 -10 - 10 -
Bokfort virde fore reservering 31 dec 2018 1 346 - 10 1356
Reservering for forvintade kreditforluster 1 jan 2018 -6 - -6
Nya utgivna lan -2 - -2
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive
belopp som har skrivits bort) 1 - 1
Atervinningar -
Reservering for forvintade kreditforluster
31 dec 2018 -4 - - -4
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Virdepapperskrediter

Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ér bokfoért virde

fore reservering for forvintade kreditforluster.

2018-12-31 2017-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande
5 661 1 - 661 725
4 286 - 286 253
3 226 0 - 226 178
2 30 - 30 23
1 5 - 5 3
Summa vardepapperskrediter 1208 1 - 1209 1181
Tabellen nedan visar information om férindring mellan de olika modellerna.

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Bokfort varde fore reservering 1 jan 2018 1181 - 1181
Nya utgivna lan 452 - 452
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive
belopp som har skrivits bort) -424 - -424
Forflyttningar till modell 2 -1 1
Bokfort virde fore reservering 31 dec 2018 1208 1 - 1209
Reservering for forvintade kreditforluster 1 jan 2018 0 - 0
Nya utgivna lan 0 - 0
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive
belopp som har skrivits bort) 0 - 0
Forflyttningar till modell 2 0 0
Reservering for forvantade kreditforluster
31 dec 2018 0 0 - 0

Konsumentkrediter

Tabellen visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges dr bokfort virde fore

reservering for forvintade kreditforluster.

2018-12-31 2017-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande
5 95 - 95 6
4 431 0 434 27
3 338 - 341 17
2 171 - 174 5
1 19 - 19 -
Summa konsumentkrediter 1054 9 0 1063 55
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Tabellen nedan visar information om forindring mellan de olika modellerna.

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Bokfort virde fore reservering 1 jan 2018 55 - - 55
Nya utgivna lan 1044 - - 1044
Aterbetalda och borttagna tillgingar (exklusive
belopp som har skrivits bort) -37 - - -37
Forflyttningar till modell 2 9 9 .
Forflyttningar till modell 3 0 - 0
Forindringar i kontrakterat flode pa grund av
modifieringar som inte resulterat i borttagning 2 - - 2
Bokfort virde fore reservering 31 dec 2018 1054 9 0 1063
Reservering for forvintade kreditforluster 1 jan 2018 0 -
Nya utgivna lan -7 - - -7
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive
belopp som har skrivits bort) 0 - - 0
Forflyttningar till modell 2 0 0
Forflyttningar till modell 3 0 - 0
Reservering for forvintade kreditforluster
31 dec 2018 -7 0 0 -7
Fakturabelaning

Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges dr bokfort virde
fore reservering for forvintade kreditforluster.

2018-12-31 2017-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande
5 - - -
4 - - -
3 69 - - 69 29
2 15 - - 15 19
1 - - -
Summa fakturabel&ning 84 - - 84 48
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Tabellen nedan visar information om forindring mellan de olika modellerna.

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Bokfort véirde fore reservering 1 jan 2018 48 - 48
Nya utgivna lan 41 - 41
Aterbetalda och borttagna tillgingar (exklusive
belopp som har skrivits bort) -6 - -6
Valutajusteringar 0 - 0
Bokfort virde fore reservering 31 dec 2018 84 - 84
Reservering for forvintade kreditférluster 1 jan 2018 0 - 0
Nya utgivna lan 0 - 0
Aterbetalda och borttagna tillgingar (exklusive
belopp som har skrivits bort) 0 - 0
Valutajusteringar 0 - 0
Reservering for forvantade kreditforluster
31 dec 2018 0 - 0
NOT 17: FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE
Information om klassificering av finansiella tillgangar aterfinns i not 31.
Beldningsbara statsskuldsforbindelser 2018-12-31 2017-12-31
Premieobligationer 2 11
Summa statsskuldsforbindelser 11
Obligationer och andra rantebédrande virdepapper 2018-12-31 2017-12-31
Kommuncertifikat 349 175
Summa obligationer och andra rantebirande virdepapper 349 175
Noterade -
Onoterade 349 175
Aktier och andelar 2018-12-31 2017-12-31
Svenska aktier och andelar 20 12
Utldndska aktier och andelar 0 0
Kapitalandelslan 19 26
Summa aktier och andelar 39 38
Noterade 20 12
Onoterade 19 26
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Ovriga tillgingar 2018-12-31 2017-12-31
Strukturerade produkter 92 114
Summa Ovriga tillgdngar 92 114
Noterade 92 114
Onoterade - -
Viarderingsmetod
Observerbara
Marknads- marknads- Ej observerbara

2018-12-31 pris? data® marknadsdata® Summa
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2 - - 2
Obligationer och andra rintebdrande

virdepapper - 349 - 349
Aktier och andelar 20 - 19 39
Strukturerade produkter - 92 - 92
Summa finansiella tillgdngar till verkligt 23 441 19 483

varde

'Niva 1: Verkligt virde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
2 Niva 2: Verkligt virde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hirlett fran pris) observerbar

marknadsdata som inte inkluderats i niva 1.

# Niva 3: Verkligt virde bestamt utifran indata som inte &r observerbar pa marknaden.

Under rékenskapsaret har det inte skett nagra vésentliga overforingar mellan niva 1 och niva 2.

Ingdende Utgéende
Forindringar under 2018 inom nivé 3 balans Vinst/forlust Kop/silj balans
Obligationer och andra rintebdrande
viardepapper 26 1 9 19

Observerbara
Marknads- marknads- Ej observerbara

2017-12-31 pris! data® marknadsdata® Summa
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 11 - - 11
Obligationer och andra riantebdrande
virdepapper - 175 - 175
Aktier och andelar 12 - 26 38
Strukturerade produkter - 114 - 114
Summa finansiella tillgdngar till verkligt 23 289 26 338

viarde

INiva 1: Verkligt viarde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
2 Niva 2: Verkligt virde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hirlett fran pris) observerbar

marknadsdata som inte inkluderats i niva 1.

3 Niva 3: Verkligt virde bestdmt utifran indata som inte ar observerbar pa marknaden.
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Ingdende Utgéende

Forindringar under 2017 inom niva 3 balans Vinst/forlust Kop/silj balans
Obligationer och andra réantebérande
virdepapper 18 2 6 26

NOT 18: AKTIER OCH ANDELAR I INTRESSEFORETAG

Organisations- RoOst-  Bokfort virde
Innehav nummer Site  Antal andelar andel (%) (mkr)
Trade Venue AB 556971-0691  Stockholm 172 28,06 1
Forindring i redovisat virde 2018-12-31 2017-12-31
Redovisat virde vid arets ingang 2 2
Andel av arets resultat 0 0
Redovisat varde vid arets slut 1 2

I november 2016 férvirvades 28,06 % av aktierna i Trade Venue AB, ett fintechstartupbolag, som har

en borsplattform inom sociala media.

NOT 19: IMMATERIELLA TILLGANGAR

De immateriella tillgdngarna bestar av it-
system.

2018-12-31 2017-12-31

NOT 20: MATERIELLA TILLGANGAR

De materiella tillgdngarna bestar av inventarier,
datorer samt investeringar i hyrda lokaler.

2018-12-31 2017-12-31

Anskaffningsvirde vid

Anskaffningsvirde vid

arets borjan 5 4 arets borjan 21 21
Inkodp under aret 0 1 Inkodp under aret 0 0
Anskaffningsvirde vid Anskaffningsvirde vid

arets slut 5 5 arets slut 21 21

Ackumulerade av-

Ackumulerade av-

skrivningar vid arets bérjan -3 -3 skrivningar vid arets borjan -8 -5
Arets avskrivningar -1 0 Arets avskrivningar -3 -3
Ackumulerade av- Ackumulerade av-

skrivningar vid irets slut -4 -3 skrivningar vid irets slut -11 -8
Bokfort virde 2 2 Bokfort virde 10 13
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NOT 21: OVRIGA TILLGANGAR

2018-12-31 2017-12-31

NOT 24: INLANING FRAN ALLMANHETEN

2018-12-31 2017-12-31

Bunden inldning

Strukturerade produkter! 92 114
Fondlikvider Euroclear 51 79
Sweden

Uppskjutna

skattefordringar 13 15
Likvida medel stillda som

sikerhet till Nasdaq 12 67
Fondlikvider Nasdaq 7 16
Skattefordran 6 7
Fondlikvider utlandsk

valuta 5 6
Kundfordringar 2 10
Ovriga tillgingar 2 1
Summa ovriga 190 307

tillgdngar
1 For 1optidsinformation, se not 30.

Information om klassificering av ovriga
tillgdngar aterfinns i not 31.

Uppskjutna skattefordringar avser ej utnyttjade
underskottsavdrag, se not 13.

NOT 22: FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

2018-12-31 2017-12-31

Penser Spar 2574 1159
Skulder pa depikonton

exkl. klientmedel 1544 1739
Summa inldning fran

allmanheten 4118 2 897

Klientmedelsskulder uppgar till 90 (151) mkr
och redovisas netto mot klientmedels-
fordringar.

NOT 25: OVRIGA SKULDER

2018-12-31 2017-12-31

Upplupna intidkter 12 9

Forutbetalda kostnader 8 8

Summa forutbetalda
kostnader och upplupna
intikter 20 17

NOT 23: SKULDER TILL KREDITINSTITUT

2018-12-31 2017-12-31

Pagiende emissioner 46 74
Fondlikvider Euroclear

Sweden 41 65
Pensionsatagande 19 20
Forvaltningstillgangar

kapitalforsikring -19 -20
Fondlikvider utlandsk

valuta 8 14
Fondlikvider Nasdaq 7 8
Leverantdrsskulder 4 14
Korta positioner aktier 0 0
Skuld till moderbolaget - 48
Ovriga skulder 136 5
Summa 6vriga skulder 243 228

NOT 26: UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

2018-12-31 2017-12-31

Upplupna léner och

Utlandska kreditinstitut 3 5
Svenska kreditinstitut 1 3
Summa skulder till

kreditinstitut 4 8

provisionsloner! 35 26
Upplupna rintekostnader 21 6
Upplupna sociala avgifter 19 16
Upplupna semesterloner 6

Forutbetalda intidkter 1 4
Ovriga upplupna kostnader 8 13

Summa upplupna
kostnader och
forutbetalda intikter 920 70

1 For ytterligare information, se not 9
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NOT 27: EFTERSTALLDA SKULDER

Bokfort varde

(mkr)
Nominellt Utestiende
belopp nominellt
(mkr)  belopp (mkr) Forfallodag Rintesats (%) 2018 2017
Tidsbundet
forlagslan
2018/2028 100 100 31 mars 2028  STIBOR 3M + 6,0%* 100

! STIBOR far ej understiga 0,00 procent

Forlagslanet representeras av 20 forlagsbevis med nominellt lanebelopp om 5 000 000 kr vardera.
Lanet loper med kalenderkvartalsvis berdknad rinta fran ldnedatumet 22 mars 2018. Réantan erliggs i
efterskott vid utgangen av varje kalenderkvartal och beridknas pa arsbasis (365 dagar).

Forlagslanet ar efterstillt ovriga icke efterstéllda fordringar gentemot bolaget. Den del som ej har
aterbetalats inrdknas i kapitalbasen sisom supplementirkapital vid berdkning av bolagets och den

konsoliderade situationens kapitaltickning (se not 33).

NOT 28: NARSTAENDETRANSAKTIONER OCH MELLANHAVANDEN

Styrelseledamoter, VD och
ovriga ledande
befattningshavare inklusive

Moderforetag dgda bolag

Resultatrikning (tkr) 2018 2017 2018 2017
Rénteintakter - 1
Réntekostnader -20 -32 -9 -22
Provisionsintikter 0 55 152
Balansrikning (tkr) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-
In- och upplaning fran allménheten 8 223 43 20932 1311
Ovriga skulder - 47 500

Information om ersittningar till styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande befattningshavare aterfinns

inot 9.

NOT 29: STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

Stallda siakerheter

2018-12-31 2017-12-31

For egna skulder stéllda sidkerheter

Utlaning till kreditinstitut 59 60
Ovriga stillda sikerheter

Stéllda sékerheter for virdepapperslan och derivat 140 110
Summa stillda sikerheter 199 170
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Eventualforpliktelser 2018-12-31 2017-12-31
Garantier 22 30
Ataganden

Klientmedelskonton 90 151
Beviljade, ej utnyttjade krediter 100 57
Summa eventualférpliktelser 212 238

Erik Penser Bank har ritt att rebeldna kunders virdepapper upp till ett belopp motsvarande kundens

atagande.

NOT 30: LOPTIDSOVERSIKT

I 16ptidsoversikten fordelas odiskonterade kontraktsenliga kassafldden utifran aterstiende 16ptid till
avtalad forfallotidpunkt. Poster utan avtalad forfallotidpunkt redovisas i kolumnen ”utan 16ptid”.

Utan Pa
2018-12-31 16ptid anfordran <3 midn 3-12mén 15 4r >5 &r Summa
Tillgdngar
Beldningsbara
statsskuldférbindelser - 2 - 2
Utlaning till kreditinstitut 751 - - - 751
Utlaning till allménheten 1299 352 505 822 1089 4 067
Obligationer och andra
rintebéirande virdepapper 349 - - 349
Aktier och andelar 11 1 20 7 39
Aktier och andelar i
intresseforetag 1 - - - 1
Immateriella tillgdngar - - - 2
Materiella
anliggningstillgangar 10 - - - 10
Ovriga tillgangar (exkl.
strukturerade produkter) 0 79 6 13 98
Strukturerade produkter 28 13 52 0 92
Forutbetalda kostnader
och upplupna intikter - 16 3 0 - 20
Summa tillgdngar 24 2051 836 538 894 1089 5432
Skulder
Skulder till kreditinstitut 4 - - - 4
In- och utléning fran
allminheten 1544 920 814 871 4148
Ovriga skulder 118 0 23 102 243
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 42 19 29 1 90
Efterstillda skulder - - - 156 156
Summa skulder - 1548 1080 832 923 258 4 642
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Utan Pa
2017-12-31 Ioptid  anfordran <3 mdn  3-12min 15 &r >5 &r Summa
Tillgdngar
Beléningsbara
statsskuldférbindelser - 10 0 - 11
Utlaning till i i i i
kreditinstitut 610 610
Utlaning till allminheten 1178 159 564 540 39 2 481
Obligationer och andra
rintebirande vardepapper 125 50 - - 175
Aktier och andelar 12 9 11 7 - 38
Aktier och andelar i
intresseforetag 2 - - - 2
Immateriella tillgangar 2 - - - 2
Materiella
anliggningstillgingar 13 - - - 13
Ovriga tillgingar (exkl.
strukturerade produkter) 0 187 6 - - 193
Strukturerade produkter 29 33 51 1 114
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter - 15 2 - 17
Summa tillgdngar 16 1 800 525 676 599 40 3 655
Skulder
Skulder till kreditinstitut 8 - - - 8
In- och utléning fran
allmédnheten 1797 293 608 200 - 2 897
Ovriga skulder 228 - - - 228
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter - 43 10 17 - 70
Summa skulder - 1804 565 617 217 - 3 203
NOT 31: KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
2018-12-31 (IFRS 9)
Upplupet
anskaffnings- Icke finansiella
Tillgdngar virde  Obligatorisk! tillgdngar Summa
Beldningsbara
statsskuldsforbindelser - 2 2
Utlaning till kreditinstitut 751 - 751
Utlaning till allménheten 3700 - 3700
Obligationer och andra
rintebirande virdepapper - 349 349
Aktier och andelar - 39 39
Aktier och andelar i intresseforetag - - 1
Immateriella tillgdngar - - 2 2
Materiella anldggningstillgangar - - 10 10
Ovriga tillgangar 79 92 19 190
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 12 - 8 20
Summa tillgdngar 4 542 483 41 5065
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2018-12-31 (IFRS 9)

Upplupet
anskaffnings- Icke finansiella
Skulder virde  Obligatorisk! skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 4 - 4
In- och upplaning fran allménheten 4118 - 4118
Ovriga skulder 237 0 6 243
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 63 - 27 90
Efterstillda skulder 100 - 100
Summa skulder 4522 0 33 4 555
!Finansiella tillgdngar/skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen.
2017-12-31 (IAS 39)
Lane- och Handels- Icke finansiella
Tillgdngar kundfordringar? andamal! tillgdngar Summa
Beldningsbara
statsskuldsforbindelser 11 11
Utlaning till kreditinstitut 610 610
Utlaning till allménheten 2 481 2 481
Obligationer och andra
rantebirande virdepapper 175 175
Aktier och andelar 38 38
Aktier och andelar i
intresseforetag 2 2
Immateriella tillgdngar 2 2
Materiella anldggningstillgdngar 13 13
Ovriga tillgaingar 171 114 23 307
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 9 8 17
Summa tillgdngar 3270 338 47 3 655
2017-12-31 (IAS 39)
Ovriga
Handels- finansiella Icke finansiella
Skulder andamal! skulder skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 8 8
In- och upplaning fran allminheten 2 897 2 897
Ovriga skulder 0 224 5 228
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 45 25 70
Summa skulder 0 3174 29 3203

! Finansiella tillgangar/skulder virderade till verkligt virde via resultatrakningen.
2 virderas enligt IAS 39 till upplupet anskaffningsvirde.
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NOT 32: UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE OCH KVITTNING

Jamforelse mellan bokfért och verkligt viarde for bolagets finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
Verkligt viarde for icke finansiella tillgdngar och skulder motsvarar bokfort vérde.
For ut- och inldning med rorlig rinta anses verkligt varde motsvara bokfort virde.

2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31

Verkligt virde Bokfort varde  Verkligt virde Bokfort virde
Finansiella tillgdngar
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser 2 2 11 11
Utlaning till kreditinstitut 751 751 610 610
Utlaning till allménheten 3700 3700 2 481 2 481
Obligationer och andra
rintebirande virdepapper 349 349 175 175
Aktier och andelar 39 39 38 38
Ovriga finansiella tillgingar 183 183 294 294
Summa finansiella tillgangar 5024 5024 3 608 3608
Icke finansiella tillgdngar 41 41 47 47
Summa tillgingar 5 065 5 065 3 655 3 655
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 4 4 8 8
In- och upplaning fran allménheten 4118 4118 2 897 2 897
Efterstillda skulder 100 100
Ovriga finansiella skulder 299 301 269 269
Summa finansiella skulder 4 521 4 523 3174 3174
Icke finansiella skulder 33 33 29 29
Summa skulder 4554 4 555 3203 3203

Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas
Tabellen nedan visar finansiella tillgdngar och skulder som nettoredovisas i balansrikningen.
Nettoredovisning gors nir banken har en legal ritt att netta transaktioner och det finns en avsikt att

reglera netto.

Per balansdagen omfattade dessa finansiella instrument fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder.

2018-12-31 2017-12-31
Nettobelopp Nettobelopp
i balans- i balans-
Brutto Kvittade riakningen Brutto Kvittade rikningen
Fondlikvidfordringar! 73 -23 51 101 -29 72
Fondlikvidskulder? -64 23 -41 94 29 -65

!Ingar i balansposten Ovriga tillgangar.

2 Ingér i balansposten Ovriga skulder.
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NOT 33: KAPITALTACKNINGSANALYS

Erik Penser Bank

Konsoliderad situation!

Kapitalbas 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Aktiekapital 100 100 55 55
Reservfond - 10 10
Ej utdelade vinstmedel 348 334 395 337
Minoritetsintresse - 31 27
Helarsresultat netto efter avdrag for

forutsebara kostnader? 62 18 48 62
Eget kapital 510 452 539 491
Avdrag for periodens ej verifierade

resultat - - -
Avdrag for forvintade koncernbidrag - - -
Karnpriméarkapital fore avdragsposter 510 452 539 491
Avdrag for minoritetsintresse - -11 -14
Avdrag for immateriella tillgdngar -2 -2 -2 -2
Avdrag for uppskjuten skattefordran -13 -15 -13 -15
Avdrag for forsiktig viardering 0 0 0 0
Karnpriméarkapital 494 434 513 460
Andel av minoritet som far tillgodoriknas - 3 -
Primirkapital 494 434 516 460
Supplementirt kapital 100 75 -
Kapitalbas 594 434 590 460

'Erik Penser Bank ingar i den konsoliderade situation ddr Yggdrasil AB ér finansiellt moderholdinginstitut.
2 Verifierat av personer som har en oberoende stillning.
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Erik Penser Bank Erik Penser Bank

2018-12-31 2017-12-31
Riskvigt Riskvigt
exponerings- exponerings-
Kapitalkrav belopp'  Kapitalkrav belopp' Kapitalkrav
Kreditrisker 2621 210 1766 141
Exponering mot institut 153 12 145 12
Exponering mot foretag 970 78 1078 86
Exponering mot hushill 909 73 84 7
Exponeringar sikrade genom pantritt i
fastighet 420 34 371 30
Exponering som ir férenade med
sarskilt hog risk 28 2
Aktieexponeringar 99
Ovriga poster 42 3 88 7
Marknadsrisker 17 1 74 6
Valutarisker 16 1 17 1
Avvecklingsrisker 1 0 5 0
Révarurisker
Positionsrisk i handelslager i
rinteanknutna instrument - - 32 3
Positionsrisk i handelslager i
aktiekannutna instrument - - 21 2
Operativa risker 505 40 436 35
Totalt minimikapitalkrav 3143 251 2276 182

! Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditskydd via fullstindig metod for finansiella sékerheter.

Erik Penser Bank Erik Penser Bank

Kapitalrelationer och kapitalbuffertar 2018-12-31 2017-12-31
Kéarnprimérkapitalrelation 15,7% 19,1%
Primérkapitalrelation 15,7% 19,1%
Total kapitalrelation 18,9% 19,1%
Institutspecifikt buffertkrav 9,0% 9,0%

- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%

- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,0% 2,0%
Karnprimarkapital tillgdngligt att anvinda som buffert! 6,7% 10,1%

! Karnprimarkapitalrelation 15,7 % minus lagstadgat minimikrav pa 9,0 % inklusive buffertkrav.
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Konsoliderad situation!

Konsoliderad situation!

2018-12-31 2017-12-31
Riskvagt Riskvagt
exponerings- exponerings-
Kapitalkrav belopp? Kapitalkrav belopp® Kapitalkrav
Kreditrisker 2 662 213 1789 143
Exponering mot institut 153 12 145 12
Exponering mot foretag 970 78 1078 86
Exponering mot hushill 909 73 84 7
Exponeringar sikrade genom pantritt i
fastighet 420 34 371 30
Exponeringar som ir forenade med
sarskilt hog risk 28 2 - -
Aktieexponeringar 113 9 - -
Ovriga poster 68 5 112 9
Marknadsrisker 17 1 74 6
Valutarisker 16 1 17 1
Avvecklingsrisker 1 0 5 0
Révarurisker -
Positionsrisk i handelslager i
ranteanknutna instrument - 32 3
Positionsrisk i handelslager i
aktieanknutna instrument - 21 2
Operativa risker 503 40 437 35
Totalt minimikapitalkrav 3181 254 2 300 184
! Erik Penser Bank ingar i den konsoliderade situationen dir Yggdrasil AB &r finansiellt moderholdinginstitut.
2 Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditriskskydd via fullstindig metod for finansiella sikerheter.
Konsoliderad Konsoliderad
situation’ situation'
Kapitalrelationer och kapitalbuffertar 2018-12-31 2017-12-31
Kérnprimérkapitalrelation 16,1% 20,0%
Primérkapitalrelation 16,2% 20,0%
Total kapitalrelation 18,6% 20,0%
Institutspecifikt buffertkrav 9,0% 9,0%
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,0% 2,0%
Karnpriméarkapital tillgingligt att anvinda som buffert! 7,1% 11,0%

! Kéarnprimédrkapitalrelation 16,1 % minus lagstadgat minimikrav pa 9,0 % inklusive buffertkrav.
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Exponering fore

Exponering efter

2018-12-31 kreditskydd Kreditskydd kreditskydd
Exponering mot hushill -233 970
Exponering mot foretag 982 909
2017-12-31

Exponering mot hushall 312 -228 84
Exponering mot foretag -801 1078

Erik Penser Bank ingar i den finansiella foretagsgruppen Yggdrasil. Den finansiella foretagsgruppen har
ett hogre kapitalkrav med 3 (2) mkr for kreditrisk. Den finansiella foretagsgruppen har samma
kapitalkrav for risk i handelslagret samt operativ risk som Erik Penser Bank.

NOT 34: RISKER, RISKHANTERING OCH
KANSLIGHETSANALYS

Risker och riskstyrning

Att forse kunder med finansiella 16sningar och
produkter innebér att Erik Penser Bank tar p&
sig olika risker som méste hanteras. Bankens
l6nsamhet dr direkt beroende av formagan att
beddma, hantera och prissitta dessa risker,
samtidigt som banken skall bibehdlla en
tillricklig kapitalstyrka for att mota
ofdrutsedda hindelser. Av dessa skal ar
riskhantering ett hogt prioriterat omrade, som
stindigt overvakas och utvecklas.

Riskorganisationen

Erik Penser Bank bedriver bank- och
viardepappersrorelse och som en naturlig del i
denna verksamhet ingar att exponera banken
for risk i olika avseenden.

Bankens riskexponering styrs genom ett
riskramverk. Riskramverket styr risktagandet i
verksamheten genom en riskstrategi samt
genom faststillda riskaptiter for alla olika typer
av risker. Riskramverket har dirutdver tydligt
kommunicerade limiter och mandat, som
lopande f6ljs upp och utvérderas for att
sdkerstilla att riskaptiten aldrig dvertrids.
Riskkulturen i banken, bankens organisation
och ansvarsfordelning samt de styrande
dokument och processer som finns pa plats for
att identifiera, méta, hantera, f6lja upp,
rapportera och kapitalplanera for de risker som
banken dr, eller kan komma att bli, exponerad
for dr andra komponenter i detta riskramverk.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Erik
Penser Banks riskexponering samt for att
hantering och uppfdljning av risker i
verksamheten fungerar pa ett tillfredsstillande
sétt. Styrelsen sédtter ramarna for bankens
riskhantering och riskrapportering genom att
faststélla bankens strategiska inriktning,
riskaptit, Overgripande limiter samt styrande
dokument. Vidare har styrelsen ansvar for att
tillse att Erik Penser Bank ér tillrackligt
kapitaliserad for att mota identifierade risker.

VD ansvarar for att, utifrdn av styrelsen
faststillda riktlinjer, sikerstélla en effektiv och
dndamalsenlig riskhantering i verksamheten.

Riskorganisationen inom banken dr uppbyggd
efter principen om de tre forsvarslinjerna.
Riskhanteringen sker inom den forsta
forsvarslinjen — den operativa verksamheten —
under beaktande av de processer, rutiner,
riskmandat och limiter som beslutats. Den
andra forsvarslinjen bestar av de oberoende
funktionerna for Riskkontroll och Compliance.

Riskkontrollfunktionen ansvarar for att
kontinuerligt félja upp, kontrollera och
utvdrdera den riskhantering som sker i forsta
forsvarslinjen samt att lopande rapportera om
bankens samlade riskbild till VD och Styrelse.
Riskkontrollfunktionen ansvarar fér kontroll av
samtliga risker som Erik Penser Bank exponeras
for, savil kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker som
strategiska risker och affarsrisker.

Compliancefunktionen gor regelbundna
uppfoljningar av att nya och foriandrade
regelverk implementeras och efterlevs i
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verksamheten samt ansvarar for att
kontinuerligt informera och utbilda bankens
anstillda i regelverksmissiga fragor som beror
den tillstandspliktiga verksamheten.
Funktionerna for riskkontroll och compliance
ar direkt understillda VD och rapporterar
direkt till sdvdl VD som till risk- och
revisionskommitté samt till styrelsen.

Riskkontroll- och compliancefunktionen
rapporterar kvartalsvis till styrelsen. I
styrelsens risk- och revisionskommitté, vilken
sammantrider minst fyra ginger per ar, sker en
forberedande rapportering, varvid bankens
kontrollfunktioner ges utrymme att fordjupa
och diskutera gjorda iakttagelser inom sina
respektive ansvarsomraden. Kontroll-
funktionerna informerar dirutéver kon-
tinuerligt VD och operativ ledning om riskliget
i banken. Eventuella incidenter, avvikelser och
overtrddelser rapporteras omedelbart till VD
och vid behov till styrelsen.

Den tredje forsvarslinjen inom banken utgors
av internrevisionsfunktionen, som pa uppdrag
av styrelsen riskbaserat granskar det arbete
som bedrivs inom de tva forsta forsvarslinjerna.
Resultatet av detta arbete rapporteras kon-
tinuerligt till risk- och revisionskommittén
samt till styrelsen. Styrelsen har beslutat att
uppdra denna funktion till en extern,
oberoende part.

Samtliga bankens kontrollfunktioner skall ha
de befogenheter och de resurser som kravs for
att kunna utfdra de arbetsuppgifter som aligger
respektive funktion. Det innebér att funkt-
ionerna skall ha tillgang till all personal, all
egendom och alla lokaler samt all typ av
dokumentation som &r relevant for att kunna

genomfora sina respektive uppdrag. Funk-
tionerna skall dirutdver, vid behov och utan
langre drojsmal, ha tillgang till VD samt risk-
och revisionskommitté.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for
forluster till foljd av olika former av
forindringar i priser och kurser pa
kapitalmarknaderna. Bankens marknadsrisk kan
framst hénforas till de egna positioner som
foljer av tillhandahallandet av en effektiv
andrahandsmarknad for strukturerade
produkter.

Bankens exponering mot aktiekurs-, rante-
och révaruprisrisk i det egna lagret av
strukturerade produkter begrinsas genom
faststillda limiter, savél kopplade till olika
tillgdngsslag som till lagrets totala
marknadsvirde. Optionsslagen i produkterna &ar
av olika typer och den storsta delen av denna
exponering terminsikras.

Optionerna virderas med vedertagna teo-
retiska modeller. Bankens egen vérdering av
lagret kontrolleras dven l0pande mot priser fran
de institut som har emitterat produkterna.
Detta for att sikerstélla att bankens eget lager
av strukturerade produkter inte ar over-
virderat. Bankens eget lager av strukturerade
produkter virderades per balansdagen till 92
mkr.
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Kanslighetsanalys

Beloppen avser paverkan pé Erik Penser Bank fore skatt.

Riskfaktor Forindring 2018-12-31 2017-12-31
Aktiekurs -10% -1,5 -2,9
Ravarupris -10% -0,1 0,0
Volatilitet -1%-enhet -0,1 -0,1
Svenska kronans virde +1% -0,1 -0,2
Svensk ranta +1%-enhet -1,0 -0,5

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forluster
till foljd av att en motpart ej kan fullgdra sina
forpliktelser.

Bankens kreditportfolj bestar av primért av
reverskrediter, virdepapperskrediter och
konsumentkrediter. Kreditstockens uppdelning
pa olika typer av krediter fore
kreditreserveringar presenteras i tabellen
nedan.

Kredittyp 2018-12-31 2017-12-31
Reverskrediter 36% 48%
Viérdepapperskrediter 33% 48%
Konsumentkrediter 29% 2%
Fakturabeldning 2% 2%
Ovrigt 0% 1%
Summa 100% 100%

Merparten av kreditportféljen ar stilld mot
olika typer av sékerheter.

Bankens virdepapperskrediter ar stdllda mot
sidkerheter i marknadsnoterade vardepapper.
Erik Penser Bank tillimpar i huvudsak
Bankforeningens rekommenderade
belaningsgrader vid utlaning med noterade
finansiella instrument som sikerhet. Riskerna i
denna del av portfoljen &r priméart férknippade
till krediter med stor ensidighet i innehaven
samt innehav med begrinsad likviditet. Dessa
risker hanteras normalt genom mer restriktivt
satta beldningsvirden samt daglig bevakning av
eventuella dverbeldningar. Analys av virde-
papperskrediterna sker 16pande genom
stresstester som syftar till att undersdka vilken
effekt en vésentlig nedgang i ett enskilt

viardepapper eller en generell marknadsnedgang
far pa lamnade sikerheter.

Bankens reverskrediter dr stidllda mot en rad
olika sidkerheter, diribland pantbrev i
fastigheter, foretagshypotek, moder- och
dotterbolagsaktier samt borgensataganden.
Merparten av reverskrediterna avser
finansiering av fastighetsutvecklingsprojekt.
Sakerheterna bestar normalt av pantbrev eller
pant i dotterbolagsaktier (det bolag i vilket
fastigheten utvecklas). Dirtill tar banken ofta in
kompletterande sdkerheter i form av
moderbolagsborgen samt avtal som hindrar
olika former av vinstuttag och
viardeodverforingar. Fastighetsbranschen ar
cyklisk i sin karaktédr, vilket driver risken i
denna del av portf6ljen. Risken hanteras bland
annat genom samarbeten med erfarna
fastighetsutvecklare, att nya kunder foregas av
langa processer, korta 16ptider i krediterna och
kontinuerlig uppfoljning av respektive
kredittagare och respektive kreditobjekt. Ovrig
del av reverskrediterna har regelmissigt en
koppling till verksamheten inom affirsomradet
Coporate Finance, normalt brygg- eller
forvarvsrelaterade. Riskbilden kopplad till dessa
krediter kan variera sinsemellan, dock ar de
normalt relativt 1aga till belopp med korta
l6ptider.

Konsumentkrediterna dr mindre 14n stillda
utan sikerhet, vilket dr férknippat med risker
som hanteras genom loépande bevakning av
betalningsflédena pa respektive kredit.
Risknivaerna bevakas ocksa 16pande genom att
pa portféljniva bevaka underliggande
fallissemangsrisk. Atgirderna gor att banken
snabbt fangar upp en forhojd kreditrisk i denna
del av portfodljen och i god tid reserverar for
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befarade kreditforluster. Krediter siljs av 90
dagar efter det att de forfallit till betalning.

Fakturabelaning har banken sedan 2015
erbjudit som en komplementtjinst for redan
befintliga foretagskunder inom banken.
Riskerna kopplade till denna del av portfdljen
beddms vara 1aga och styrs genom be-
laningsvirden, limitnivaer for vilken storlek pa
fakturabelopp som far riknas in i sikerhets-
massan samt genom att kontinuerligt folja
utvecklingen hos respektive kredittagare.
Riskerna hanteras ocksa genom att
betalningsflodena kopplade till fakturorna gar
genom Erik Penser Bank.

Kreditrisken hanteras dven initialt genom att
varje enskild kredit genomgar en noggrann och
standardiserad process dir bland annat
kredittagarens syfte med krediten samt
finansiella situation granskas for att kunna
beddma aterbetalningsférmagan. Tillracklig
information och dokumentation om stillda
sidkerheter inhdmtas ocksa innan en kredit
beviljas. Kreditrisken styrs ddrefter genom att
enskilda kunder tilldelas individuella
kreditlimiter. Kreditbeslut fattas av
kreditchefen, kreditkommittén eller styrelsen,
beroende pa kreditens storlek och kvalité i
sidkerhetsmassan.

Kreditriskerna bevakas och hanteras dagligen
av kreditavdelningen och f6ljs 16pande upp av
riskkontrollfunktionen.

Kreditkommittén utvirderar 16pande om det
finns ldnefodringar eller grupper av
lanefodringar som 4r i behov av nedskrivning
till f6ljd av att en eller flera forlusthindelser
har inverkan pé de uppskattade framtida
kassaflodena fran lanen.

Utlaningen till allminheten exklusive
reserveringar for kreditférluster, uppgick per
balansdagen till 3 712 (2 480) mkr, 71 % (97 %)
av utlaningen var stilld mot olika typer av
sdkerhet. Blancoutlaningen uppgick per den 31
december 2018 till ca 1 075 (70) mKkr.
Forindringen jamfort med foregaende ar beror
pa den 6kade andelen konsumentkrediter.

Kreditexponeringen ar per 2018-12-31 till 98
% (97%) mot svenska motparter.

Volym som star som sikerhet for lan till
kund (mkr)

Sikerhetstyp 2018-12-31 2017-12-31
Aktier (i huvudsak

svenska) 11 189 9132
Pantbrev 501 406
Foretagshypotek 442 224
Onoterade aktier 310 462
Rintebirande (ej

staten) 123 81
Fondandelar 91 40
Ovrigt innehav 67 8
Summa 12 723 10 353

Kreditengagemang med beviljad limit
uppgaende till mer dn 10 % av kapitalbasens
storlek, var per balansdagen 15 st. (20 st.)
motsvarande totalt 1 297 mkr (1 465 mkr).
Overbeliningen, d.v.s. utlaning med virde-
papper som sikerhet, dir utlanat belopp
oversteg belaningsvérdet, uppgick per
balansdagen till 4,3 mkr (0,1 mkr), vilket
motsvarar ca 0,4% av utestaende
virdepapperskrediter.

Kreditrisker finns ocksa i form av
motpartsrisker i Erik Penser Banks egna lager
av strukturerade produkter. Dessa risker
begrinsas genom att Erik Penser Bank
uteslutande arbetar med motparter som
beddms ha god kreditvirdighet, samt genom att
produkter siljs tillbaka till emittenter i s& stor
utstrickning som maojligt.

Motpartsexponering (marknadsvirde) i
strukturerade produkter per ratingniva (mkr)

Rating (S & P) 2018-12-31 2017-12-31

AA- 28 58
A+ 14 9
A 44 43
BBB+ 7 5
Summa 92 114
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Motpartsexponeringar finns ocksa i form av
medel pa konto i banker, fordelat pa kredit-
kvalitetssteg enligt tabellen nedan. Bankens
exponering gentemot enskilt institut far aldrig
oOverstiga ett belopp motsvarande 100 % av
kapitalbasens storlek.

Ovriga institutexponeringar (marknadsvirde)
per ratingniva (mkr)

Kredit-
Rating kvalitets-
(S&P) steg  2018-12-31 2017-12-31
AA- 1 224 21
A+ 2 423 482
A 2 104 258
Summa 751 761

93 % (90%) av motpart- och institut-
exponering for banken ir mot Sverige och
resterande exponering ar mot ovriga Europa
och Nordamerika.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster
till foljd av icke &ndamalsenliga eller
misslyckade interna processer, ménskliga fel,
felaktiga system eller externa hindelser.
Definitionen inkluderar compliancerisk och
annan typ av legal risk.

Operativa risker uppstar 16pande som en
konsekvens av den verksamhet som Erik Penser
Bank bedriver och hantering av siddana risker ar
en prioriterad del av bankens riskhanterings-
arbete. Banken strivar l0pande efter att halla
operativa risker pa en niva som star i relation
till den verksamhet som bedrivs samt efter att
begrinsa dessa risker si langt det ar
ekonomiskt forsvarbart.

Allt det arbete som bedrivs i banken skall
praglas av god etik och riskkultur, med tydligt
definierade roller och ansvar. Rutiner finns for
atskillnad av arbetsuppgifter samt for att fore-
bygga och hantera intressekonflikter. I bankens
mest vasentliga verksamhetsprocesser ticks de
operativa riskerna av formaliserade kontroller
som lopande f6ljs upp med avseende pa savil
utformning och effektivitet som pa efterlevnad.
Dirutdver beaktas operativa risker i alla
vasentliga verksamhetsbeslut som fattas inom
banken.

Erik Penser Bank genomfor arligen en
sjalvutvirdering av verksamhetens operativa
risker, dér risker identifieras, analyseras och
viarderas. Inom ramen for sjilvutvirderings-
processen utvdrderas dven bankens kapitalkrav
kopplat till dessa risker och atgirder for att
hantera prioriterade risker beslutas,
implementeras och foljs diarefter 16pande upp
av riskkontrollfunktionen. Detta for att
sdkerstilla en adekvat riskhantering, riskexpo-
nering och kapitalplanering i verksamheten.

Rapportering och uppféljning av intriffade
incidenter utgor ett komplement i
beddmningen av de operativa riskerna.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Erik Penser Bank
inte skall kunna infria sina betalnings-
forpliktelser vid forfallotidpunkten, utan att
kostnaden for att erhilla betalningsmedel 6kar
avsevirt. Likviditetsrisken uppstar naturligt i en
verksamhet som innefattar in- och utldning
samt handel med finansiella instrument.

Erik Penser Banks behov av finansiering styrs
primért av kreditaffiren och settlements inom
ramen for virdepappersverksamheten. Banken
har tre finansieringskillor, eget kapital, inldning
fran allménhet och forlagslan.

Banken skall enligt den finansieringsstrategi
som faststillts av styrelsen i huvudsak
finansieras genom inlaning fran allminheten
samt genom internt upparbetat och tillskjutet
kapital. Banken skall vidare strdva efter en vil
avvigd fordelning mellan rorlig och bunden
inldning baserat pa vad som foranlett behovet
av finansiering.

Banken skall alltid hélla tillrickliga
likviditetsnivaer for att vid var tidpunkt kunna
fullgdra sina ataganden gentemot kunder och
motparter, vilket inkluderar en beredskap for
ojamna likviditetsfloden intradag.

Erik Penser Banks likviditetssituation
prognostiseras 16pande genom att dvervaka och
beridkna de kassafléden som forvintas uppsté i
verksamheten. Likviditetsutnyttjandet per
affirsomrade styrs internt genom limiter.
Bankens langsiktiga plan for att kunna infria
betalningsforpliktelser dr att uppritthalla en
god relation mellan ut- och inlaning samt en
balans mellan tillgingars och skulders loptider.

Banken har en beredskapsplan for hantering
av likviditetskriser, planen anger vilka atgdrder
banken skall vidta i hindelser av mer anstringd
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likviditet. Beredskapsplanen beskriver utforligt
estimerad tidsatgang for planerade aktiviteter,
den besluts-process som skall foranleda en viss
aktivitet samt hinder och konsekvenser for
respektive atgard.

Stresstester pa likviditeten utfors
kontinuerligt. Resultatet av stresstesterna
anvands som ett underlag for kalibrering av
faststillda strategier, buffertnivéer,
likviditetsreservens storlek samt utformningen

av beredskapsplanen och aterhimtningsplanen.

Ansvar och rapportering
Bankens treasuryavdelning har det
overgripande ansvaret for den 16pande
likviditetshanteringen, bevakningen,
rapporteringen och offentliggérandet av Erik
Penser Banks likviditetssituation och
likviditetsrisker. Kreditkommittén ansvarar for
att 16pande bevaka likviditetssituationen inom
banken och sitta denna i relation till bankens
behov av finansiering. Treasurychefen ansvarar
for att I6pande, minst ménatligen, rapportera
om likviditetsldget till bankens styrelse.
Darutover skall Treasurychefen omedelbart
informera VD och riskkontrollfunktionen om
det foreligger en akut likviditetsbrist eller om
prognoser indikerar en framtida brist pa
likviditet som kriaver omedelbar atgird.
Riskkontrollfunktionen ansvarar for I6pande
oberoende Overvakning, kontroll och analys av
bankens likviditetssituation och
likviditetsrisker. Riskkontrollfunktionen
rapporterar kvartalsvis en beddmning av
likviditetsriskerna samt information om vilka
brister som identifierats och hur dessa har
avhjilpts till VD, risk- och revisionskommitté
samt styrelsen. Riskkontrollfunktionen
informerar dirutdver 16pande VD om
iakttagelser som kan ha betydelse for Erik
Penser Banks riskhantering. Avvikelser fran
gallande placeringsrestriktioner och
riskhanteringsrutiner rapporteras utan
drojsmal till VD och chefen for Compliance.
Internrevisionsfunktionen ansvarar for att
regelbundet granska bankens styrning och
kontroll av likviditetsrisker.

Likviditetsriskmatt

Erik Penser Bank omfattas av
Finansinspektionens krav pa
likviditetstickningsgrad (LCR). LCR-mattet ar
utformat for att forsdkra att finansiella

institutioner innehar de nédvindiga
tillgdngarna for att kunna mota kortsiktiga
storningar i likviditeten. De institut som
omfattas maste inneha en sdrskild miangd
hoglikvida tillgangar, som motsvarar eller ar
storre dn deras nettoutflode av likviditet under
en 30-dagarsperiod. LCR uppgick per den 31
december 2018 till 224 % i Erik Penser Bank
och till 231 % pa konsoliderad niva.

Graden av stabil finansiering (NSFR) ar ett
matt som pavisar skillnader i 16ptid mellan
foretagets ataganden och foretagets
finansiering. NSFR uppgick per 31 december
2018 till 127 % i Erik Penser Bank och till 126 %
pa konsoliderad niva.

Likviditetsreserv

Banken skall halla en likviditetsreserv i syfte att
halla en tillricklig beredskap for att sikra
bankens betalningsféorméga vid bortfall av, eller
forsdmrad tillgang till de finansieringskéllor
som banken normalt anvinder.

Erik Penser Banks likviditetsreserv ska besta
av sadana tillgdngar som 4r bade likvida pa
privata marknader och beldningsbara i
centralbanker, ddribland inlaningsmedel i andra
banker, svenska statsskuldsvaxlar,
statsobligationer, kommuncertifikat och
sdkerstéllda obligationer. Placeringarna i
instrument skall vara av sddan storlek att LCR-
kraven efterlevs. Likviditetsreserven far inte
utnyttjas som sikerhet. Likviditetsreserven far
endast anvindas i tider av s hart anstringd
likviditet som beskrivs i aterhdmtningsplanen.
Styrelsen i banken har faststéllt att Erik Penser
Banks likviditetsreserv inte far understiga 250
mkr.

Bruttosoliditet

Bankens bruttosoliditetsgrad uppgick per 31
december 2018 till 9,4 procent. Mittet anger
primérkapital i forhallande till balans-
omslutning samt ataganden utanfor
balansrikning omriknade med vissa
konverteringsfaktorer. Fondlikvider ar
exkluderade vid berdkning av
bruttosoliditetsmattet.

Ataganden utanfér balansrikningen uppgick
per 31 december 2018 till 234 mkr. Ataganden
utanfoér balansrikningen bestar frimst av
outnyttjade kreditlimiter till foretag och
privatpersoner samt sikerhetskrav for
viardepapperslan till kunder. De faktorer som
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framst paverkar bruttosoliditeten &r utlaning
till kreditinstitut och utldning till allménhet.
Atgirder som kan vidtas vid en lag
bruttosoliditetsniva hanteras i bankens
aterhdmtningsplan och beskriver bland annat
atgarder som reducerar ataganden utanfor
balansrdkningen.

Kapitaltackning

De metoder som anvinds for berikning av
lagstadgat kapitalkrav for respektive riskslag
anges nedan:

Marknadsrisk: Berdkning i enlighet med fast-
stillda kriterier i Avdelning IV i
Tillsynsférordningen
(575/2013/EU), ingen egen
modell anvinds
Schablonmetoden med full-
standig metod for berikning av
effekten av finansiella
sdkerheter

Operativrisk:  Basmetoden

Kreditrisk:

Intern kapital- och likviditetsutvéardering
(IKLU)

Erik Penser Bank skall alltid halla kapital s& att
banken efterlever bade de lagstadgade minimi-
kapitalkraven och de krav som stills av Erik
Penser Banks banker och andra finansiella
motparter for att sikerstilla goda finansierings-
mojligheter. Kapitalet skall minst motsvara det
storsta av det lagstadgade minimikapitalet och
det riskbaserade kapital-behovet i enlighet med
den egna bedomningen.

For att sékerstélla att Erik Penser Banks
kapitalbas tacker de risker som banken ar
exponerad for utviarderas regelbundet behovet
av kapital med utgangspunkt i aktuell och
prognostiserad riskexponering. Vidare
genomfdrs en utvirdering av bankens
likviditetssituation. Styrelsens riskaptit ar
utgangspunkten for den interna kapital- och
likviditetsutvédrderingen. Dirutover gors
scenarioanalyser for att beddma bankens
forméga att uppfylla det lagstadgade
kapitalkravet i olika scenarier over en
tidshorisont pé tre ar.

Den egna beddmningen av bankens
marknadsrisker berdknas som den storsta
mojliga forlusten vid den givna konfidensnivan
vid fullt limitutnyttjande, alternativt med
scenarioanalyser som kalibreras i enlighet med
Erik Penser Banks riskaptit. Banken sitter dven
av kapital for ranterisker i bankboken.
Rénteriskerna i bankboken uppstar dir
rantedurationen pa in- och utldningssidan inte
matchas. Réanterisken i bankboken berdknas i
enlighet med FIs metod i promemoria (Dnr 14—
14414).

Kapitalbehovet for operativa risker utvirderas
med hjélp av utfallet i Erik Penser Banks arliga
sjdlvutvirdering, samt genom en analys av
intréffade incidenter. Kvantifiering av riskerna
sker i enlighet med en metod som arligen
faststills av styrelsen.

Kreditrisker kvantifieras i den egna
beddmningen av kapitalbehovet med
scenarioanalyser som tar hinsyn till savil
kunders bedémda aterbetalningsférmaga som
kvalitén i sikerhetsmassan, alternativt med
hjilp av lamplig teoretisk modell i vilken de
forviantade kreditforlusterna stressas till den
givna konfidensnivan. Det kapitalbehov som
beridknas for kreditrisk justeras darefter for
koncentrationsrisk. Koncentrationsrisk finns i
form av koncentration per bransch, region
samt namn.

Bankens process for intern kapital- och
likviditetsutvirdering genomfors en gang per ar
samt vid eventuella storre forindringar i
verksamheten. Status f6ljs upp kvartalsvis av
risk- och revisionskommittén och styrelsen.
Utvardering av kapital- och likviditetsbehov
sker dven lopande och bevakas av
riskkontrollfunktionen. Den interna kapital-
och likviditetsbeddmningen godkéinns av Erik
Penser Banks styrelse, som ocksé har faststillt
de overgripande riktlinjerna fér hur
beddmningen skall goras.
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Del av IKLU-avsnittet kapitalbehov

2018-12-311 2017-12-312

Egen Lagstadgat Kapital- Egen Lagstadgat Kapital-
Kapitalbehov (mkr) bedomning Kkapitalkrav behov bedomning kapitalkrav behov
Marknads- och
motpartsrisk 13 10 13 10 6 10
Kreditrisk 129 204 204 76 141 141
Koncentrationsrisk3? 29 29 -
Rénterisk i bankboken* 5 5 -
Operativ risk 49 40 49 41 35 41
Ovriga risker 6 6 -
Summa 230 254 305 127 182 192
! Avser konsoliderad situation
2 Avser Erik Penser Bank
3 Kapitalbehov for koncentrationsrisk ingar i kapitalbehov for kreditrisk for 2017
4Kapitalbehov for rénterisk i bankboken ingar i kapitalbehov for kreditrisk for 2017
NOT 35: FEMARSOVERSIKT
Resultatrikningar 2018 2017 2016 2015 2014
Rorelseintédkter 312 282 215 200 183
Rorelsekostnader -241 -222 -206 -194 -179
Resultat fore kreditforluster 71 60 9 6 4
Kreditforluster, netto -6 0 -3 0 -
Andelar i intresseforetags resultat 0 0 0 -
Erhallna/lamnade koncernbidrag -48 -6 5 -
Skatt -2 6 10 -
Arets resultat 62 18 10 11 4
Balansrdkningar 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Tillgdngar
Beldningsbara
statsskuldsforbindelser 2 11 1 - 0
Utlaning till kreditinstitut 751 610 532 612 596
Utlaning till allménheten 3700 2 481 1670 995 827
rintebiirande virdepapper 349 175 150 150 91
Aktier och andelar 39 38 39 26 9
Aktier och andelar i
intresseforetag 1 2 2 - -
Ovriga tillgangar 222 339 306 284 428
Summa tillgdngar 5 065 3 655 2 699 2 067 1951
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Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 4 8 4 1 3
In- och upplaning fran

allminheten 4118 2 897 2152 1631 1475
Efterstéallda skulder 100 - - - -
Ovriga skulder 334 298 182 140 217
Avsittningar - - - - 1
Eget kapital 510 452 361 295 255
Summa skulder och

eget kapital 5 065 3 655 2 699 2 067 1951
Nyckeltal 2018 2017 2016 2015 2014
Resultat fore kreditforluster,

exkl. rorlig ersittning (mkr) 101 88 19 17 4
K/I-tal (%) 68 69 91 92 98
Resultat fore skatt (mkr) 64 13 0 11 4
Vinstmarginal (%) 32,3 31,1 8,8 8,3 2,2
Avkastning pa eget kapital (%) 21,6 22,2 5,8 6,0 1,5
Kreditforlustniva (%) 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0
Total kapitalrelation (%) 18,9 19,1 22,5 26,1 22,2
DEFINITIONER NOT 36: FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
K/I-tal Till arsstimmans forfogande star foljande
Rorelsekostnader, exklusive rorlig ersittning, i vinstmedel:

procent av rorelseintikter.

Vinstmarginal Balanserad vinst 347 755 736 kr
Resultat fore kreditforluster, exklusive rorlig Arets resultat 61 808 138 kr
ersdttning, i procent av rorelseintékter.

Totalt 409 563 874 kr

Avkastning pa eget kapital

Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt
eget kapital under aret. I genomsnittligt eget
kapital ingar arets rorelseresultat. Vidare ar
genomsnittligt eget kapital justerat for effekt av
uppskjuten skatt.

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar
att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rikning 409 563 874 kr

Kreditforlustniva
Kreditforluster i forhallande till total utlaning
till allménheten per 31 dec.

NOT 37: HANDELSER EFTER 31 DECEMBER
2018

Inga héndelser av visentlig betydelse for
Total kapitalrelation banken har intréffat efter balansdagen.

Kapitalbas i procent av riskvégt
exponeringsbelopp.
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Undertecknade forsiakrar att drsredovisningen har uppréttats i enlighet med Lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag respektive god redovisningssed och ger en riattvisande bild av
foretagets stillning och resultat, samt att forvaltningsberittelsen ge en rittvisande oversikt dver
utvecklingen av foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver viasentliga risker och
osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

Stockholm den 21 mars 2019

CLAES-HENRIK JULANDER HANS BOBERG
Styrelseordférande Styrelseledamot
JENNY HOLMGREN ERIK PENSER

Styrelseledamot Styrelseledamot
ANNA RAMEL LARS THULIN
Styrelseledamot Styrelseledamot

JOHAN MORNER

Verkstéillande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den 22 mars 2019

Ernst & Young AB

MONA ALFREDSSON

Auktoriserad revisor
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Building a better

working worid

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Erik Penser Bank AB, org.nr 556031-2570

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen
for Erik Penser Bank AB for ar 2018. Bolagets
arsredovisning ingar pa sidorna 5 - 57 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprittats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av bolagets
finansiella stillning per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman
faststiller resultatrakningen och
balansrikningen for bolaget.

Véra uttalanden i denna rapport om
arsredovisningen ar forenliga med innehallet i
den kompletterande rapport som har

overlamnats till bolagets styrelse i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande
till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var bista kunskap och 6vertygelse, inga
forbjudna tjinster som avses i
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahallits det granskade bolaget eller,
i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat
ar tillrackliga och d@ndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen
ar de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart
stillningstagande till, &rsredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om
dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomférdes inom dessa omraden
ska ldsas i detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i
avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om
arsredovisningen ocksa inom dessa omréaden.
Diarmed genomfdrdes revisionsatgirder som
utformats for att beakta var beddmning av risk
for vasentliga fel i arsredovisningen. Utfallet av
var granskning och de granskningsatgirder som
genomforts for att behandla de omraden som
framgar nedan utgor grunden for var
revisionsberittelse.
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Kreditgivning och reservering for forvintade kreditforluster

Beskrivning av omradet

Utlaning till allminheten uppgar till 3 700 mkr
i bankens balansriakning per 31 december 2018
och bestar av utestdende fordringar brutto till
ett belopp om 3 712 mkr med avdrag for
forvintade och konstaterade kreditforluster om
12 mkr.

Reserveringsmodellen dr framatblickande vilket
innebir att banken uppskattar kreditrisken i
varje exponering och den forlust som skulle
kunna uppsta. I beddmningen ska
makroekonomiska faktorer beaktas och
paverkan av olika scenarios beddémas.
Reserveringen kraver att Banken gor
bedomningar och antaganden av exempelvis
kriterier for att identifiera en vésentlig 6kning i
kreditrisk och metoder for att berikna
forvintade kreditforluster.

Detaljerade upplysningar och beskrivning av
omradet ldmnas i arsredovisningen.
Redovisningsprinciper samt viktiga antaganden
och beddmningar framgar av Not 2 och
riskhantering anges i Not 34. En beskrivning av
forviantade kreditférluster och utlaning till
allméinheten ldimnas i Not 16.

Utlaning till allmédnheten och den relaterade
kreditrisken uppgar till visentliga belopp. Det
finns en risk att krediter accepteras pa felaktiga
grunder vilket kan medfora en o6nskad
kreditexponering. Givet komplexiteten vid
beridkning av forvintade kreditférluster och att
det kréver att Banken gor beddmningar och
antaganden har kreditgivning och véardering av
reserven for forviantande kreditforluster ansetts
vara ett sirskilt betydelsefullt omrade.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har granskat bankens process for att bevilja
nya krediter och forlinga befintliga krediter
med inriktning pa att utvirdera
indamalsenligheten i bankens kontroller for
att sdkerstilla att de krediter som accepteras
inte medfor en odnskad kreditrisk.

Vi har utvirderat bankens modell for
berikning av forlustreserv i forhallande till
kraven i IFRS 9. Vi har dven utvéarderat
huruvida Bankens beddmning av sannolikhet
for fallissemang, forlust vid fallissemang,
exponering vid fallissemang och forvintad
kreditforlust samt visentlig 6kning av
kreditrisk dr i enlighet med IFRS 9.

Vi har stickprovsvis granskat att data fran
underliggande system som anvands i
modellen dr fullstindig och korrekt, vilket
exempelvis omfattat stadieindelning, rating
och utestdende lanebelopp. Vi har beddmt
rimligheten i de manuella justeringar som
utfors av Banken.

Vi har dven granskat upplysningar i
arsredovisningen avseende utlaning till
allménheten, osédkra fordringar och reserver
for kreditforluster.

Annan information an arsredovisningen
Det iar styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret for denna andra information.
Den andra informationen bestir av Aret 2018 i
korthet pa sidan 3, VD-ord pé sidan 4 och
bolagsstyrningsrapport pa sidorna 63 - 68.
Véart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor

inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av
arsredovisningen dr det vart ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och 6verviga
om informationen i visentlig utstrickning ar
ofdrenlig med ars-redovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i
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oOvrigt inhdmtat under revisionen samt beddémer

om informationen i 6vrigt verkar innehalla
véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens
ansvar
Det ar styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att arsredovisningen
upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer ar nédvindig
for att uppritta en arsredovisning som inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprittandet av arsredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstéllande direktdren
for beddmningen av bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nér si ar
tillaimpligt, om férhéallanden som kan paverka
formagan att fortsdtta verksamheten och att
anvianda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock
inte om styrelsen och verkstidllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av
sikerhet om att arsredovisningen som helhet
inte innehéller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldimna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet
dr en hog grad av sdkerhet, men ir ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en siadan
finns. Felaktigheter kan uppst& pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska

beslut som anvéndare fattar med grund i

arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for
véasentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som Ar tillrickliga och dndamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter dr
hogre 4n for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosédttande av
intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma
granskningsatgirder som dr lampliga med
hédnsyn till omsténdigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvirderar vi ldmpligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvidnds och rimligheten
i styrelsens och verkstédllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att
styrelsen och verkstillande direktéren
anviander antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nagon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
hindelser eller forhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets forméga att
fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig
osiakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om
den visentliga osidkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r otillrickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen.
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e Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida
hindelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte lingre kan fortsitta verk-
samheten.

e utvirderar vi den Overgripande
presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen, didribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och
hindelserna pi ett sidtt som ger en
rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, diaribland de eventuella

betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

Vi méaste ocksa forse styrelsen med ett
uttalande om att vi har foljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
tillimpliga fall tillhorande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med
styrelsen faststéller vi vilka av dessa omraden
som varit de mest betydelsefulla fér revisionen
av arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for visentliga felaktigheter,
och som dérfoér utgor de for revisionen sirskilt
betydelse-fulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberittelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar férhindrar upplysning
om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi
dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning av Erik
Penser Bank AB for ar 2018 samt av forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdimman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat
ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar

Det iar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddmning av om
utdelningen &r forsvarlig med hinsyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad s&
att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeligenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Verkstéllande direktoren ska skota den ldpande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som dr nddvindiga for att bolagets bokforing
skall fullgoras i 6verensstimmelse med lag och
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for att medelsforvaltningen skall skotas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av

férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om

ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sikerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren i n&got visentligt
avseende:

o fOretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig
till ndgon féorsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget.

e pé nagot annat sétt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betrédffande revisionen av forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och diarmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sidkerhet,
men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller for-
summelser som kan foranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ir forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anviander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst
pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgiarder som utfors

baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det
innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgdrder, omraden och forhéllanden som &r
visentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtriadelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgirder och andra forhallanden som é&r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriaffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99
Stockholm, utsags till Erik Penser Bank ABs
revisor av bolagsstaimman den 27 mars 2018.
Ernst & Young AB och inom revisionsforetaget
anstéllda lagstadgade revisorer har varit valda
sedan fore den 17 juni 1994. Enligt géllande
overgangsbestammelser far revisions-uppdraget
inte forlingas efter den 16 juni 2020.

Stockholm den 22 mars 2019
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank ar en svensk bank med site i
Stockholm. Till grund {ér styrningen av banken
ligger bland annat bolagsordningen, aktie-
bolagslagen, lagen om bank- och finansierings-
rorelse samt lagen om virdepappersmarknaden
och tillsynsférordningen. Erik Penser Bank har
inte emitterat nagra noterade virdepapper,
varken aktier eller skuldebrev, och har dirmed
inget krav pa sig att tillimpa svensk kod for
bolagsstyrning. Banken hamtar dock inspiration
fran koden dér s& ar lampligt.

ARSSTAMMA

Arsstimman #r det hdgsta beslutande organet i
banken och det forum genom vilket aktiedgare
kan utdva sitt inflytande. Arsstimmans
uppgifter regleras i aktiebolagslagen och i
bolagsordningen. P& arsstaimman behandlas
bland annat val av styrelse, faststéllande av
resultat- och balansrikning samt beviljande av
ansvarsfrihet for styrelse och VD.

STYRELSEN

Erik Penser Banks styrelse bestod vid utgangen
av ar 2018 av sex ordinarie ledamoter. VD dr
inte ledamot i bolagets styrelse. I styrelsen ar
tva ledamoter oberoende i forhéllande till savil
bolaget som dess dgare.

Styrelsens uppgifter &r bland annat att
besluta, faststilla och utvardera:
e  Affarsstrategi och riskstrategier
e Riskaptit, kreditarenden och riskmandat.
e Budget, delarsrapporter, bokslut och

arsredovisning.

Bankens styrelse faststéller ocksa bankens
interna regelverk och etiska riktlinjer samt ser
till att det finns tillfredsstillande kontroll av
bolagets efterlevnad av lagar, regler och

rekommendationer. Vidare faststiller styrelsen
instruktion fér VD och beslutar om betydande
forandringar i bolagets organisation och
verksamhet. Styrelsens uppgift dr dven att se till
att bolagets externa information préglas av
oppenhet och relevans féor malgrupperna.

Arbetsordning for styrelse och VD
Styrelsens uppgifter regleras bland annat i
aktiebolagslagen, i bolagsordningen och i
europeiska bankmyndighetens (EBA:s) riktlinjer
for intern styrning. Styrelsen har antagit en
arbetsordning som styr dess arbete och reglerar
arbetsfordelning och ansvar mellan styrelsens
ledamoter, styrelsens ordférande och bolagets
VD.

Styrelsen for Erik Penser Bank har utarbetat
en instruktion avseende verkstéllande
direktdrens uppgifter och ekonomiska
rapportering. Enligt styrelsens arbetsordning
skall styrelsen sammantrida vid minst fyra
tillfallen per verksamhetsar.

Styrelseordféranden foljer verksamhetens
utveckling och ansvarar for att évriga leda-
moter fortlopande far den information som
kravs for att styrelsearbetet skall kunna utdvas
med uppritthillen kvalitet och i enlighet med
aktiebolagslagen.

Information om féretagsledning och
styrelseledamoter finns pa sidorna 67 och 68.

Styrelsens arbete under aret
Styrelsen for Erik Penser Bank har under verk-
samhetsaret haft 11 styrelsemdten. Vid dessa
har styrelsen bland annat faststillt bolagets
strategiska inriktning, behandlat styrelsens
arbetsordning samt utvdrderat VD. Bland de
arliga punkterna pa styrelsens agenda star
oversyn av foretagets strategi, riskaptit och
interna regler, faststillande av delarsrapporter
och arsredovisning, faststillande av budget
samt faststéllande av bankens intern kapital-
och likviditetsutvirdering.

Styrelsen har dirutdver, i enlighet med
bankens kreditinstruktion, fattat beslut i
kreditarenden.
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Styrelse i Erik Penser Bank 2018-12-31

Namn Fodd Invald Funktion Oberoende!
Hans Boberg 1964 2005 Ledamot Ja
Jenny Holmgren 1973 2004 Ledamot Nej
Claes-Henrik Julander 1969 2013 Ordférande Nej
Anna Ramel 1963 2016 Ledamot Ja
Erik Penser 1942 1994 Ledamot Nej
Lars Thulin 1940 1994 Ledamot Nej

! Enligt den definition som Svensk kod for bolagsstyrning anvéinder.

Samtliga ledamoter dr svenska medborgare.

Kommittéer

Styrelsen har inrittat en risk- och revisionskom-

mitté som bestar av Hans Boberg, Anna Ramel
och Claes-Henrik Julander. Dirtill har styrelsen
inrdttat en ersittningskommitté. Denna bestar
av Claes-Henrik Julander, Jenny Holmgren,
Hans Boberg och Anna Ramel.

Policy avseende styrelsens sammanséttning
Bolaget har implementerat en policy angaende
lamplighetsbeddmningar och méngfald i
samband med rekrytering av styrelseledamoter
samt utseende av VD. Policyn innefattar dven
de atgiarder som skall vidtas i fall utsedd
styrelseledamot inte anses lamplig. Betriffande
mangfald 4r syftet med policyn att Erik Penser
Bank vid tillsdttning av styrelseledamoter
betraktar en bred uppsittning egenskaper och
kunskaper. I detta syfte innefattar policyn krav
pa att alder, kon, geografiskt ursprung samt
utbildnings- och yrkesbakgrund skall beaktas i
syfte att frimja oberoende asikter och ett
kritiskt ifragasiattande.

VD OCH FORETAGSLEDNING

Enligt VD-instruktionen leder verkstéllande
direktoren verksamheten i enlighet med
styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD héller
kontinuerligt styrelsen och dess ordférande
informerade om bolagets finansiella stillning
och utveckling. Ledningsgruppen for Erik
Penser Bank bestod vid arets slut av sju
personer, diarutover deltar riskchef och chef

compliance som adjungerade i lednings-
gruppen.

Information om ledande befattningshavare
aterfinns pa sidan 68.

REVISION

I Erik Penser Bank dr Ernst & Young AB utsedd
revisor. Huvudansvarig ar auktoriserade
revisorn Mona Alfredsson.

Av styrelsens arbetsordning framgar att
revisorerna skall nérvara vid styrelsemodte minst
en gang om aret och avge rapport om sin
granskning, vilket ocksa har skett under aret.
Diremellan avrapporterar bankens revisorer
l6pande till bankens risk- och revisions-
kommitté.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

God intern styrning och kontroll r en viktig
forutsiattning for att bedriva verksamheten. I
enlighet med styrelsens riktlinjer skall
verksamheten bedrivas pa ett etiskt ansvarsfullt
och professionellt sitt samt folja gillande regler
for verksamheten. Den interna kontrollen har
som syfte att se till att relevanta risker
identifieras, mits och kontrolleras. Detta stiller
krav pa en effektiv organisation och forvaltning
av verksamheten samt en tillforlitlig
rapportering.
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Den operativa verksamheten — den forsta for-
svarslinjen — ansvarar for att risker l6pande
identifieras, viarderas och hanteras. Risk-
hanteringen sker 16pande inom respektive
avdelning och omrade. Ansvariga ir de
operativa affarsomrades- och avdelnings-
cheferna.

Banken utfér minst en gang per ar en intern
kapital- och likviditetsutvirdering (IKLU). Syftet
med utvirderingen att tillse att banken har
tillrackligt med kapital for att ticka samtliga de
risker som EPB ar, och kan komma att bli,
exponerad for samt for att sikerstélla att
banken har en fullgod likviditet och
likviditetshantering for att klara kommande
ataganden.

Riskkontroll- och compliancefunktionen

Den andra forsvarslinjen bestar av riskkontroll-
och compliancefunktionen. Bada funktionerna
ar oberoende fran verksamheten och rappor-
terar direkt till bolagets styrelse, risk- och
revisionskommitté samt VD. Funktionerna
arbetar bland annat med granskningar av den
operativa verksamheten i enlighet med risk-
baserade verksamhetsplaner som arligen
faststills av styrelsen.

Funktionen for riskkontroll féljer kontinu-
erligt upp hanteringen av bankens olika
riskslag. En utforligare beskrivning av bankens
riskarbete finns i not 34.

Compliancefunktionen évervakar och
kontrollerar efterlevnaden av lagar, for-
ordningar och andra regler i den tillstands-
pliktiga verksamheten och interna regler samt
ger rad och stod till anstéllda, VD och styrelse i
dessa fragor.

Internrevisionsfunktionen

Den tredje forsvarslinjen bestar av
internrevisionsfunktionen som ansvarar for att
oberoende granskar alla processer och
funktioner inom banken, inklusive de tva ovriga
kontrollfunktionerna. Styrelsen har beslutat att
uppdra internrevisionen till en extern part.
Rapportering sker direkt till risk- och
revisionskommitté samt styrelsen.

REGELVERK

Alla anstéllda och uppdragstagare hos Erik
Penser Bank omfattas av ett regelverk som
tacker alla visentliga delar av verksamheten.
Varje anstilld forbinder sig att folja regelverket,
som finns tillgdngligt pa foretagets intranit. All
nyanstilld personal utbildas i regelverket och
ett arligt kunskapstest genomfors i samband
med den arliga kunskapsuppdateringen av alla
anstdllda som har en aktiv Swedsec-licens.

Bankens interna regelverk uppdateras
lopande. Styrelsen faststiller dndringar eller
tilldgg i den del av regelverket som utgors av
policies, VD faststiller underliggande
instruktioner. Forandringar i regelverket
meddelas genom utbildning och anslag pa
intranitet.

Compliancefunktionen svarar fér tolkningar
och stod i tillimpningen av regelverket, savida
annat inte uttryckligen framgar.

Affarsetik

Banken har en policy for etik, moral och etikett
som bland annat stipulerar att all tjinste-
utovning skall priaglas av professionalism och
hog etik. Medarbetarna skall ocksd beakta
allminna rad och uttalanden gjorda av Finans-
inspektionen och andra myndigheter, samt
efterleva inom branschen tillkommen
sjalvreglering avseende forhallningsregler och
andra végledande principer.

I den verksamhet som banken bedriver finns
risk att beroras av ekonomisk brottslighet.
Detta stéller sirskilda krav pa banken. Med-
arbetarna skall, vid minsta misstanke om
ekonomisk brottslighet, kontakta ndrmaste chef
eller Compliance. Darutover finns mojlighet for
anstillda att visselblasa om eventuella oegent-
ligheter. Visselblasningsfunktionen ar 16pande
foremal for testning for att sikerstilla att den
fungerar effektivt.

Medarbetarna skall i all sin tjinsteutovning,
samt vid utférandet av andra uppdrag och
privat, bete sig sa att fortroendet for banken
inte dventyras.
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Intressekonflikt

Med intressekonflikt avses en situation dir tva
parter helt eller delvis har motsatta intressen.
Det kan gilla mellan Erik Penser Bank —
inklusive dess medarbetare — och kund, mellan
olika kunder samt mellan anstdllda och banken.
Cheferna inom respektive avdelning ansvarar
for att identifiera och hantera eventuella
intressekonflikter samt att limna information
om dem nér det dr ndédvindigt.

Penningtvitt och finansiering av terrorism
Banker maste enligt lag ha en tillrickligt god
kdinnedom om sina kunder och kundernas
transaktioner for att med rimlig sékerhet kunna
forhindra att verksamheten anvinds som ett led
i penningtvitt och/eller finansiering av
terrorism. Banken har upprittat en riskanalys
kopplat till omradet dédr banken analyserat pa
vilket sétt de produkter och tjinster som
banken tillhandahaller kan utnyttjas i detta
syfte, samt med hjélp av vilka kontroller
banken avser att forhindra att detta sker.

Kundkinnedomsprocessen har av styrelsen
identifierats som en av bankens mest visentliga
verksamhetsprocesser. Riskerna i processen
hanteras genom utférande av en rad
formaliserade kontroller som l6pande ar
féremal for oberoende testning.

Banken sérskilt utsedde befattningshavare
och centralt funktionsansvarige kopplat till
penningtvitt och finansiering av terrorism
rapporterar 10pande till bankens styrelse.

Kundskydd och investeringsradgivning

Inom banken &r efterlevnaden av kundskydds-
regelverket en prioriterad fraga och banken
anvéander en digitaliserad behovsanalys som
stdd for att inhdmta de uppgifter som krévs for
att bankens radgivare skall kunna gora
lamplighetsbeddmningar och passande-
provningar.

Sekretess och Chinese walls

Det finns en inbyggd intressekonflikt i alla
foretag som bedriver verksamhet inom
forvaltning, radgivning och handel med
virdepapper parallellt med Corporate Finance-
verksamhet. Styrelse och ledning for Erik
Penser Bank har identifierat var dessa specifika
intressekonflikter kan uppsta och upprittat
riktlinjer for hur de skall hanteras.

Corporate Finance arbetar i 1asta lokaler,
skilda fran ovrig affarsverksamhet. Anstilld,
ndrstaende till anstélld eller annan relevant
person far inte investera i ett bolag som banken
har ett uppdragsforhallande med, och inte
heller i till bolaget niarstiende bolag. Analys-
avdelningen kan endast delta i Corporate
Financeavdelningens arbete om VD godkanner
detta.

Corporate Financeavdelningen far aldrig vara
delaktig i utarbetande eller godkdnnande av
investeringsrekommendationer.

Regler kring medarbetares virdepappers-
handel

Alla anstéllda hos Erik Penser Bank omfattas av
regler kring egen virdepappershandel och skall
underritta sina nirstdende om reglerna. Alla
anstéllda skall snarast anméla egna och nér-
stdendes innehav av finansiella instrument och
dndringar i innehavet enligt Svenska Fondhand-
lareféreningens regelverk.
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STYRELSE

Hans Boberg

Ledamot

Fodd: 1964

Grundare och deligare av Anglarum Finans-
konsult.

Ytterligare styrelseuppdrag: Asia Growth
Capital Management AB (ledamot),
Hamngarden i Brantevik AB (ledamot),
Sparbanken Syd (ordférande).

Invald: 2005

Jenny Holmgren

Ledamot

Ytterligare styrelseuppdrag: Yggdragsil AB
Fodd: 1973

Invald: 2004

Claes-Henrik Julander

Styrelseordférande

Fodd: 1969

VD f6r Pan Capital AB.

Ytterligare styrelseuppdrag: Biocrine AB
(ledamot), Buddebol AB (ordforande), K2A
(ledamot), Pan Capital AB (ledamot), Star Stable
Entertainment (ordférande), Svipdag AB
(ledamot). Yggdrasil AB (ledamot).

Invald: 2013

Erik Penser

Ledamot

Fodd: 1942

Ytterligare styrelseuppdrag: Yggdrasil AB
(ordférande), Sandrew AB (ledamot), Anders
Sandrews Stiftelse (ledamot), Stiftelsestyrelsen
for Lunds Universitet (ledamot), Newbury
Racecourse plc (ledamot), Compton Beauchamp
Estates Ltd (ordforande).

Invald: 1994

Anna Ramel

Ledamot

Fodd: 1963

Grundare och delidgare av Kjellander & Ramel
AB.

Ytterligare styrelseuppdrag: Catella AB
(ledamot), Nordea Asset Management AB
(ledamot), Nordea Investment Management AB
(ledamot).

Invald: 2016

Lars Thulin

Ledamot

Fodd: 1940

VD for Yggdrasil AB sedan 1981.
Ytterligare styrelseuppdrag: Samtliga bolag
inom Yggdrasilkoncernen och inom Lunds
Universitet: Skissernas Museum (ledamot).
Invald: 1994
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FORETAGSLEDNING

Johan Morner

VD Erik Penser Bank
Fodd: 1963
Anstilld: 2014

Lars-Olov Sonnerlid
Chef IT

Fodd: 1971

Anstilld: 2017

Lina Holmgren

Chief Operation Officer
Fodd: 1977

Anstilld: 2006

Daniel Ljungstrom

Chef Wealth Management

Fodd: 1975
Anstéalld: 2014

Hakan Selfvén
CFO

Fodd: 1973
Anstilld: 2010

Lena Sjoo
Chef Personal
Fodd: 1957
Anstilld: 2006

Fredrik String

Chef Corporate Finance
Fodd: 1965

Anstilld: 2006
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