Erik Penser Bankaktiebolag

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2014

ANDRADE MARKNADSFORUTSATTNINGAR GAV LAGRE HALVARSRESULTAT

Januari-juni

» Rorelseintdkterna minskade med 6 procent till 101 (108) mkr.
» Rorelsekostnaderna* 6kade med 5 procent till -89 (-85) mkr.

» Rorelseresultatet minskade till 9 (16) mkr.

» Rapitaltdckningskvoten uppgick 30 juni 2014 till 2,6 (2,2) och kapitaltickningsgraden till 21,0 (17,5) procent.

» Johan Morner tilltridde som VD den 12 juni 2014

JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
Nyckeltal, mkr 2014 2018 2018
Rorelseintiker 101 108 217
Rorelsekostnader® -89 -85 -166
Rorelseresultat fore avsittning till vinstdelning 12 28 51
Avsittning till vinstdelning -3 -7 -24
Rorelseresultat fére omstruktureringskostnader 9 16 27
Omstruktureringskostnader 0 0 2
Rorelseresultat 9 16 29

* Exklusive savil avsittning till vinstdelning som omstruktureringskostnader.

KOMMENTAR FRAN VD JOHAN MORNER

Savil virldsekonomin som den svenska konjunkturen fortsatte
att forbittras i langsam takt under det forsta halvaret 2014. Pa
den svenska aktiemarknaden steg kurserna nagot under det forsta
kvartalet och var i stort sett oférdndrade under det andra kvar-
talet.

Volatiliteten i aktiemarknaden var lag under hela perioden och
investerarna var 6verlag mindre aktiva @n motsvarande period
foregaende ar, vilket avspeglar sig i bankens halvarsresultat. Ro-
relseresultatet minskade fran 16 mkr till 9 mkr som en foljd av
ldgre intdkter, men dven av nagot hogre kostnader jimfért med
motsvarande period i fjol.

Utvecklingen inom bankens affirsomraden var under perio-
den mer varierad 4n under forsta halvaret 2013. Medan corporate
finance-verksamheten fortsatte att utvecklas vil, forsimrades
marknaden for strukturerade produkter visentligt. Utvecklingen
inom savil Privatbanken som det institutionella mikleriet var i
linje med motsvarande period i fjol, trots att banken da miklade

fler storposter pa borsen.

‘Jag ser mycket fram emot att fortsitta
utveckla bankens styrkor och den potential
som dr kopplad till vir position som en
oberoende och personlig privatbank.”

Som nytilltrddd VD fér Erik Penser Bankaktiebolag ser jag
mycket fram emot att fortsitta utveckla bankens styrkor och den
potential som dr kopplad till var position som en oberoende och
personlig privatbank.

Vi kommer att fortsitta arbetet med att bredda bankens in-
tiktsbas for att ytterligare minska beroendet av transaktions-
intdkter. Kostnadseffektivitet kommer édven fortsittningsvis att
vara hogt prioriterad samtidigt som vart erbjudande i vissa av-
seenden kommer att utvecklas 1 syfte att stirka var langsiktiga

konkurrenskraft.

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG



FINANSIELL INFORMATION

Intikter
Totala rorelseintikter uppgick under forsta halvaret till 101 (108)

mkr, en minskning med 6 procent jamfort med foregaende ar.

Kostnader
Totala rorelsekostnader ckade under forsta halvaret med 5 procent
till -89 (-85) mkr.

Resultat
Resultatet efter skatt for perioden blev 9 (16) mkr.

Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital uppgick 30 juni 2014 till 21 769 mkr (20 279
mkr 31 december 20183).

Finanstell stillning och rintenetto
Likvida medel uppgick 30 juni 2014 till 1 146 mkr (901 mkr 31 de-
cember 20138). Eget kapital uppgick till 260 mkr (266 mkr 31 decem-
ber 2013). Kapitaltickningskvoten uppgick 30 juni 2014 till 2,6 (2,2),
kapitaltickningsgraden till 21,0 (17,5) procent och soliditeten till 10,1
(12,9) procent.
Rintenettot for forsta halvaret uppgick till 17 (16) mkr.
Inléaningen fran allménheten uppgick 30 juni 2014 till 1 832 mkr
(1 524 mkr 31 december 2013). Utlaning till allmédnheten uppgick 30
juni 2014 till 756 mkr (758 mkr 81 december 2013).



PERSONAL

Medeltalet anstillda under forsta halvaret uppgick till 79 (86) per-

soner.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Funktionen for riskkontroll rapporterar direkt till bolagets styrelse
och revisionskommitté. Arbetet styrs av instruktioner som faststills
av styrelsen. Funktionen, som operativt dr understilld verkstillande
direktoren, foljer dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna:
marknads-, kredit- och motpartsrisker, operativa risker samt likvidi-
tetsrisker. Bolagets marknadsrisker kan framst hinforas till de egna
positionerna pa marknaden for strukturerade produkter.

Den 30 juni 2014 hade lagret av strukturerade produkter ett
marknadsvirde pa 84 mkr. Exponeringen mot aktier och ravaror fore
kurssikring var 51 mkr och nettoexponeringen uppgick till 14 mkr.
Den genomsnittliga Ioptiden pa lagret av strukturerade produlkter
var 1,5 ar.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter,
som redovisas i balansposten 6vriga tillgangar, fordelar sig mellan

olika emittenter pa foljande sitt:

Emittent Rating S&P  Marknads- Andel av totalt

virde (mkr) marknadsvirde
Barclays A 40 47%
Handelsbanken AA- 17 21%
Morgan Stanley A- 10 12%
Ovriga 17 20%
SUMMA 84 100%

Kreditriskerna aterfinns i huvudsak i utlaning till kunder mot siker-
het i finansiella instrument. Motpartsriskerna uppstar framst i egna
positioner i strukturerade produkter.

I Erik Penser Bankaktiebolags arsredovisning for 2013, not 34,
ges en utforlig beskrivning av bankens riskexponering och riskhan-
tering. Det bedoéms inte ha tillkommit nagra visentliga risker utéver

de risker som beskrivits dér.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgér av Erik Penser Bank-
aktiebolags arsredovisning for 2013, not 27.

Inga visentliga fordandringar har skett avseende transaktioner
med nirstaende under perioden. Koncernforetagens andel av inlaning
fran allmdnheten uppgick till 7 mkr per den 30 juni 2014 och till 9
mkr vid arsskiftet. Fordringar pa koncernféretag per den 30 juni 2014
uppgick till 2 mkr. Den 81 december 2013 uppgick fordringar pa kon-

cernforetag till 2 mkr.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga visentliga hidndelser har intriffat efter periodens utgang.

Vid fragor vinligen kontakta VD Johan Morner.
Telefon: 08-463 80 00



RESULTATRAKNING, MKR

2014 2013 2013
jan-jun JAN-JUN HELAR
Rinteintikter 25 26 50
Rintekostnader -9 -10 -20
RANTENETTO 17 16 30
Provisionsintikter 81 90 193
Provisionskostnader -13 -8 -32
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 9 20
Ovriga rorelseintikter 3 1 6
SUMMA RORELSEINTAKTER 101 108 217
Allminna administrationskostnader -90 -89 -184
Av- och nedskrivningar av materiella & immateriella tillg. -2 -2 -4
Kreditreserveringar, netto - 0 -
SUMMA RORELSELOSTNADER -92 -92 -188
RORELSERESULTAT 9 16 29
Skatt pa periodens resultat o 0 (0]
PERIODENS RESULTAT 9 16 29
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MKR
PERIODENS RESULTAT 9 16 29
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterforas till resultatrikningen
Tillgdangar som kan siljas 0 0 2
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat 0 (0] [0)
Summa 6vrigt totalres. for perioden, netto efter skatt (0] 0 2
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 9 16 31
BALANSRAKNING, MKR
2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 10 9 10
Utlaning till kreditinstitut 1 146 767 901
Utlaning till allmédnheten 756 752 758
Obligationer och andra rintebarande virdepapper - -
Aktier och andelar 9 4 10
Immateriella tillgangar 1 1 1
Materiella anliggningstillgangar 4 7 6
Ovriga tillgangar 626 389 730
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 14 17 15
SUMMA TILLGANGAR 2 567 1947 2 431
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 8 7 5
Upplaning fran allmidnheten 1832 1476 1 524
Ovriga skulder 435 167 583
Upplupna kostnader och foérutbetalda intikter 31 40 49
SUMMA SKULDER 2 305 1 689 2 162
AVSATTNINGAR
Avsittningar 2 7 2
SUMMA AVSATTNINGAR 2 7 2
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100 100
Fond for verkligt virde [0) -2 0
Balanserat resultat 151 136 136
Periodens resultat 9 16 29
SUMMA EGET KAPITAL 260 251 266
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 567 1 947 2 430



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MKR

2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Eget kapital vid arets borjan 266 234 236
Utdelning -15 -
Periodens totalresultat 9 16 29
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 260 251 266
KASSAFLODESANALYSER, MKR
2014 2018 2018
JAN-JUN JAN-JUN HELAR
Rorelseresultat 9 16 29
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 1 -1 -1
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR 1 10 16 28
RORELSEKAPITAL
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 250 -150 -28
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 261 -134 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 (0]
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 - (0]
ARETS KASSAFLODE 245 -185 -1
Likvida medel vid drets borjan 901 902 902
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1 146 767 901



NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med Lag om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och Finansinspektionens foreskrif-

ter och allminna rad (FFI'S 2008:25). Delarsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen 2018. Fran

och med 31 december 2013 redovisas fondlikvidfordringar brutto till den del de ej kan nettoredovisas enligt IAS 32. For att 6ka jamforbarheten

har jaimforelsetalen omriknats. De nya eller omarbetade standarder och uttalanden som tritt i kraft sedan 1 januari 2018 har inte haft nagon

visentlig effekt pa bankens finansiella rapporter utéver dndringen i IAS 1 avseende uppstillningsformat for 6vrigt totalresultat.

Avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2014-06-30 2018-06-30 2013-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 250 234 250
Total kapitalbas 250 234 250
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 60 64 57
Kapitalkravet for risker i handelslagret 3 4 5
Kapitalkravet for operativ risk 30 32 32
Kapitalkravet for valutarisk 3 6 1
Kapitalkravet for ravarurisk 0 1
Totala kapitalkravet 95 107 96
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,6 2,2 2,6
Kapitaltickningsgrad (kapitalbas/riskvigda tillgangar), procent 21,0 17,5 20,8

Erik Penser Bankaktiebolag ingar i den finansiella féretagsgruppen Urdar AB, vilken har en kapitalbas 30 juni 2014 uppgéende till 259 mkr, och en

kapitalkvot uppgéaende till 2,7.

STOCKHOLM 2014-08-25

Johan Mérner
Verkstillande direktor

Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG
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