Erik Penser Bankaktiebolag

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2014

FORANDRINGSARBETE OCH EFFEKTIVISERINGAR PRAGLADE 2014

2014

» Rorelseintikterna minskade med 16 procent till 183 (217) mkr.

» Rorelsekostnaderna minskade med 5 procent till -179 (-188) mkr.

» Rorelseresultatet uppgick till 4 (29) mkr.
» Rapitalbasen var ofériandrad 250 (250) mkr.
» Johan Morner tilltridde som VD den 12 juni 2014

Juli-december

» Rorelseintikterna minskade med 25 procent till 82 (109) mkr.

» Rorelsekostnaderna minskade med 9 procent till 87 (96) mkr.

» Rorelseresultatet uppgick till -5 (18) mkr.

JAN-DEC JAN-DEC JUL-DEC JUL-DEC
Nyckeltal, mkr 2014 2013 2014 2013
Rorelseintikter 183 217 82 109
Rorelsekostnader -179 -188 -87 -96
Rorelseresultat 4 29 -5 1153

KOMMENTAR FRAN VD JOHAN MORNER

Mitt forsta halvar som VD for Erik Penser Bankaktiebolag prig-
lades av ett omfattande internt férandringsarbete. Syftet var att
effektivisera, fokusera och bredda bankens verksamhet for att
stirka var langsiktiga konkurrenskraft och utnyttja de fordelar
vi har som en oberoende privatbank med en hogkvalitativ radgiv-
ning.

Detta resulterade bland annat i att vi under hosten inrittade
en ny affirsfunktion, Investment Strategy, dir vi samlade kapi-
talforvaltning, aktieanalys och makroanalys. Malsittningen dr
att vart erbjudande inom kapitalforvaltning skall bli ytterligare
kvalitetsmassigt attraktivt.

Intiktsmissigt nadde vi inte upp till foregaende ars niva till
foljd av att vi under 2014 méklade férre sa kallade blockaffirer pa
aktiemarknaden.

Intikterna sjonk inom affirsomradet Strukturerade produkter

som en foljd av dels simre marknadsforutsittningar dels den

Vi befdste vdr stillning som den ledande
corporate finance-radgrvaren till mindre och
medelstora borsbolag.”

pagéaende strukturella fordandringen av distributorsledet, vilken
inneburit ett minskat antal fristaende aterforséljare av dessa pro-
dukter. Vi riknar med att vidtagna forindringar inom affirsom-
radet kommer att bira frukt under andra halvaret 2015.

Inom corporate finance hade vi ytterligare ett starkt ar och be-
fiste var stillning som den ledande corporate finance-radgivaren
till mindre och medelstora bérsbolag.

Under 2015 beddmer jag att vi har mycket goda férutséittningar
att 6ka bankens totala affirsvolym, inte minst genom de utveck-
lingsmgjligheter vi ser inom kapitalférvaltning. Dirtill kommer

vi under aret att bredda vart utbud av krediter ytterligare.

Erik Penser

HAMBART IEEULAL



FINANSIELL INFORMATION

Intikter

Totala rorelseintikter uppgick under aret till 183 (217) mkr, en minsk-
ning med 16 procent jamfort med féregéende ar. Fordndringen be-
ror framst pa att antalet méklade blockffirer pa aktiemarknaden blev
ligre samt att provisionsintikterna inom strukturerade produkter

minskade till f6ljd av fordndrade marknadsforutsittningar.

Kostnader och resultat

Totala rorelsekostnader, inklusive kreditreserveringar, minskade un-
der aret med 5 procent till -179 (-188) mkr. Totala rorelsekostnader
2013 inkluderar vinstdelning om 28,5 mkr. Periodens resultat efter

skatt for perioden blev 4 (29) mkr.

Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital uppgick per den 31 december 2014 till 21 804
(20 279) mkr, en 6kning med 8 procent.

Finanstell stillning, rintenetto och investeringar
Likvida medel uppgick 31 december 2014 till 690 (829) mkr. Eget ka-
pital uppgick till 255 (266) mkr. Karnprimirkapitalrelationen uppgick
31 december 2014 till 22,2 (21,8) procent.

Rintenettot uppgick till 35 (30) mkr. Investeringar uppgick under
perioden till 0 (0) mkr.

Uppléaning fran allmédnheten uppgick 31 december 2014 till 1 569
(1 524) mkr. Utlaning till allménheten uppgick 81 december 2014 till
827 (758) mkr.



PERSONAL

Antalet medarbetare minskade under aret till 84 (86) personer per 31
december 2014. Medelantalet medarbetare minskade under éret till
83 (85) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och
revisionskommitté. Arbetet styrs av instruktioner som faststills av
styrelsen. Funktionen, som operativt dr understilld verkstillande
direktoren, foljer dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna:
marknads-, kredit- och motpartsrisker, operativa risker samt likvidi-
tetsrisker. Bolagets marknadsrisker kan framst hinforas till de egna
positionerna pa marknaden for strukturerade produkter.

Den 381 december 2014 hade lagret av strukturerade produkter ett
marknadsvirde pa 90 mkr. Exponeringen mot aktier och ravaror fore
kurssikring var 42 mkr. Nettoexponeringen var 11 mkr. Den genom-
snittliga 16ptiden pa lagret av strukturerade produkter var 1,4 ar.
Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter

fordelar sig mellan olika emittenter pa féljande sitt:

Emittent Rating S&P Verkligt virde Andel av totalt

(mkr) marknadsvirde
Barclays A 48 53%
Handelsbanken AA- 18 20%
Morgan Stanley A- 11 12%
Ovriga 18 15%
Summa 90 100%

Innehavet redovisas i balansposten 6vriga tillgdngar.

Kreditriskerna aterfinns i huvudsak i utlaning till kunder mot
sikerhet 1 finansiella instrument. Motpartsriskerna uppstar framst i
egna positioner i strukturerade produkter.

I Erik Penser Bankaktiebolags arsredovisning for 2018, not 34,
ges en utforlig beskrivning av bankens riskexponering och riskhante-
ring. Det bedoms inte ha tillkommit nagra visentliga risker utéver de

risker som beskrivits dér.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgér av Erik Penser Bank-
aktiebolags arsredovisning for 2013, not 27.

Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner
med nirstaende under perioden. Koncernféretagens andel av inla-
ning fran allminheten uppgick till 4 (9) mkr den 31 december 2014.
Fordringar pa koncernforetag per den 81 december 2014 uppgick till
0 (2) mkr.

Vid fragor vinligen kontakta Johan Morner,
VD, Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



RESULTATRAKNING, MKR

2014 2013 2014 2013
HELAR HELAR JUL-DEC JUL-DEC
Rinteintikter 47 50 21 25
Rintekostnader -12 -20 -3 -10
RANTENETTO 35 30 18 14
Provisionsintikter 1438 193 63 103
Provisionskostnader -20 -32 -7 -24
Nettoresultat av finansiella transaktioner 20 20 6 10
Ovriga rorelseintikter 5 6 5
SUMMA RORELSEINTAKTER 183 217 82 109
Allménna administrationskostnader -175 -184 -84 -94
Av- och nedskrivningar av materiella
. . 1. -3 -4 -2 -2
och immateriella tillgangar
O\'riga rorelsekostnader -1 - -1 -
Kreditreserveringar, netto - 0 - -
SUMMA RORELSEKOSTNADER -179 -188 -87 -96
RORELSERESULTAT 4 29 -5 13
Skatt 0 0 (0] (0]
PERIODENS RESULTAT 4 29 -5 13
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
PERIODENS RESULTAT 4 29 -5 13
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterforas till resultatrikningen
Tillgdngar som kan siljas - 2 - 2
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat - 0 - 0
Summa 6vrigt totalres. for perioden, netto efter skatt - 2 - 2
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 4 31 -5 15
BALANSRAKNING, MKR
2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. (0] 10
Utlaning till kreditinstitut 690 829
Utlaning till allménheten 827 758
Obligationer och andra rintebirande virdepapper 91 -
Aktier och andelar 9 10
Immateriella tillgangar 0 1
Materiella anliggningstillgangar 3 6
Ovriga tillgangar 411 802
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 14 15
SUMMA TILLGANGAR 2 045 2 430
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 3 5
Upplaning fran allménheten 1 569 1 524
Ovriga skulder 191 583
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 27 49
SUMMA SKULDER 1789 2 162
AVSATTNINGAR 1 2
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100
Balanserad resultat 151 136
Periodens resultat 4 29
SUMMA EGET KAPITAL 255 266
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 045 2 430



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MKR

2014 2013

HELAR HELAR
Eget kapital vid periodens borjan 266 234
Utdelning -15 -
Totalresultat for perioden 4 31
EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 255 266
KASSAFLODESANALYSER, MKR

2014 2013

HELAR HELAR
Rorelseresultat 4 29
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2 -2
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR 1 7 23
RORELSEKAPITAL
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -130 -28
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -124 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten (0] (0]
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 -
ARETS KASSAFLODE -139 -1
Likvida medel vid drets borjan 829 831
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 690 829
NOTER

Not I: Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2008:25). Bokslutskommunikén har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen
2013. De nya eller omarbetade standarder och uttalanden som tritt i kraft sedan 1 januari 2014 har inte haft nagon visentlig effekt pa bankens
finansiella rapporter, kapitaltickning eller stora exponeringar.

Avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.



Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

Erik Penser Bankaktiebolag

Konsoliderad situation*

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

KAPITALBAS
Kiarnprimirkapital 250 250 259 259
Primirkapital 250 250 259 259
Supplementirkapital - - - -
Total kapitalbas 250 250 259 259
Erik Penser Bankaktiebolag Erik Penser Bankaktiebolag
2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
KAPITALKRAV Riskvigt Kapitalkrav Riskvigt Kapitalkrav

exponeringsbelopp exponeringsbelopp

Kreditrisk 709 57 708 57
Exponering mot institut 138 11 194 16
Exponering mot foéretag 358 29 449 36
Exponering mot hushall 116 9 55 kS
Exponering sidkrade genom pantritt i fastighet 4 4 1
Ovriga poster 52 4 0 0
Marknadsrisk 45 E] 86 7
Valutarisker 14 1 1
Avvecklingsrisker 0 0 0
Ravarurisker 0 0 1
Positionsrisk i handelslager i rinteknutna instrument 19 2 28 2
Positionsrisk i handleslager i aktieknutna instrument 11 1 40 3
Operativ risk 375 30 397 32
Totalt minimikapitalkrav 1128 90 1191 95
KAPITALRELATIONER OCH KAPITALBUFFERTAR 2014-12-31 2013-12-31
Kérnprimérkapitalrelation 22,2% 21,8%
Primirkapitalrelation 22,2% 21,8%
Total kapitalrelation 22,2% 21,8%
Institutspecifik buffertkrav 7,0% -
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% -
Karnprimirkapital tillgéngligt att anviinda som buffert! 14,2% -

'"Kdrnprimirkapitalrelationen 22,2% minus lagstadgat minimikrav pa 8% exklusive buffertkrav.

*Erik Penser Bankaktiebolag ingér i den konsoliderade situation dar Urdar AB dr finansiellt moderholdinginstitut.

Not 2, information om kapitaltickning, fortitter pa nista sida.



Fort.s not 2: Information om kapitaltickning, mkr
Konsoliderad situation

Konsoliderad situation

2014-12-31 2013-12-31
Riskvigt Riskvigt

KAPITALKRAV
exponeringsbelopp Kapitalkrav exponeringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk 718 57 708 57
Exponering mot institut 138 11 194 16
Exponering mot foéretag 358 29 449 36
Exponering mot hushall 116 9 55 4
Exponering sikrade genom pantritt i fastighet 44 4 11 1
Ovriga poster 39 5 0 0
Marknadsrisk 61 4 86 7
Valutarisker 45 1 8 1
Avvecklingsrisker 14 0 0
Révarurisker 0 0 8 1
Positionsrisk i handelslager i rinteknutna instrument 19 2 28 2
Positionsrisk i handleslager i aktieknutna instrument 11 1 40 3
Operativ risk 375 30 397 32
Totalt minimikapitalkrav 1137 91 1191 95
KAPITALRELATIONER OCH KAPITALBUFFERTAR 2014-12-31 2013-12-31
Kérnprimérkapitalrelation 22,8% 21,7%
Primirkapitalrelation 22,8% 21,7%
Total kapitalrelation 22,8% 21,7%
Institutspecifik buffertkrav 7,0% -
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% -
Karnprimirkapital tillgédngligt att anvinda som buffert! 14,8% -

'Kdrnprimérkapitalrelationen 22,8% minus lagstadgat minimikrav pa 8% exklusive buffertkrav.

INTYGANDE

Verkstillande direktoren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rittvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stillning och resultat samt

beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

STOCKHOLM 2015-02-16

Johan Mérner
Verkstillande Direktor

Erik Penser

BANKAETIEEOLAG

Erik Penser Bankaktiebolag, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -103 91 Stockholm

Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556031-2570
Styrelsens site: Stockholm
www.penser.se



REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella informationen i sammandrag (bokslutskommunikén) for Erik Penser Bankaktiebolag
per 31 december 2014 och den 12-ménadersperiod som slutar per detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. Vart

ansvar dr att uttala en slutsats om den finansiella information som presenterats i bokslutskommunikén grundad pa var 6versiktliga granskning,.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfatining

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE 2410) 2410. Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation utfoérd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstidndigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har déarfor inte den

sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstiandigheter som ger oss anledning att anse att den finansiella infor-

mationen i sammandrag inte, i allt visentligt, dr upprittad i enlighet med lag om éarsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm 2015-02-16

Johan Thuresson Nilla Rockno
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB Ernst & Young AB



