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ERIK PENSER BANK OCH VERKSAMHETSARET
2017 I KORTHET

AFFARSKONCEPT

Erik Penser Bank &r en privatigd och fristdende
bank. Banken erbjuder ett brett urval av
finansiella tjanster till privata och institutionella
investerare och fokuserar pa att skapa varde at
sina kunder.

Erik Penser Bank har 101 anstillda och kontor i
Stockholm.

Erik Penser Banks affarskultur bygger pa en
overtygelse om att langsiktig framgang for
banken endast kan vara grundad pa framgang for
dess kunder och uppdragsgivare.

Verksamheten dr organiserad i tva
affirsomraden; Corporate Finance och Wealth
Management.

Banken &gs till 94 procent av Yggdrasil AB. Erik
Penser dger 91 procent av aktierna i Yggdrasil AB.

AFFARSIDE

Erik Penser Bank skall erbjuda finansiella
16sningar som skapar virde for privata och
professionella investerare.

MAL

I syfte att sikra ldngsiktig konkurrenskraft har
Erik Penser Bank satt upp ett antal mal varav de
framsta dr nojda kunder, 13g riskexponering samt
stabila intékter.

STRATEGI

Erik Penser Banks strategi 4r inriktad pa att skapa
kundvirde genom att erbjuda individanpassade
finansiella 16sningar och en personlig service.

TJANSTER

Erik Penser Banks tjinster riktar sig till bade
privata och institutionella investerare och
omfattar:

e  Formogenhetsradgivning

e  Corporate finance

e Institutionellt och privat méakleri

e  Analys

e  Kapitalférvaltning

e  Kreditgivning till foretag och privatpersoner

2017 I KORTHET

° Rorelseintdkterna okade till 282 (215) mKr.

. Rorelsekostnaderna okade till -222 (-206)
mkr.

e  Rorelseresultatet uppgick till 60 (6) mkr.

e Arets resultat uppgick till 18 (10) mkr.

e  Kapitalbasen uppgick till 434 (350) mkr och
karnprimérkapitalrelationen var 19,1 (22,6)
procent.

e  Bibehallen position som ledande inom
corporate finance bland mindre och
medelstora boérsbolag.

) Aterkommande intikter, sisom rintenetto
och forvaltningsprovisioner, tackte 75 (53)
procent av kostnaderna.

Nyckeltal, mkr 2017 2016
Intdkter 282 215
Rorelseresultat 60 6
Rorelsemarginal, % 21,3 2,6
Eget kapital 452 361
Avkastning pi eget kapital, % 4.6 3,2

Avkastning pa tillgangar,% 0,5 0,4
K imiirkapitalrelation. % 191 9.6



JOHAN MORNER, VD, HAR ORDET

STARK UTVECKLING OCH STABILARE RORELSE

Erik Penser Bank redovisar ett starkt resultat for
2017. Aldrig tidigare har var verksamhet
genererat en si kraftig resultatforbattring och
stort 6verskott som under fjolaret.
Rorelseresultatet uppgick till 60 mkr, ett
betydande lyft jamfort med foregéende éars
resultat om 6 mkr. Forbittringen ar i hog grad
kopplad till en 6kad andel aterkommande
intdkter inom bada vara affarsomraden. Det
innebdr i sin tur att var féormaga att generera
stabila Overskott idag dr betydligt storre dn
nagonsin tidigare i bankens historia.

Aven om marknadsforutsittningarna for var
verksamhet generellt sett var gynnsamma under
fjolaret visar den starka resultatutvecklingen att
den strategiforindring som gjordes i slutet av
2014 fortsitter att ge dnskad effekt. Okningen av
de dterkommande intékterna var sarskilt
gladjande eftersom detta dven Okar stabiliteten i
resultatutvecklingen framéver.

Inom Corporate Finance genomfdrde vi under
fjolaret ett stort antal foretagsrelaterade
transaktioner, diaribland 16 foretridesemissioner,
och vi befiste var stillning som den ledande
radgivaren for smé och medelstora borsforetag.
Vér starka stéllning bland de mindre bdrsbolagen
manifesterades dven genom en god tillstrémning
av nya uppdrag som certified adviser,
likviditetsgarant och som analyshus, inte minst
genom den uppdragsanalys som vi driver under
namnet Penser Access.

Aven inom Wealth Management fortsatte
utvecklingen av erbjudandet, inte minst inom
kapitalférvaltningen. Bland annat lanserade vi en
forvaltningstjinst med fullt fokus p& héllbarhet i
alla delar av forvaltningen.

Inflodet av kapital till vara férvaltningstjdnster
fortsatte att 6ka under aret och véara
makleritjinster blev inriktade pa

blockaffirer, det vill sdga storre poster av ett visst
vérdepapper.

Kreditgivningen till bade foretagskunder och
privata investerare utvecklades vil under aret och
den totala kreditvolymen 6kade med ndrmare 50
procent till 2,5 miljarder kronor.

Forberedelserna infor Mifid 2 och Mifir, de
europeiska regelverken for finansmarknaderna
som tridde i kraft den 3 januari 2018, innebar
omfattande anpassningar av IT-systemen, framst
for att hantera ett dkat rapporterings- och
dokumenteringskrav kring rddgivning och handel
med virdepapper.

Trots att anpassningen till det nya regelverket
medforde betydande kostnader under 2017 var
bankens underliggande kostnader i princip
oforindrade jamfort med 2016. Det indikerar att
vart arbete med att effektivisera organisationen
var fortsatt framgangsrikt.

De aterkommande intikterna, sdsom rintenetto
och forvaltningsprovisioner, 6kade kraftigt under
aret och nadde 75 procent téckning av de totala
kostnaderna exklusive rorlig erséttning. Det
innebdr att vi 6vertriffade ett av vara viktigaste
finansiella mal under 2017.

Vi har som nytt mal att ytterligare 6ka de ater-
kommande intikterna framoéver, da det gor oss
mindre beroende av transaktionsbaserade
intdkter som ofta baseras pa goda marknads-
forutsittningar.

Det viktigaste malet for 2018 och framat ir att
fortsdtta oka vara kunders formogenheter och
skapa goda kundvérden i 6vrigt. Vi kommer
dirfor att fortsitta utveckla och bredda savil
radgivnings- som kreditaffiren i detta syfte.

Avslutningsvis vill jag framfora ett varmt tack
for det fortroende allt fler kunder visar oss.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktdren for Erik
Penser Bank AB, organisationsnummer 556031-
2570, far hirmed ldmna arsredovisning for
verksamhetséaret 2017.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Erik Penser Bank &dr en privatigd och oberoende
bank. Banken, som grundades 1994 (da som Erik
Penser Fondkommission), erbjuder ett brett
sortiment av finansiella tjinster till privata och
institutionella investerare.

Erik Penser Bank verkar under tillsyn av
Finansinspektionen och dr medlem pa
Stockholmsborsen och NGM. Banken 4r medlem i
SwedSec och Svenska Fondhandlarefdreningen.

Verksamheten 4r organiserad i tva affirs-
omraden; Corporate Finance och Wealth
Management.

Erik Penser Bank har huvudkontor i Stockholm.
Banken &gs till 94 procent av Yggdrasil AB (org nr
556097-8701) med site i Eslov, som ar
moderbolag i koncernen.

VERKSAMHETEN 2017

Resultatet for verksamhetsaret 2017 paverkades
positivt av att bankens dterkommande intékter
Okade inom bada affirsomradena, fraimst i form
av forvaltningsprovisioner och rintenetto. Dartill
genomfdrde Corporate Finance ett relativt stort
antal uppdrag och befdste bankens starka
stdllning bland mindre och medelstora noterade
bolag.

Bankens totala kostnader var i stort sett
oforiandrade jamfort med aret fore.

MARKNAD

Trots att geopolitisk oro préaglade kapital-
marknaderna dven under 2017 bidrog en fortsatt

stark makroekonomisk utveckling och stigande
bolagsresultat, till en fortsatt positiv utveckling
pa kapitalmarknaderna for aret som helhet. Den
ekonomiska tillvixten var dértill samstdmmig i
alla regioner for forsta gangen pa tio ar.
Centralbankerna fortsatte generellt sett sin
expansiva penningpolitik, vilket holl likviditeten
uppe och rantorna nere. Totalt steg Globalindex
for aktiemarknaderna med lite éver 10 procent
under aret. Bist utveckling hade de asiatiska
tillvixtlinderna. Stockholmsbdrsens breda OMX
SPIl-index visade en uppgang om 5,7 procent for
2017, vilket kan jaimforas med en uppgang om 9,3
procent under 2016.

Samtidigt som avkastningen pi aktier var
relativt god utvecklades dven obligations-
marknaden férhallandevis bra. Sikra papper
sdsom statsobligationer 1ag i stort sett stilla eller
backade nigot medan foretags-obligationer
overraskade med fortsatt krympande riskpremier,
vilket dirmed gav fin avkastning. Precis som pa
aktiesidan gick obligationer fran tillvixtldnderna
relativt bra.

Den genomsnittliga dagsomséattningen for aktier
handlade pa Nasdaq OMX Stockholm under 2017
uppgick till 16 992 mkr, vilket var 9,3 procent
hogre dn under 2016.

RESULTATUTVECKLING

Bankens totala rorelseintikter uppgick under
2017 till 282 (215) mkr, en 6kning med 31
procent jamfort med foregiende ar.

Bankens rorelsekostnader dkade nagot till -222
(-206) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 60 (5) och arets
resultat blev 18 (10) mkr.

Under 2017 uppgick kreditreserveringar, netto,
till 0 (-3) mkr.



AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

Affirsverksamheten ir organiserad i tva
affirsomraden; Wealth Management och
Corporate Finance.

Wealth Management

Erik Penser Wealth Management erbjuder en
modern och effektiv formodgenhetsforvaltning
med syftet att bygga upp och utveckla kundernas
formogenheter. Tjdnsterna inkluderar radgivning,
kapitalforvaltning, mikleri, strukturerade
produkter samt family office-tjinster.

Kapitalférvaltningstjinsterna dr anpassade till
savil foretag och institutioner som stiftelser och
privatpersoner. Milet med forvaltningen dr att
skapa en langsiktigt god och jamn avkastning
utifran ett forutbestdmt risktagande.

Till viss del préglades aret av foreberedelserna
infor ikrafttriddandet av Mifid 2, det nya regel-
verket for finansmarknaderna inom EU, vilket
innebar att det administrativa arbetet inom
affirsomradet dkade.

Sammantaget 6kade affirsomréadets intikter
under 2017 med 20 procent till fdljd av fler
forvaltningsuppdrag och 6kad utléning.

Corporate Finance

Erik Penser Corporate Finance erbjuder
kvalificerade tjanster géllande borsnoteringar,
kreditgivning, aktiemarknadstransaktioner,
kapitalanskaffningar (publika och privata) samt
radgivning vid foretagsoverlatelser.

Radgivningen riktar sig frimst till den svenska
marknaden dér banken har en ledande stéllning
da det giller tjanster till mindre och medelstora
noterade bolag.

Erik Penser Corporate Finance beféste under
2017 sin starka stillning bland mindre och
medelstora borsforetag och genomforde ett stort
antal uppdrag.

Affirsomradets intdkter 6kade under aret med
50 procent, frimst till f6ljd av en 6kad aktivitet
bland affarsomradets kunder i kombination med
en Okad kreditgivning.

Affirsstédjande funktioner

For att affirsomradena skall kunna leva upp till
de hoga kraven pa effektivitet, kvalitet, kontroll
och sdkerhet behover de en rad stédfunktioner.
Dessa utgors av avdelningar foér analys,
administration, redovisning, kredit, treasury,
marknad, juridik, IT och HR. Dartill finns en
avdelning for verksamhetsutveckling.

FORVALTAT KAPITAL

Totalt forvaltat kapital uppgick per den 31
december 2017 till 32,7 (29,1) miljarder kronor,
en Okning med 12,4 procent.



FINANSIELL STALLNING, INVESTERINGAR OCH
RANTENETTO

Eget kapital uppgick till 452 mkr (361 mkr per
den 31 december 2016).
Kérnprimérkapitalrelationen uppgick till 19,1
procent (22,6 procent per den 31 december
2016).

Réantenettot for aret uppgick till 106 (69) mkr.

Investeringar minskade under perioden till 1
(17) mKkr.

Inldning fran allménheten uppgick till 2 897
(2 152) mkr, motsvarande 117(129) procent av
bolagets kreditgivning till allm&nheten. Utlaning
till allminheten uppgick till 2 481 (1 670) mkr.

Likvida medel uppgick per den 31 december
2017 till 610 mkr (532 mkr per den 31 december
2016). Likviditetsoverskottet placerades
huvudsakligen i det svenska banksystemet.

De lagstadgade skydden och den statliga
insdttningsgarantin, giller for kunder hos Erik
Penser Bank.

INTERN KAPITAL- OCH LIKVIDITETS-
UTVARDERING, IKLU

For att sdkerstilla att Erik Penser Banks kapital
técker de risker som bolaget ir exponerat for
genomfor styrelsen arligen en intern kapital- och
likviditetsutvirdering (IKLU). Genom denna gors
en egen beddmning av det riskbaserade kapital-
behovet for respektive riskslag baserad pa savil
kvantitativa modeller som kvalitativa
bedOmningar. Se vidare not 33.

AKTIEN

Aktiekapitalet i Erik Penser Bank uppgar till 100
miljoner kronor fordelat pa 2 000 000 aktier,
motsvarande ett kvotvérde pa 50 kronor per
aktie.

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie
berittigar till en rést p& bolagsstimman och
samtliga aktier dger lika ritt till andel i bolagets
tillgdngar och skulder.

Bolaget 4gs till 94 procent av Yggdrasil AB (org.
nr. 556097-8701) med site i Eslov. Yggdrasil AB
dr moderbolag i koncernen.

PERSONAL

Antalet medarbetare 6kade under aret till 101
(94) anstillda per den 31 december 2017, en
nettookning sedan foregiende arsskifte med 7
personer. Av dessa 101 var 34 (30) kvinnor och
67 (64) mian. Medelantalet anstillda under aret
uppgick till 98 (92). Genomsnittsaldern var 41
(43) ar och genomsnittlig anstéllningstid var 7,3
(7,2) ar.

RISKER

Erik Penser Bank exponeras i den dagliga verk-
samheten for kredit-, likviditets-, och marknads-
risker, samt for operativa- och strategiska risker.

Kreditrisk dr en av Erik Penser Banks naturliga
affarsrisker, da kreditgivning &r en del av den
verksamhet som prioriteras i bankens affirs-
strategi. Merparten av bankens kreditportfolj ar
stdlld mot olika typer av sékerheter, diribland
marknadsnoterade finansiella instrument,
pantbrev i fastigheter samt borgensataganden. En
begransad del av bankens utldning bestar av
blancokrediter.

Bankens marknadsrisker kan fraimst hinforas
till det egna lagret av strukturerade produkter.
Motpartsrisker i strukturerade produkter
begrinsas s mycket som det dr mojligt med
hénsyn till kostnaden for att avyttra innehav.

Likviditetsrisken inom Erik Penser Bank skall
hallas pa en sddan niva att banken vid varje tid-
punkt skall kunna fullgéra sina ataganden gente-
mot kunder och motparter.

Operativa risker uppstar 16pande som en konse-
kvens av den verksamhet som Erik Penser Bank
bedriver. Banken strivar efter att halla de opera-
tiva riskerna p en niva som stér i relation till den
verksamhet som bedrivs samt att begrinsa dessa
risker sé 1angt det 4r ekonomiskt forsvarbart.
Arbetet i banken skall priglas av god etik och
riskkultur med tydlig férdelning av roller och
ansvar. Rutiner finns for atskillnad av arbetsupp-
gifter samt for att forebygga intressekonflikter. I
bankens mest vésentliga verksamhetsprocesser



hanteras de inneboende operativa riskerna genom
formaliserade kontroller som 16pande f6ljs upp
med avseende pa sdvdl utformning och effek-
tivitet som pi efterlevnad. Ddrutdver beaktas
operativa risker i alla vasentliga verksamhets-
beslut som fattas inom banken.

Erik Penser Banks strategiska risker kontrol-
leras direkt av styrelsen som l6pande foljer upp
verksamhetens utveckling och ansvarar for alla
beslut som beror verksamhetens strategiska in-
riktning.

I bankens interna process for kapital- och
likviditetsutvirdering (IKLU) utvérderas 16pande
for att sidkerstilla att Erik Penser Bank har det
kapital som behovs for att ticka institutets
samtliga risker. Utgangspunkten i denna
utvédrdering ar bankens aktuella och
prognosticerade riskexponering.

Omradet risk dr en hogt prioriterad fraga for
styrelse och ledning, rutinerna for riskhantering
anpassas och utvecklas 1opande.
Riskkontrollfunktionen ansvarar for kontroller
och bevakning. En utférligare beskrivning av
bankens riskhantering och riskorganisation
aterfinns i not 33.

HALLBARHETSARBETE

En av Erik Penser Banks viktigaste tillgdngar dr
det fortroende som banken far fran kunder,
myndigheter och allminhet. Detta fortroende
bygger pa att banken agerar ansvarsfullt och har
en hog etisk standard.

Det 16pande héllbarhetsarbetet sker med Global
Reporting Initiatives (GRI) riktlinjer som
utgingspunkt och rapporterna publiceras pa Erik
Penser Banks hemsida.

Bankens arbete med etikfragor beskrivs i denna
arsredovisning under Bolagsstyrning pa sid. 51.

ERSATTNINGSPOLICY

Erik Penser Bank verkar i en marknad som
praglas av stark konkurrens om kvalificerad
personal. For att 1dngsiktigt kunna upprétthalla
en hogkvalitativ leverans av finansiella tjinster
krévs att banken har mojlighet att rekrytera och
behilla mycket kompetenta medarbetare.

Detta kréver i sin tur ett konkurrenskraftigt och
marknadsmissigt ersittningssystem. Aven om
banken i huvudsak verkar pa den svenska
marknaden paverkas ersdttningen till med-
arbetarna dven av de internationella
investmentbankernas ersittningssystem, d&
manga medarbetare har alternativa
karridrmojligheter pa den internationella
arbetsmarknaden. Flera utldndska
investmentbanker &r etablerade i Stockholm.

Erik Penser Bank tilldmpar en ersédttningsmodell
som dverensstimmer med bankens langsiktiga
strategi och bestér av ett ersiattningspaket av fast
16n, rorlig 16n och pension.

Den rorliga delen utfaller i form av rorlig
ersdttning, som forutsdtter beslut av bankens
styrelse att sitta av en del av bankens resultat till
detta.

Det dvergripande malet med ersdttnings-
systemet ir att styra organisationen pa ett sitt
som tar hénsyn till risk, avkastning och kund-
nytta. Ersittningssystemet skall frimja en sund
verksamhet och effektiv riskhantering samt
motverka ett Overdrivet risktagande.

Systemet skall ocksd uppmuntra till 1ang-
siktighet och stabilitet i verksamheten.

Ersittningssystemet kriver ett positivt resultat
for att rorlig ersiattning skall utgd. Fordelning av
eventuell rorlig ersittning sker efter en
individuell bedomning som préglas av
transparens och tydliga forutsittningar. Systemet
omfattar all personal i banken, férutom anstéllda
inom riskkontroll- och compliancefunktionerna.

Fordelning pa individnivé sker efter beslut i
olika steg och nivaer och med utgangspunkt fran
kinda kriterier. Styrelsens uppfattning ar att
strukturen av differentierade organisatoriska
beslutsnivéer och kvalitativa beddmningar bryter
kopplingen mellan anstélld och individuella
incitament som skulle kunna uppmuntra
oldmpligt risktagande.



Exempel pa kriterier som végs in i beddémning av
fordelningen pa avdelnings-och individnivé ar:

e Resultat och l1onsamhet enligt
befattningsbeskrivning och uppstéllda
personliga mal

e Riskniva och kapitalbehov

¢ Kundnytta

e Bidrag till andra enheters affdrer

e Kvalitet och effektivitet i stodjande
enheter

e Riskbaserade kriterier, t.ex. riskhantering
och olampligt riskbeteende

e Regelefterlevnad, t.ex. regelovertradelser

¢ Kundklagomal

En viktig princip i ersédttningssystemet &r att
ingen enskild chef, oavsett niva, har mgjlighet att
ensam fordela rorlig ersittning. Férdelningen
sker enligt “farfarsprincipen” som innebdr att
beslut om ersittning fattas pa flera nivaer.

Styrelsen faststéller, pa VD:s forslag,
allokeringen mellan olika enheter. Varje
enhetschef far sedan, utifran den tilldelade
potten, gora ett forslag till fordelning som
forankras hos VD. Styrelsens ersittnings-
kommitté (se sid. 50) faststéller, efter forslag fran
VD, chefernas rorliga ersittning.
Ersittningskommittén har haft tvd moéten
avseende 2017.

Personal i riskkontroll- och compliance-
funktionerna erhéller inte rorlig erséttning.

Systemet med flera nivaer i beslutsprocessen ar
dmnat att skapa fértroende for att fordelnings-
processen sker med utgangspunkt fran bankens
uppsatta mal och med en sd objektiv beddm-
ningsgrund som mojligt.

Erik Penser Bank tilldimpar Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad (FFFS 2011:1) om
ersiattningssystem i kreditinstitut,
vardepappersbolag och fondbolag med tillstind
till diskretionir portfoljforvaltning. Dessa
foreskrifter innebér bland annat uppskjuten
utbetalning av minst 40 procent av den rorliga
ersittningen i minst tre ar for de medarbetare
vars arbetsuppgifter har en vésentlig inverkan pa
foretagets riskprofil.

Ersittningspolicyn ar offentliggjord p& Erik
Penser Banks hemsida www.penser.se.

BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank stir under Finansinspektionens
tillsyn och tillimpar de regler och lagar som
foljer av de tillstand som myndigheten meddelat.
Erik Penser Banks affdrsstrategi och riskstrategi
utgor utgangspunkterna for styrningsprocessen
som regleras i bankens policy for intern styrning
och kontroll.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen for Erik Penser Bank har under verk-
samhetsaret haft 14 styrelsemdten. Styrelsens
arbete sker enligt en av styrelsen antagen
arbetsordning vilken omprovas arligen. Bland de
arliga punkterna pa styrelsens agenda star
oversyn av foretagets strategi, faststdllande av
delarsrapport, och arsredovisning, fast-stillande
av budget samt intern kapital- och
likviditetsutviardering. Styrelsen har dven fattat
beslut i ett antal kreditirenden samt foljer
l6pande upp bankens interna kontroll. For att
forstirka och effektivisera styrelsens arbete har
styrelsen inrittat en Ersdttningskommitté och en
Revisionskommitté, vilka bada bereder drenden
p& uppdrag av styrelsen. Ytterligare information
finns i avsnittet Bolagsstyrning pa sid. 51.

HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER

Inga hiandelser av visentlig betydelse for banken
har intriffat efter balansdagen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Erik Penser Banks verksamhet paverkas av
marknadsutvecklingen, vilken ar svar att uttala
sig om. Banken har som uttalat mal att 6ka
intdkterna inom bada affirsomradena och att 6ka
tillvixten av det forvaltade kapitalet, vilket skall
ske med god kontroll av kostnaderna. For att
lyckas med detta dr banken beroende bland annat
av marknadsforhallanden och av mdojligheten att
behalla och rekrytera kompetent personal.



FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstdimmans forfogande star féljande
vinstmedel:

Balanserad vinst 333.736.299 kr
Arets resultat 17.936.777 kr
Totalt 351.673.076 kr

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rdkning 351.673.076 kr
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING (Belopp i mkr)

2017 2016
Rénteintdkter Not 3 121 73
Riantekostnader Not 4 -15 -5
Réntenetto 106 69
Provisionsintikter Not 5 182 144
Provisionskostnader Not 6 -25 -17
Nettoresultat av finansiella transaktioner Not 7 19 17
Ovriga rorelseintikter Not 8 0 2
Summa rorelseintikter 282 215

1mi Imini ions] ] Not 9. 10 217 202

Av- och nedskrivningar av immateriella och

materiella tillgdngar Not 11 -3 -2
Ovriga rorelsekostnader -2 -2
Summa rorelsekostnader 222 -206
Resultat fore kreditreserveringar, netto 60 9

Kredi . Not 12 ) 3

Rorelseresultat 60 o
Lamnat koncernbidrag -48 -6
Bokslutsdispositioner -48 -6
Resultat fore skatt 12 0
Skatt Not 13 6 10
ARETS RESULTAT 18 10
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (Belopp i mkr) 2017 2016
Arets resultat 18 10

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan
aterforas till resultatrdkningen

Tille3 Kan sili ) )

Inkomstskatt relaterad till

ovrigt totalresultat 0 0
Summa 6vrigt totalresultat

for aret, netto efter skatt 0 0
TOTALRESULTAT FOR ARET 18 10
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BALANSRAKNING (Belopp i mkr)

2017-12-31 2016-12-31

Tillgangar
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. Not 14 11 1
Utlaning till kreditinstitut Not 15 610 532
Utlaning till allminheten Not 16 2481 1670
Aktier och andelar Not 17 38 39
Immateriella tillgdngar Not 19 2 1
Materiella anldggningstillgdngar Not 20 13 16
Ovriga tillgangar Not 17, 21 307 270
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter Not 22 17 20
SUMMA TILLGANGAR 3655 2 699
Skulder
Skulder till kreditinstitut Not 23 8 4
Inlaning fran allminheten Not 24 2 897 2152
Ovriga skulder Not 17, 25 228 137
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter Not 26 70 44
SUMMA SKULDER 3203 2 338
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100
Summa bundet kapital 100 100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 334 251

Arets resultat 18 10
Summa fritt eget kapital 352 261
SUMMA EGET KAPITAL 452 361
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3655 2 699
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (Belopp i mkr)

Aktiekapital ~ Balanserad vinst  Arets resultat Total
Ingdende balans 1 januari 2016 100 184 11 295

Resultatdispositi ¥ 11 )

Aktiedgartillskott 56 56
Totalresultat for aret 10 10
Summa inklusive transaktioner

med bolagets dgare 100 251 10 361
UTGAENDE BALANS

31 DECEMBER 2016 100 251 10 361
Ingdende balans 1 januari 2017 100 251 10 361

Resultatdispositi ) 10 )

Aktiedgartillskott 73 73
Totalresultat for aret 18 18
Summa inklusive transaktioner

med bolagets dgare 100 334 18 452
UTGAENDE BALANS

31 DECEMBER 2017 100 334 18 452

Aktiekapitalet bestdr av 2 000 000 aktier med kvotvirde 50.
Utdelningsbara medel uppgar till 242 (201) mkr. Med utdelningsbara medel menas kapitalbas 434

(350) mkr (not 32) med avdrag for 192 (149) mkr, det hogsta av eget bedémt kapitalbehov enligt
Intern kapitalutvirdering (not 33) och lagstadgat kapitalkrav (not 33).
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KASSAFLODESANALYS (Belopp i mkr)

Lopande verksamhet 2017 2016
Rorelseresultat 60 6
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar

3 2
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fore férindringar i
den Iépande verksamhetens tillgingar och skulder 63 8
Fordndring i den I6pande verksamhetens tillgingar:
Belaningsbara statskuldssforbindelser -10 1
Utlaning till allmidnheten -811 -675
Finansiella tillgdngar -25 -14
Ovriga tillgAngar -33 0
Foréindring i den I6pande verksamhetens skulder
Inléning fran allminheten 745 521
Ovriga skulder 78 40
Kassaflode frin I6pande verksamhet 8 -120
Investeringsverksamhet
Forvirv av materiella och immateriella tillgdngar -2 -14
Forsiljning av materiella och immateriella tillgingar - -1
Forvérv av intresseforetag 0 -2
Kassaflode frédn investeringsverksamhet 2 -17
Finansieringsverksamhet
Aktiedgartillskott 73 56
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 73 56
ARETS KASSAFLODE 79 -80
Likvida medel vid arets borjan 532 612
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 610 532
Erhéllen utdelning och rdnta samt erlagd rdnta:
Erhéllen rénta 121 73
Erlagd rénta -15 -5
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 610 532

KOMMENTAR TILL KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen redovisas enligt indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar frdn den I6pande

verksamheten, investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten.
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NOTER

Angivna belopp i noter dr i miljoner kronor (mkr)
och bokfort virde om inget annat anges. Siffror
inom parentes avser foregiende ar.

Avrundningar kan ha medfort att beloppen i
miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de
summeras.

Not 1: FORETAGSINFORMATION

Bolagsnamn: Erik Penser Bank AB
Org. nr: 556031-2570

Séte: Stockholm, Sverige

Adress: Apelbergsgatan 27

Box 7405

103 91 Stockholm

Den 12 september 2008 erholl Erik Penser
Fondkommission AB, bildat 1994, tillstand av
Finansinspektionen att bedriva bankrorelse och
bytte i samband med banktillstdindet namn till
Erik Penser Bankaktiebolag och i mars 2016
dndrades namnet till Erik Penser Bank.

Erik Penser Bank bedriver bankverksamhet med
tillhdrande virdepappersrorelse inom omradena
Wealth Management och Corporate Finance.
Tidigare var verksamheten organiserad i fyra
affairsomraden: Privatbanken, Corporate Finance,
Institutionellt mékleri, Kapitalférvaltning och
Strukturerade produkter.

For ytterligare information om verksamheten,
se forvaltningsberittelsen. Bolaget dgs till 94
procent av Yggdrasil AB (org.nr. 556097-8701)
med site i Eslov, som dr moderbolag i koncernen.
Arsredovisningen godkindes av styrelsen och
verkstillande direktoren den 21 mars 2018.
Arsredovisningen faststills slutligen av
arsstimman.

Not 2: REDOVISNINGSPRINCIPER

Grundliggande redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats enligt sa kallad
lagbegransad IFRS. Lagbegrédnsad IFRS innebér att
de av EU godkénda IFRS och IFRIC tillimpas med
de begriansningar och tilligg som foljer av
arsredovisningslagarna. Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL
1995:1559), Radet for finansiell rapportering RFR
2 samt Finansinspektionens féreskrifter och
allminna radd om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag FFFS 2008:25 (inklusive
andringsforeskrifter) har tillampats.
Redovisningen har upprittats pa basis av
historiska anskaffningsvirden, med undantag for
derivat och finansiella tillgdngar vilka virderas till
verkligt virde via resultatrdkningen.

Nya och dndrade internationella
redovisningsstandards och tolkningar fran IFRIC
frdn 2017

Ingen av de dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som skall tillimpas fran och med
rakenskapsaret som borjade den 1 januari 2017
har nagon visentlig inverkan pa koncernens eller
moderforetagets finansiella rapporter.

Nya och dndrade internationella
redovisningsstandards och tolkningar fran IFRIC
som dnnu inte tillimpats

IFRS 9 “Financial Instruments” - ("Finansiella
instrument”) antogs av IASB i juli 2014 och skall
ersitta IAS 39 Den nya standarden for redo-
visning av finansiella instrument, IFRS 9, vilken
ersitter den tidigare standarden IAS 39 inférdes
den 1 januari 2018. Med IFRS 9 infdrs en ny
modell f6r berdkning av kreditférlustreserver
som forenklat utgir fran férvintade kredit-
forluster och inte enbart intréffade
forlusthdndelser.

Erik Penser Bank har tidigare kommunicerat att
overgangen till IFRS 9 leder till en 6kning av
reserveringarna och en minskning av det egna
kapitalet. Overgangen okar reserveringarna for
kreditforluster i banken med 3,9 miljoner kronor.
Erik Penser Bank har beslutat att inte anvinda sig
av Overgangsreglerna som medger en gradvis
infasning av dvergangseffekten i
kapitaltackningen.
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IFRS 15 7Intédkter fran avtal med kunder”

IASB publicerade 2014 den nya standarden IFRS
15 ”Intédkter fran avtal med kunder”. For-
tydliganden for den hir standarden publicerades i
april 2016. Den nya standarden ersétter
nuvarande standarder och tolkningar for
intdktsredovisning, som till exempel IAS 18
7Intékter”. IFRS 15 ska tillimpas for rikenskapsar
som bdrjar 1 januari 2018. Den nya standarden
introducerar en femstegsmodell for att faststélla
hur och nér redovisning av intidkter och kassa-
floden fran kunder skall ske. Standarden giller
dock inte for finansiella instrument,
forsdkringsavtal eller leasingavtal.

Den nya standarden kommer att paverka
bankens redovisningsprinciper avseende
uppliggningsavgifter for 1an, eftersom dessa
avgifter forvintas ingé i den effektiva rantan, i
storre utstrickning én tidigare. Standarden
kommer inte att f& nagon vésentlig inverkan pa
bankens finansiella rapporter, kapitaltickning
eller stora exponeringar nir den tillimpas forsta
gangen.

Standarden kommer att tillimpas med
fullstindig retroaktivitet enligt huvudregeln vid
byte av redovisningsprincip.

IFRS 16 Leasing

IASB har publicerat den nya standarden IFRS 16
”Leasing”, som kommer att ersétta IAS 17
”Leasingavtal”. Den nya standarden forandrar
redovisningskraven for leasetagare. Alla leasing-
kontrakt, med undantag for kortfristiga och
mindre leasingkontrakt, ska redovisas som en
tillgdng med nyttjanderétt och som en skuld i
leasetagarens balansrikning och leasing-
betalningarna ska redovisas som amortering och
rantekostnad. Redovisnings-kraven for leasegivare
ir ofdrindrade. Aven ytterligare upplysningar
krdvs. Den nya standarden trider i kraft for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2019 eller
senare och tidigare tillimpning &r tillditen. Banken
avser inte tillimpa &ndringarna i fortid. Den
huvudsakliga paverkan pa bankens redovisning
avser redovisning av fastighetsleasing. Sddana
leasingkontrakt ska redovisas i balansrikningen i
storre utstrickning 4n idag. Ingen betydande
paverkan forvéntas i dagsldget pa
resultatrdkningen eller eget kapital &ven om
presentationen forvintas forandras i

resultatridkningen. Ingen betydande paverkan pa
stora exponeringar och kapitaltickningen
forvantas heller.

Viktiga antaganden och bedémningar

Banken gor olika uppskattningar for att faststélla
varden pa vissa tillgdngar. Hur finansiella
instrument virderas beskrivs under ”Finansiella
tillgdngar och skulder”. Redovisning av skatte-
fordringar prévas vid varje bokslutstillfille, se
vidare under avsnitt skatt.

Finansiella tillgangar och skulder
Affarsdagsredovisning tillimpas for samtliga
finansiella tillgangar och skulder.

Finansiella tiligangar
Finansiella tillgdngar delas in i foljande tre
vérderingskategorier:
e TFinansiella tillgAngar virderade till
verkligt virde via resultatrdkningen
e Lanefordringar och kundfordringar
e TFinansiella tillgingar som kan siljas

Finansiella tillgangar viarderade till verkligt varde
via resultatrikningen. Foljande tillgangsposter
ingér i denna kategori:
e Belaningsbara statsskuldforbindelser
e Aktier och andelar
e Ovriga tillgangar (derivatinstrument och
strukturerade produkter)

Denna kategori omfattar i huvudsak instrument
som innehas for handelsdndamal. Dessa
instrument har forvirvats i syfte att siljas eller
aterkopas pa kort sikt. Instrument som handlas
pé en aktiv marknad virderas till noterade
marknadspriser. I de fall marknadspris saknas
virderas instrumentet enligt vedertagna
teoretiska modeller. Verkligt virde for finansiella
instrument avseende strukturerade produkter
som inte handlas pa en aktiv marknad, beridknas
med hjilp av allmént accepterade vérderings-
modeller och kontrolleras mot de emitterande
bankernas virderingar.

I enlighet med IFRS 7 har de finansiella
instrumenten dérefter klassificerats utifran
méngden parametrar som behovts for att hdrleda
dess verkliga vérde.
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Verkligt varde enligt IFRS 13 (not 17) faststills
enligt foljande:
Niva 1: Marknadspris (ojusterat) i aktiv marknad
for identiska tillgangar och skulder.
Nivd 2: Andra data &n marknadspris som ingar i
niva 1, som ar observerbara for tillgdngen eller
skulden, antingen direkt (som priser) eller
indirekt (hirledda fran priser).
Niva 3: Andra data for tillgdngen eller skulden
som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Strukturerade produkter

Banken hade vid arsskiftet innehav i marknads-
noterade strukturerade produkter sdsom
aktieobligationer, certifikat och rinterelaterade
produkter. Vid vérdering av innehaven vérderas
tva delar; nollkupongs-obligationen och optionen.

Obligationsdelen i de strukturerade
produkterna, om sidan finns, handlas inte pa en
aktiv marknad utan virderas med hjélp av dis-
kontering av obligationernas nominella belopp
med en ranta som bestdms av den riskfria rdntan
(rintan pa statspapper) med motsvarande 16ptid
samt en uppskattad kreditriskpremie for
respektive emittent. Alla strukturerade produkter
ir noterade i svenska kronor, SEK.

Optionsdelen i de strukturerade produkterna
handlas inte pa en aktiv marknad utan vérderas
med hjilp av vedertagna teoretiska modeller
(Black - Scholes optionsviarderingsmodeller eller
med hjilp av Monte Carlo-simulering). De
teoretiska modellerna tar bland annat hinsyn till
indexnivaer, l6senpris och riskfri rinta (bade pa
den svenska och utlindska marknaden).

De teoretiska vdrderingarna av strukturerade
produkter kontrolleras med indikativa priser fran
extern part. Sidana indikativa priser finns att
tillga for hela portfdljen.

Kapitalandelsiin

Kapitalandelslan har vérderats till verkligt varde,
utifran forvintade kassafloden och ingar i posten
Aktier och andelar.

Lénefordringar och kundfordringar

Kategorin avser finansiella tillgdngar som inte
utgor derivat med betalningar som gar att
faststilla och som inte dr noterade pa en aktiv
marknad. Tillgdngsposter som tillhor denna
kategori aterfinns i foljande balansposter:

e Utlaning till kreditinstitut

e Utlaning till allminheten

e  Ovriga tillgingar (exkl. derivatinstrument
och aktieindexobligationer)

e Upplupna intdkter

Kundfordringar redovisas till ett belopp som
forvantas inflyta och beddms individuellt.

Vid varje rapporttillfille utvirderar banken om
det finns objektiva beldgg som tyder pa att
lanefordringar eller en grupp av lanefordringar dr
i behov av nedskrivning till f6ljd av att en eller
flera hiandelser (forlusthéindelser) intriffat efter
det att dessa redovisas for forsta gangen och att
dessa forlusthindelser har en inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflédena fran lanen.
Objektiva belagg for att 1anefordringar eller en
grupp av lanefordringar har ett nedskrivnings-
behov innefattar observerbara uppgifter som
kommit banken till del angaende foljande
forlusthindelser:

a) Betydande finansiella svarigheter hos
lantagaren,

b) ett avtalsbrott, sisom uteblivna eller foérsenade
betalningar av réntor eller kapitalbelopp,

¢) beviljande av langivaren, av ekonomiska eller
juridiska skél som sammanhénger med
lantagarens ekonomiska svarigheter, en
eftergift som langivaren annars inte hade
overvigt, eller

d) det blir sannolikt att 1antagaren kommer att ga
i konkurs eller annan finansiell
rekonstruktion.

Banken utvirderar om ett nedskrivningsbehov
finns och om en kreditforlust skall redovisas pa
individuell basis for alla lanefordringar som ar
visentliga. Bankens kreditstock &r vil
diversifierad och bestar till storsta delen av 1an
till privatpersoner och foretag och risken for
kreditforluster r frimst kopplad till varje kunds
sikerheter, som normalt bestar av marknads-
noterade vardepapper, pantbrev i fastigheter
samt borgensataganden. Detta gor att det dr svart
att identifiera motpartsklasser med samma
kreditegenskaper och innebir att banken inte gor
gruppvisa provningar av nedskrivningsbehov. En
eventuell nedskrivning belastar resultatrakningen
och redovisas som en kreditforlust.
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For osédkra lanefordringar, dédr det redovisade
virdet efter nedskrivningar berdknas som det
sammanlagda diskonterade virdet av framtida
kassafloden, redovisas fordndringen av det
nedskrivna beloppet som rédnta till den del som
okningen inte beror pa ny beddmning av de
forvantade kassaflodena. Vid en fordndrad
beddmning av forvintade framtida kassafloden
fran ett osikert 1an mellan tvd beddmnings-
tillfillen redovisas denna fordndring som
kreditforlust eller &tervinning av kreditforlust.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterférs om det bade finns bevis
pa att nedskrivningsbehovet inte ldngre foreligger
och det har skett en fordndring i de antaganden
som lag till grund for berdkningen av det
nedskrivna beloppet. En nedskrivning pé en
lanefordran aterfors om lantagaren forvéntas
fullfdlja alla kontraktuella betalningar i enlighet
med ursprungliga eller forandrade lanevillkor.
Aterforing av nedskrivningar pa lan
(kreditforluster) redovisas som en minskning av
kreditférluster och specificeras sdrskilt i not 12.

Bortskrivningar av linefordringar

Lanefordringar som klassificerats som osékra
skrivs bort fran balansrikningen nir
kreditforlusten anses vara konstaterad vilket ar
nér konkursférvaltare lamnat uppskattning om
utdelning i konkurs, ackordsforslag antagits eller
fordran eftergivits pa annat sétt.

Efter bortskrivning redovisas dessa lanefordringar
inte lingre i balansrikningen. Atervinning av
tidigare redovisade bortskrivningar redovisas som
en minskning av kreditforluster pa resultatraden
Kreditreserveringar, netto.

Finansiella tiligangar som kan siljas

Finansiella tillgdngar som skall siljas, virderas till
verkligt virde. De virdeforindringar som uppstar
redovisas direkt i fond for verkligt virde under
eget kapital till dess den finansiella tillgangen
siljs eller skrivs ned.

Finansiella skulder
Finansiella skulder delas in i féljande tva
virderingskategorier:
e Finansiella skulder véarderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen

e Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder virderade till verkligt virde
via resultatrikningen

Denna kategori foljer samma principer som
”finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen” enligt ovan.

Ovriga finansiella skulder
Kategorin innehaller finansiella skulder som inte
redovisats inom kategorin ”finansiella skulder
vérderade till verkligt viarde via
resultatrikningen”. Skuldposter som tillhor
denna kategori aterfinns i féljande balansposter:
e  Skulder till kreditinstitut
e Inldning fran allménheten
e Ovriga skulder (exkl. derivatinstrument)
e Upplupna kostnader

Omrékning av utlidndska valutor

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till
svenska kronor till valutakurs som géller pa
transaktionsdagen. Efterfoljande balansdagar
vérderas monetéra poster i utlindsk valuta om till
balansdagskursen. De vinster och foérluster, savil
realiserade som orealiserade, som uppstar till
f6ljd av vardefdrindringar redovisas 16pande i
resultatrdkningen under posten ”nettoresultat av
finansiella transaktioner”.

Fondlikvider

Fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder
redovisas brutto till den del de ej kan
nettoredovisas enligt IAS 32.

Vérdepapperslin

Vérdepapper som lanas ut kvarstér i balans-
rakningen som virdepapper och redovisas som
stélld sdkerhet. Inldnade virdepapper tas inte upp
som tillgdng. Om avyttring sker av inldnade
viardepapper skuldfors ett belopp motsvarande
virdepapprets verkliga varde.

Immateriella tillgangar

Forviarvade immateriella tillgdngar bestér av
kundregister och it-system. Dessa tillgdngar
redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker linjirt over
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fem ar. Nedskrivningsprovning sker vid
indikation pa virdenedgang.

Materiella anliggningstiligangar

Forvirvade materiella anldggningstillgngar
bestar av inventarier, datorer samt investeringar i
forhyrda lokaler. Tillgdngarna redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar pé inventarier sker linjart 6ver fem
ar, for datorer linjart over tre ar medan
avskrivningar pa investeringar i férhyrda lokaler
sker linjart under hyresavtalets aterstiende
16ptid. Nedskrivningsprovning sker vid indikation
pa virdenedgang.

Pensioner

Bankens pensionsplaner ir avgiftsbestimda
pensionsataganden. Pensionsataganden ticks
genom direkt kostnadsférda pensionspremier.

Intikter

Erik Penser Bank har olika typer av provisions-
intdkter fran tjinster som tillhanda-halls kunder.
Hur provisionsintikterna redovisas beror pa i
vilket syfte avgiften tas ut. Intidkterna redovisas
antingen i takt med att tjinsterna tillhandahalls
eller i samband med genom-foérandet av en
omfattande aktivitet. Avgifter som debiteras
lopande redovisas som intédkt i den period da
tjinsten tillhandahalls. Courtage redovisas som
intiikt pa affirsdagen. Ovriga provisionsintikter
och avgifter, sdsom fond-provisioner, radgivnings-
och analystjinster, intiktsredovisas under den
period da tjansten utfors. Resultat- och
prestationsbaserade intékter, shisom
foretagsradgivningsarvoden och rorlig del av
kapitalforvaltningsarvoden, redovisas enligt avtal
samt ndr intékten sdkert kan berdknas.
Provisionskostnader ir vanligen
transaktionsbaserade och redovisas i den period
som tjinsterna erhalls. Rinteintikter och
rantekostnader redovisas som intékt respektive
kostnad i den period de hanfor sig till i enlighet
med effektivrintemetoden. Nettoresultat fran
finansiella transaktioner utgors av realiserade och
orealiserade virdeforindringar pa finansiella
instrument baserat pa verkligt viarde av aktier,
andelar, obligationer, derivat och dvriga
viardepapper. Posten inkluderar &ven réintor,

aktieutdelningar och valutakursfordndringar i
dessa instrument.

Kostnader

Rorelse- och administrationskostnader,
ersittningar till anstéllda, 6vriga personal-
kostnader samt lanekostnader kostnadsfors
l6pande for den period de avser.

Skatt

Bankens skatt for perioden utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr skatt som
héanfor sig till periodens skattepliktiga resultat.
Uppskjuten skatt utgors av skatt pa skillnader
mellan redovisat och skattemaéssigt varde, som i
framtiden utgdr underlag for aktuell skatt.
Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i
resultatrikningen med undantag for
transaktioner som redovisas i Ovrigt totalresultat
eller mot eget kapital. Uppskjuten skattefordran
som hinfor sig till underskottsavdrag och
skattemdssigt ej avdragsgilla kostnader som i
framtiden blir avdragsgilla redovisas i den
utstrickning det vid respektive balansdag ar
sannolikt att de kan utnyttjas. Virderingen av
uppskjutna skattefordringar paverkas av
ledningens beddmning av bolagets framtida
resultat.

Aktier i intresseféretag
Kapitalandelsmetoden har tillimpats for innehav
i intressebolag med bestimmande inflytande.

Aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos
mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos
givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag
Erhallna och ldimnade koncernbidrag redovisas
som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.

Vinst per aktie och segment

Eftersom Erik Penser Bank ej dr noterat lamnas
inte upplysningar om vinst per aktie och
segment.
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Nérstiendetransaktioner
Koncernforetag — Resultat- och balansposter
mellan moderbolaget respektive koncernen och
ovriga koncernforetag specificeras i not 28.
Transaktioner, mellanhavanden och
ersdttningar med styrelseledamoter, VD och
ovriga ledande befattningshavare inklusive deras
eventuella bolag, redovisas under not 9 och 28.

NOT 3: RANTEINTAKTER

2017 2016
Rénteintékter pa utldning

i1 kreditinsti i )
Rénteintékter pa utldning
till allménheten 112 66
Ovriga rinteintiikter 9 8

Summa rédnteintikter 121 73
Medelrianta under aret pa
Jani 11 allménl 5 249 5 799

Samtliga rinteintikter kommer fran finansiella
tillgdngar klassificerade i virderingskategorin
ldnefordringar och kundfordringar.

NOT 4: RANTEKOSTNADER

2017 2016
Rantekostnader for skulder
till kreditinstitut -3 -2
Rantekostnader for in-
laning fran allménheten -11 2

Ovriga rintekostnader -1 -1

Summa rintekostnader -15 -5
Medelrdanta under aret pa
inlaning fran allménl 0.399 0.56°

Samtliga rintekostnader kommer frin finansiella
skulder kiassificerade i vdrderingskategorin évriga
finansiella skulder.

NOT 5: PROVISIONSINTAKTER

2017 2016
Courtage 58 55
Radgivningsarvoden 77 53

; 1 . P 2] ],Z
C" . P 23 ]9

Summa provisionsintikter 182 144
NOT 6: PROVISIONSKOSTNADER

2017 2016
Viird - 19 I
Transaktionskostnader -5 -6
Ovriga provisionskostnader -1 -2
Summa provisionskostnader 25 -17

NOT 7: NETTORESULTAT AV FINANSIELLA
TRANSAKTIONER

Vérderingskategori, verkligt virde via
resultatrikningen

2017 2016
Handelsindamal
Aktier/aktiederivat/
Réntebarande viardepapper/
rantederivat/strukturerade
produkter 22

16

11
14

Vérderingskategori, linefordringar och
kundfordringar

Valutakursforindri 3

Summa nettoresultat av finan-

siella transaktioner 19 17
NOT 8: OVRIGA RORELSEINTAKTER

2017 2016
Ovriga intikter 0 2
Summa Ovriga rorelseintikter 0 2
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NOT 9: PERSONALKOSTNADER

2017 2016
Loner och andra
ersiattningar -75 -77

Rorlig ersittning inklusive

Andra personalkostnader -6 -7

Summa personalkostnader -151 -136
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR
(TKR)

2017 2016

Styrelse, VD och 6vriga

ledande befattningshavare 17 291 14 484
sl w1 5 309 2 001

Ovriga anstillda®? 78 863 70168

Summa 96 154 84 652

1 Varav 3 146 (1 089) tkr avser uppskjuten rorlig
ersdttning med betalning dr 2019-2023.

2Varav 300 (4 062) tkr utgor avgingsvederlag
och 16n under uppsdgningstid, for tvd personer.
% Varav 15 616 (5 608) avser rorlig ersdttning for
utbetalning ar 2018-2023.

SOCIALA KOSTNADER (TKR)

2017 2016
Styrelse, VD och 6vriga
ledande befattningshavare! 8164 7478
varav pensionskostnader 2731 2927
:" . ..]]] 2)3 IOBQ’Z 3] 882
varav pensionskostnader 11 989 11721
Summa 48 471 42 360

I Varav 1 668 (629) tkr relaterat till rorlig
ersgttning.

2 Varav 4 906 (1 762) tkr relaterat till rorlig
erséttning.

% Varav 94 (1 688) tkr utgor socialforsikrings-
avgifter och pensionskostnader relaterade till
avgédngsvederiag och 16n under uppsdgningstid
for tvd personer.

ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Erséttning till verkstillande direktoren och
andra ledande befattningshavare utgors av fast
16n, eventuell rorlig ersittning, fdrméaner samt
pension. Ledande befattningshavare ér de
personer som tillsammans med verkstéllande
direktoren utgor foretagets ledningsgrupp.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESSER

Erséttning till verkstillande direktdren samt
ovriga ledande befattningshavare faststélls av
styrelsen efter beredning i ersittnings-
kommittén. Ersittning till 6vriga ledande
befattningshavare faststills av verkstidllande
direktdren och styrelsens ordforande.

ERSATTNINGSPOLICY

Information om koncernens ersdttningspolicy
aterfinns pa sidan 8.

PENSIONSFORPLIKTELSER

Bankens pensionsforpliktelser dr tickta av
pensionsforsikringar. Samtliga pensions-
forsakringar dr premiebestimda.
Pensionsforpliktelser uppgick till 15 (18)
procent i forhallande till den totala
lénekostnaden.

UPPSAGNINGSTIDER

Vid uppsigning av verkstéllande direktdren
giller en uppsédgningstid om tolv (12) manader
frn bankens sida och fran verkstéllande
direktoren en uppsigningstid om sex (6)
manader. Verkstillande direktdren har
arbetsplikt under uppsigningstiden om bolaget
s& begir.

For andra ledande befattningshavare géller en
uppsdgningstid om tre till sex manader enligt
Lagen om anstéllningsskydd. Inga avtal om
avgangsvederlag foreligger.
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ERSATTNING TILL STYRELSE, VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2017 (TKR)

Fast Ion/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvoden ersdttning  formdner kostnad Summa
Styrelsens ledamdter
Claes-Henrik Julander, ordforande 850 - - - 850
Hans Boberg 526 - - - 526
Jenny Holmgren 300 - - - 300
Anna Ramel 450 - - - 450
Erik Penser - - - - -
Lars Thulin - - - - -
Summa 2126 - - - 2126
Ledande befattningshavare
Johan Mérner, VD 2912 1522 7 1045 5486
Summa 11935 5 309 46 2731 20022

VD har 65 ir som avtalad pensionsélder med bolaget. Pensionskostnad skall utgéra 35 procent av fast 16n. Férmdner avser sjuk-
samt sjukvirdsforsikring, vilket dr samma som 6vrig personal i bolaget har.

!Under dret har total uppskjuten rorlig ersittning om 1 475 tkr utbetalats, varav 296 tkr till ledande befattningshavare och 270
tkr till tidigare VD.

ERSATTNING TILL STYRELSE, VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2016 (TKR)

Fast I6n/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvoden ersdttning foérmaner kostnad Summa
Styrelsens ledamoter
Claes-Henrik Julander, ordforande 850 - - - 850
Hans Boberg 526 - - - 526
Jenny Holmgren 300 - - - 300
Anna Ramel 450 - - - 450
Erik Penser - - - - -
Lars Thulin - - - - -
Summa 2126 - - - 2126
Ledande befattningshavare
Johan Mérner, VD 2918 510 8 1048 4 484
Summa 12 429 2001 54 2927 17 411

VD har 65 dr som avtalad pensionsilder med bolaget. Pensionskostnad skall utgora 35 procent av fast 1on. Formaner avser sjuk-
samt sjukvirdsforsikring, vilket 4r samma som Ovrig personal i bolaget har.

! Anna Ramel ingick som ordinarie ledamot i styrelsen fran 1 maj. Under perioden januari-april var hon adjungerad i styrelsen.

2 Under dret har total uppskjuten rorlig ersittning om 1475 tkr utbetalats, varav 296 tkr till ledande befattningshavare och 270
tkr till tidigare VD.
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Medelantal anstillda 2017 2016
Min 67 64
Kvinnor 31 28
Summa 98 92

Fordelning mellan mén och

kvinnor i foretagets styrelse

vid drets utging

Min 4 4
Kvinnor 2 2

Fordelning mellan mén och

kvinnor i foretagsledningen

vid drets utgang

Min 5 5
Kvinnor 2 2

NOT 10: OVRIGA KOSTNADER

2017 2016
Lokalkostnader -16 -15

Representationskostnader -3 -3
Konsultarvoden -8 9
Ovriga kostnader -6 -6
Summa ovriga kostnader -66 -66
Operationell leasing

Arets kostnad -13 -12
I[]!)[I] e ;Dl[ _Ifl _I Z

Mellan ett och fem ar -62 -68
Langre @n fem ar 0 -14
Summa operationell leasing -88 -106

Avtalen avser i huvudsak lokaler dir bolaget dr

hyresgést.

Erséttning till
bolagets revisorer, EY, (tkr)

Revisionsverksamhet utover

Revisi i 371 123
Ovriga tjéinster -216 -16
Summa arvoden -1685 -1085

NOT 11: AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
AV IMMATERIELLA OCH MATERIELLA
TILLGANGAR

2017 2016
Avskrivningar pa
. iella tillgs 0 0
Avskrivningar pa
iel] ligeni 115 3 5
Summa avskrivningar av immater-
iella och materiella tiligangar -3 2

NOT 12: KREDITRESERVERINGAR, NETTO

2017 2016
Arets bortskrivning avseende
konstaterade kreditforluster 0 0

Aterforda tidigare gjorde reser-

veringar for sannolika kreditfor-

luster som i arets bokslut redovis-

as som konstaterade kreditfoér-

luster 0 0
Arets reservering avseende

sannolika kreditforluster 0 -3
Inbetalt pé tidigare ars konsta-

Aterforda ej lingre erforderliga

reserveringar for sannolika

Summa kreditreserveringar, netto 0 -3
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NOT 13: SKATT
2017 2016
Mkr Mkr
Aktuell skattekostnad
Arets skattekostnad - -

Uppski Katteintil : 10

Resultat fore skatt 12 0

29 % D3 ltat fore sl 3 )

Skatteeffekt avseende;

Ej avdragsgilla kostnader -1 0

Kti i ki ] 5 10
Ej skattepliktiga intdkter 0 0
Ej redovisad skatt pa grund av underskottsavdrag 3 0
Redovisad effektiv skatt 6 10

Vid drsskiftet uppgar ej utnyttjade underskottsavdrag till 157(173) mkr.
Till grund for Erik Penser Bank AB:s uppskjutna skattefordringar ligger prognoser for de tre kommande dren, som
visar ett positivt ackumulerat resultat och ej utnyttjade underskottsavdrag uppgir direfter till 87 mkr.

NOT 14: BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER M.M.
Vérderingskategori, finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

Nominellt Upplupet anskaft- Marknads-
virde ningsvérde virde
2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Premieobligationer 35 1 11 1 11 1
Bokfort virde 11 1 11 1 11 1

Premieobligationer kan ingd i bolagets handelslager. Svenska staten stir som emittent.

2017-12-31 2016-12-31
Genomsnittlig terstiende 16ptid, ar 2 1
Genomsnittlig procentuell férindring, % 0,00 0,09
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NOT 15: UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Vérderingskategori, linefordringar och kund-
fordringar

2017-12-31 2016-12-31
S Ka kreditinsti 506 513
Utlindska kreditinsti 14 19
Summa utldning till kredit-
institut, exklusive
klientmedel 610 532

Klientmedelsfordringar uppgar till 151 (142)

mkr och redovisas netto mot klientmedels-
skulder.

NOT 17: FINANSIELLA TILLGANGAR

NOT 16: UTLANING TILL ALLMANHETEN
Vérderingskategori, ldanefordringar och kund-
fordringar

2017-12-31 2016-12-31
Utlanineg till allmén > 484 73
Reserv for sannolika
Kkreditfor] 3 3
Summa utlining till allm.heten 2 481 1670

Reserv osdkra fordringar

Ingdende balans 1 januari -3 0
Aterforing befarade

kreditforl 0 )

Avsitini skra fordri . 0 3
Utgdende balans 31 december -3 -3

! Varav -(-) mkr avser rdnteintékter som ef intéiktsforts.

Vérderingskategori, finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen,

handelsindamal

AKTIER OCH ANDELAR Marknadsvirde
2017-12-31 2016-12-31

Svenska aktier, andelar 12 20

Utlandska aktier, andelar 0 0

Sumima aktier och andelar 12 21

Bokfort viarde 12 21

N te viird 19 51

Onoterade virdepapper

KAPITALANDELSLAN Marknadsvéirde
2017-12-31 2016-12-31
Kapitalandelslan 26 18
Summa kapitalandelslin 26 18
Bokfort virde 26 18
Noterade virdepapper -
Onoterade virdepapper 26 18
Summa aktier och andelar 38 39
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OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Marknadsviérde

2017-12-31 2016-12-31
Kommuncertifikat 175 150
Summa kommuncertifikat 175 150
Bokfort virde 175 150
Noterade virdepapper - -
Onoterade virdepapper 175 150
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INNEHAS FOR HANDELSANDAMAL
Vérderingmetod och I0ptidsinformation
VARDERINGSMETOD 2017-12-31
Observerbara Ej observerbara
Finansiella tiligdngar Marknadspris? marknadsdata?  marknadsdata’® Summa
Innehav f6r handel
Aktier och andelar
Noterade virdepapper 12 12
Kapitalandelslan 26 26
Kommuncertifikat 175 175
Strukturerade produkter 114 114
Summa finansiella tillgdngar 12 289 26 327

Finansiella skulder
Innehav for handel

Aktier och andelar

Noterade virdepapper -
Summa finansiella skulder -

- Niva 1: Verkligt virde bestimt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
2 Nivd 2: Verkligt virde bestimt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hirlett frin pris) observerbar

marknadsdata som inte inkluderats i niva 1.

% Nivd 3: Verkligt virde bestimt utifrin indata som inte dr observerbar pa marknaden.

Ingiende Utgaende

balans balans

Fordndring under 2017 inom Nivd 3 2017-01-01  Vinst/Forlust Kop Sdlj  2017-12-31
Kapitalandelslan 18 2 6 26
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VARDERINGSMETOD 2016-12-31

Observerbara Ej observerbara
Finansiella tillgingar Marknadspris’ marknadsdata® marknadsdata’ Summa
Innehav for handel
Aktier och andelar
Noterade vardepapper 21 21
Kapitalandelslan 18 18
Kommuncertifikat 150 150
Strukturerade produkter 111 111
Summa finansiella tillgdngar 21 261 18 300
Observerbara Ej observerbara
Finansiella skulder Marknadspris’ marknadsdata’ marknadsdata® Summa
Innehav f6r handel
Aktier och andelar
Noterade virdepapper 19 19
Summa finansiella skulder 19 - 19

- Nivé 1: Verkligt vérde bestimt enligt priser noterade pi en aktiv marknad for samma instrument.
% Nivéd 2: Verkligt virde bestimt utifrdn antingen direkt (som pris) eller indirekt (hirlett fran pris) observerbar marknadsdata

som inte inkluderats i nivd 1.

% Nivé 3: Verkligt virde bestimt utifrdn indata som inte dr observerbar ps marknaden.

Anskaffnings- Utgiende

vérde balans

Forindring under 2016 inom Nivd 3  2016-01-01 Vinst  Kop Salj 2016-12-31

Kapitalandelsiin 21 2 -6 18
NOT 18: AKTIER OCH ANDELAR I INTRESSEFORETAG

Organisations- Antal Andel av Bokfort

nummer Séte andelar  kapital/roster i % virde

Trade Venue AB  556971-0691  Stockhoom 172 2806 2

2017 2016
Redovisat virde vid ingdngen av aret 2 -
Andel av arets resultat 0 0
Forvarv nov 2016 2
Redovisat virde vid arets slut 2 2

I november 2016 forvirvades 28,06 % av aktierna i Trade Venue AB, ett fintechstartupbolag, som har
en borsplattform inom social media.
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NOT 19: IMMATERIELLA TILLGANGAR
De immateriella tillgdngarna bestdr av it-system
och kundregister.

2017-12-31 2016-12-31
Anskaffningsvirde vid

. bori

Inkop under aret 1 0

Forsdljningar och
utrangeringar under aret

Anskaffningsvirde vid drets slut 5 4

Ackumulerade avskrivningar

id 2 bori 3 3

Avskrivet pa forsalda och

le tillg3 ) )

Arets avskrivningar 0 0

Ackumulerade avskrivningar
vid &rets slut -3 -3

Bokfért vird 9 ]

NOT 20: MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De materiella anldggningstillgingarna bestir av
Inventarier, datorer samt investeringar i hyrda
lokaler.

2017-12-31 2016-12-31

Anskaffningsvirde

Inkdp under aret 0 17
Forsdljningar och

utrangeringar under aret - -22
Anskaffningsvéirde vid drets slut 21 21

Ackumulerade avskrivningar

id Arets bori 5 2

Avskrivet péa forsélda och

le tille? ) 91

Arets avskrivningar -3 -2

Ackumulerade avskrivningar
d / 8 5

Bokfort viarde 13 16

NOT 21: OVRIGA TILLGANGAR
Véirderingskategori, finansiella tiligingar virderade
till verkligt viirde via resultatrikningen,
handelsindamal.

2017-12-31 2016-12-31
Derivatinstrument - -

Strukturerade produkter 114 111

114 111

Snittloptiden pd innehavet av strukturerade
produkter var 1,7 (1,9) dr. Den Ilingsta I6ptiden var
5,9 (6,5) ar och den kortaste Ioptiden var 8 (12)
dagar.

Véirderingskategori, lanefordringar och
kundfordringar.

Fondlikvider Euroclear, Sweden 72 77
Fondlikvider NasdaqgOMX 16 11
Fondlikvidfordringar utlindsk

valuta 6 1

Lamnad sikerhet

Likvid el skerl
Till NasdagOMX 67 52
Kundfordringar 10 1
Koncernfordringar 0

Ovrigt 1 0

171 143

Icke finansiella tillgdngar

Skattefordran 7 6
Uppskjutna skattefordringar 15 10
23 16

Summa ovriga tillgangar 307 270
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NOT 22: FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

Vérderingskategori, linefordringar och
kundfordringar.

2017-12-31  2016-12-31
Uppl intil 9 10

Icke finansiella tillgingar.

Forutbetalda kostnader 8 11
Summa forutbetalda kostnader

och upplupna intikter 17 20

NOT 23: SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Vérderingskategori, évriga finansiella skulder.

2017-12-31 2016-12-31
Utlindskt kreditinstitut 5 2
Summa skulder till
kreditinstitut 8 4

NOT 24: INLANING FRAN ALLMANHETEN
Vérderingskategori, évriga finansiella skulder.

2017-12-31
Skulder pa depakonton
Klusive ki ‘el 9 897 9 152

2016-12-31

Klientmedelsskulder uppgér till 151(141) mkr och
redovisas netto mot klientmedelsfordringar.

NOT 25: OVRIGA SKULDER
Vérderingskategori, évriga finansiella skulder.

2017-12-31 2016-12-31
Fondlikvider Euroclear Sweden 65 80
Fondlikvider NasdaaOMX 3 1

Fondlikvidskulder utlandsk

valuta 14 5
Skuld till moderbolag 48 -
Leverantorskulder 14 10
Koncernskulder 0 6
Pagiende emissioner 74 -
Ovrigt 5 1

228 113

Skulder till "verkligt virde”, handelsindamal
2017-12-31 2016-12-31

Korta positioner, aktier 0 0
Aktierelaterade derivat 0 19
0 19

Icke finansiella skulder
2017-12-31 2016-12-31
Pensi . ] 20 18

Forvaltningstillgangar

kapitalforsikring -20 -18
Ovrigt 0 6
0 6

Summa ovriga skulder 228 137
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NOT 26: UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Vérderingskategori, évriga finansiella skulder

2017-12-31

Upplupna loner
och provisionsloner! 26
Upplupna 6vriga kostnader 19
45

1. For ytterligare information se not 9, Personalkostnader.

Icke finansiella skulder

2017-12-31

Sociala avgifter 16
Upplupna semesterloner 5
Forutbetalda intékter 4
25

Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 70

NOT 27: NARSTAENDETRANSAKTIONER

OCH MELLANHAVANDEN

2016-12-31

16
6
22

2016-12-31

13
6
4

23

44

Styrelseledamdter,
VD och dvriga ledande
befattningshavare
inklusive
Moderforetag Koncernféretag dgda bolag Totalt

Resultatrikning (tkr) 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Rénteintdkter -32 -32 -
Réintekostnader - -46 0 -22 -42 -22 -87
Provisionsintékter - -152 198 -152 198
Provisionskostnader - - -
Ovriga rorelseintikter - - -
Personalkostnader - - - Not 9 Not 9 Not 9 Not 9
Balansrdkning per 31 december (tkr)
Utlaning till allménheten - - - -
Ovriga tillgingar - - 17 - 17
Inlaning fran
allménheten 43 30010 - 59 1311 21850 1353 51919
Ovriga skulder 47 500 5 600 47 500 5600
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NOT 28: STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

1. STALLDA SAKERHETER

2017-12-31 2016-12-31
1.1 Panter och dirmed jimforliga sikerheter stédllda for
egna skulder och for som avsittningar redovisade forpliktelser
Utlaning till kreditinstitut 59 65
Egna virdepapper - -
1.2 Ovriga stiillda siikerheter for virdepapperslan och derivat
Stillda sidkerheter for virdepapperslan och derivat 110 107
170 172
2. EVENTUALFORPLIKTELSER
2.1 Eventualforpliktelser
Borgensforbindelse - 6
Garanti 30 5
2.2 Ataganden
Klientmedelskonton 151 142
Beviljade ej utnyttjade krediter 57 81
Stélld pant for garanti 0 0
238 234

Erik Penser Bank har ritt att rebelina kunders virdepapper upp till ett belopp motsvarande kundens

dtagande.

NOT 29: LOPTIDSOVERSIKT

I Iéptidséversikten fordelas bokférda vdrden utifrdn dterstiende Ioptid till avtalad forfallotidpunkt.

Poster utan avtalad forfallotidpunkt redovisas i kolumnen “utan Ioptid”.

Utan Pi
2017-12-31 I6ptid anfordran <3mdn 3-12mdn 1-54dr >54r Summa
Tiligdngar
Belaningsbara stats-
skuldforbindelser 10 0 11
Utlaning till kreditinstitut 610 610
Utlaning till allménheten 1178 159 564 540 39 2481
Obligationer och andra
rintebdrande virdepapper 125 50 175
Aktier och andelar (ink. kapital-
andelslan) 12 9 11 7 38
Aktier och andelar i intresse-
foretag 2 2
Immateriella tillgangar 2 2
Materiella anliggnings-
tillgdngar 13 13
Ovriga tillgingar 187 6 193
Strukturerade produkter 29 33 51 1 114
Forutbetalda kostnader
och upplupna intikter 15 2 17
Summa 31 december 2017 16 1800 525 676 599 40 3655
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Skulder

Skulder till kreditinstitut 8 8

Inldning fran allminheten 1797 293 608 200 2897

Ovriga skulder 228 228

Upplupna kostnader

och forutbetalda intdkter 43 10 17 70

Avsiattningar 0

Summa 31 december 2017 1804 565 617 217 - 3203
Utan Pi

2016-12-31 Ioptid  anfordran <3mdn 3-12min 1-5a4r >5dr Summa

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldforbindelser 1 0 1

Utlaning till kreditinstitut 531 531

Utlaning till allmdnheten 1055 249 367 1670

Obligationer och andra

rantebirande virdepapper 150 150

Aktier och andelar inklusive

kapitalandelslan 20 8 10 38

Aktier och andelar i

intresseforetag 2 2

Immateriella tillgngar 1 1

Materiella anldggningstillgingar 16 16

Ovriga tillgAngar 152 7 159

Strukturerade produkter 18 27 64 2 111

Forutbetalda kostnader

och upplupna intikter 20 20

Summa 31 december 2016 19 551 1395 292 441 2 2699
Utan Pi

2016-12-31 Ioptid  anfordran <3 mdn 3-12mén 1-54r >5ar Summa

Skulder

Skulder till kreditinstitut 4 4

Inldning fran allménheten 2152 2152

Ovriga skulder 137 137

Upplupna kostnader

och forutbetalda intdkter 19 9 17 44

Summa 31 december 2016 - 2156 156 9 17 - 2337
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NOT 30: KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Léne- och Tillgdngar Ovriga Ej finansiella

Handels- kund som kan  finansiella- tillgangar/
2017-12-31 dndamal’ fordringar sdljas skulder skulder Summa
Tillgangar
Belaningsbara statsskulds-
forbindelser 11 11
Utlaning till kreditinstitut 610 610
Utlaning till allminheten 2481 2481
Obligationer och andra
rantebirande virdepapper 175 175
Aktier och andelar 38 38
Aktier och andelar i intresseforetag 2 2
Immateriella tillgdngar 2 2
Materiella anliggningstillgdngar 13 13
Upplupna intékter 9 8 17
Summa 31 december 2017 338 3270 - - 47 3655
Skulder
Skulder till kreditinstitut 8 8
Inldning fran allménheten 2 897 2897
Ovriga skulder 0 224 5 228
Upplupna kostnader 45 25 70
Summa 31 december 2017 0 - - 3174 29 3203

! Finansiella tillgangar/skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

Lane- och Tillgangar Ovriga Ej finansiella

Handels- kund- som kan  finansiella-  tillgdngar/
2016-12-31 dndamal’ fordringar sdljas skulder skulder Summa
Tillgangar
Belaningsbara statsskulds-
férbindelser 1 1
Utlaning till kreditinstitut 532 532
Utlaning till allménheten 1670 1670
Obligationer och andra
rantebirande virdepapper 150 150
Aktier och andelar 39 39
Aktier och andelar i
Intresseféretag 2
Immateriella tillgdngar 1 1
Materiella anldggningstillgangar 16 16
Upplupna intékter 10 11 20
Summa 31 december 2016 300 2354 - - 46 2699
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Léne- och Tillgdngar Ovriga Ej finansiella

Handels- kund- som kan  finansiella- tillgangar/

2016-12-31 dndamal’ fordringar sdljas skulder skulder Summa
Skulder

Skulder till kreditinstitut 4 4
Inldning fran allminheten 2152 2152
Ovriga skulder 19 115 4 137
Upplupna kostnader 22 23 44
Avsittningar -
Summa 31 december 2015 19 2293 27 2337

- Finansiella tillgingar/skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

NOT 31: VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT OCH KVITTNING

Jdmférelse mellan bokfort och verkligt virde for bolagets finansiella tillgingar och finansiella skulder. Verkligt
vérde for andra tillgangar och skulder motsvarar bokfort vérde. For ut- och inlaning med rorlig rinta anses
verkligt virde motsvara bokfort virde.

2017-12-31 2016-12-31

Verkligt virde = Bokfort varde Verkligt virde  Bokfort virde
Finansiella tiligdngar
Belaningsbara statsskulds-
forbindelser 11 11 1 1
Utlaning till allménheten 2481 2481 1670 1670
Obligationer och andra
rintebirande virdepapper 175 175 150 150
Aktier och andelar 38 38 39 39
Ovriga finansiella tillgingar 294 294 263 263
Summa 3 608 3 608 2 654 2 654
Icke finansiella tillgangar 47 47 46 46
Summa 3655 3655 2699 2 699
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 8 8 4 4
Inlaning fran allménheten 2 897 2 897 2152 2152
Ovriga finansiella skulder 269 269 155 155
Summa 3174 3174 2311 2311
Icke finansiella skulder 29 29 27 27
Summa 3203 3203 2337 2 337
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Finansiella tiligdngar
och skulder som kvittas

2017-12-31 2016-12-31
Netto- Netto-
belopp i belopp i
balans- balans-
Brutto Kvittade rédkningen Brutto Kvittade rdkningen
Tillgangar
Fondlikvidfordringar? 101 -29 72 115 -38 77
Skulder
Fondlikvidskulder? -94 29 -65 -118 38 -80

L Ingar i balansposten Ovriga tillgingar.
2 Ingar i balansposten Ovriga skulder.

Tabellen ovan visar finansiella tillgingar och skulder som nettoredovisas i balansrikningen. Finansiella tillgingar
nettoredovisas nidr banken har en legal ritt att nettosaldera transaktioner och det finns en avsikt att reglera netto.
Per balansdagen omfattade dessa finansiella instrument fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder.

NOT 32: KAPITALTACKNINGSANALYS

Erik Penser Bank Konsoliderad situation®

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
KAPITALBAS
Eget kapital 452 361 491 389
Avdrag for periodens ej verifierade resultat - -10 - -10

Avdrag for forvintade koncernbidrag - -

Kirnprimarkapital £ 1 459 251 01 270

Avdrag for minoritetsintresse - - -14
Avdrag for immateriella tillgingar -2 -1 -2 -1
Avdrag for uppskjuten skattefordran -15 - -15

Avdrag for forsiktig vrdering ..o .0 0 0
Ki imirkapital 134 350 0 378

Primérkapital 434 350 460 378
Supplementért kapital - - - -
KAPITALBAS 434 350 460 378
KAPITALKRAV
Erik Penser Bank Erik Penser Bank
2017-12-31 2016-12-31
Riskvégt Riskvégt
exponerings- exponerings-

belopp? Kapitalkrav belopp? Kapitalkrav
Kreditrisker 1766 141 1084 87
Exponering mot institut 145 12 157 13
Exponering mot féretag 1078 86 594 47
Exponering mot hushall 84 7 48 4
Exponeringar sikrade genom pantritt
i fastighet 371 30 212 17
Ovriga poster 88 7 73 6
Marknadsrisker 74 6 98 8
Valutarisker 17 1 9 1
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Avvecklingsrisker 5 0 0 0

Ravarurisker - - 0 0

Positionsrisk i handelslager i

rinteanknutna instrument 32 3 42 3
Positionsrisk i handelslager i

aktieanknutna instrument 21 2 47 4
Operativ risk 436 35 374 30
Totalt minimikapitalkrav 2276 182 1556 124

KAPITALRELATIONER OCH KAPITALBUFFERTAR

Erik Penser Bank Erik Penser Bank

2017-12-31 2016-12-31

Kérnprimérkapitalrelation 19,1% 22,5%

Primérkapitalrelation 19,1% 22,5%

Total kapitalrelation 19,1% 22,5%

Lagstadgat minimikrav inkl. buffertkrav 9,0% 8,5%

-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%

- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,0% 1,5%
Kérnprimérkapital tillgingligt att anvénda

som buffert ? 10,1% 14,0%

Y Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditskydd via fullstindig metod for finansiella sdkerheter.
2 Kirnprimdrkapitalrelation 19,1 procent minus lagstadgat minimikrav pd 9 procent inklusive buffertkrav.

¥ Erik Penser Bank ingér i den konsoliderade situation dir Yggdrasil AB dr finansiellt moderholdinginstitut.

KAPITALKRAV
Konsoliderad situation® Konsoliderad situation®
2017-12-31 2016-12-31
Riskvagt Riskvigt
exponerings- exponerings-
belopp?  Kapitalkrav belopp?  Kapitalkrav

Kreditrisk 1789 143 1098 88

Exponering mot institut 145 12 157 13
Exponering mot féretag 1078 86 594 47
Exponering mot hushéll 84 7 48 4
Exponeringar sikrade genom pantritt

i fastighet 371 30 212 17
Ovriga poster 112 9 87 7
Marknadsrisker 74 6 98 8
Valutarisker 17 1 9 1
Avvecklingsrisker 5 0 0 0
Ravarurisker - - 0 0
Positionsrisk i handelslager i

rdnteanknutna instrument 32 3 42 3

Positionsrisk i handelslager i

aktieanknutna instrument 21 2 47 4
Operativ risk 437 35 374 30
Totalt minimikapitalkrav 2300 184 1569 126
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KAPITALRELATIONER OCH KAPITALBUFFERTAR

Konsoliderad situation® Konsoliderad situation®

2017-12-31 2016-12-31
Kérnprimérkapitalrelation 20,0% 24,1%
Primirkapitalrelation 20,0% 24,1%
Total kapitalrelation 20,0% 24,1%
Lagstadgat minimikrav inkl. buffertkrav 9,0% 8,5%
o 0 0,
- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,0% 1,5%
Kérnprimérkapital tillgdangligt att anvinda
som buffert ? 11,0% 15,7%

YExponeringsbeloppen har reducerats med kreditriskskydd via fullstindig metod for finansiella sikerheter.
2 Kérnprimdérkapitalrelation 20,0 % minus institutspecifikt minimikrav pa 9,0 % inklusive buffertkrav.
¥ Erik Penser Bank ingdr i den konsoliderade situationen déir Yggdrasil AB dr finansiellt moderholdinginstitut.

2017 Exponering fore Exponering efter
kreditskydd Kreditskydd kreditskydd

Exponering mot hushall 312 -228 84
Exponering mot féretag 1879 -801 1078
2016 Exponering fore Exponering efter
kreditskydd Kreditskydd kreditskydd

Exponering mot hushall 222 -174 48
Ovriga poster 1336 742, 594

Erik Penser Bank ingdr i den finansiella fOretagsgruppen Yggdrasil. Den finansiella foretagsgruppen har ett hogre
kapitalkrav med 2 (1) mkr for kreditrisk. Den finansiella foretagsgruppen har samma kapitalkrav for risk i
handelslagret samt operativ risk som Erik Penser Bank.
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NOT 33: RISKER, RISKHANTERING
OCH KANSLIGHETSANALYS

RISKER OCH RISKSTYRNING

Att forse kunder med finansiella 16sningar och
produkter innebdr att Erik Penser Bank tar pa sig
olika risker som maste hanteras. Bankens 16n-
samhet dr direkt beroende av formégan att
bedodma, hantera och prissitta dessa risker, sam-
tidigt som banken skall bibehélla en tillricklig
kapitalstyrka for att mota oférutsedda héndelser.
Av dessa skl dr riskhantering ett hogt prioriterat
omrade, som stindigt dvervakas och utvecklas.

RISKORGANISATION

Erik Penser Bank bedriver bank- och vérde-
pappersrorelse, och som en naturlig del i denna
verksamhet ingar att exponera banken for risk i
olika avseenden.

Bankens riskexponering styrs genom ett risk-
ramverk. Riskramverket styr risktagandet i verk-
samheten genom en riskstrategi samt genom fast-
stilld riskaptit och tydligt kommunicerade
limiter och mandat. Riskkulturen i banken,
bankens organisation och ansvarsférdelning samt
de styrande dokument och processer som finns
pa plats for att identifiera, mita, hantera, folja
upp, rapportera och kapitalplanera for de risker
som banken dr, eller kan komma att bli, expone-
rad for ar andra komponenter i detta riskram-
verk.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Erik
Penser Banks riskexponering samt for att han-
tering och uppféljning av risker i verksamheten
fungerar pa ett tillfredsstéllande sitt. Styrelsen
satter ramarna for bankens riskhantering och
riskrapportering genom att faststélla bankens
strategiska inriktning, riskaptit, limiter samt
styrande dokument. Vidare har styrelsen ansvar
for att tillse att Erik Penser Bank r tillrickligt
kapitaliserad for att mota identifierade risker.

VD ansvarar for att, utifran av styrelsen
faststillda riktlinjer, sikerstilla en effektiv och
dndamalsenlig riskhantering i verksamheten.

Riskorganisationen inom banken &r uppbyggd
efter principen om de tre forsvarslinjerna. Risk-
hanteringen sker inom den forsta férsvarslinjen
— den operativa verksamheten — under beaktande
av de processer, rutiner, riskmandat och limiter
som beslutats. Den andra forsvarslinjen bestar av
de oberoende funktionerna for Riskkontroll och
Compliance.

Riskkontrollfunktionen ansvarar for att konti-
nuerligt félja upp, kontrollera och utvédrdera den
riskhantering som sker i forsta forsvarslinjen
samt att rapportera om bankens samlade riskbild
till VD och Styrelse. Riskkontrollfunktionen
ansvarar for kontroll av samtliga risker som Erik
Penser Bank exponeras for, savil kreditrisker,
marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker som strategiska risker och affirsrisker.

Compliancefunktionen gor regelbundna upp-
foljningar av att nya och forindrade regelverk
implementeras och efterlevs i verksamheten samt
ansvarar for att lopande informera och utbilda
bankens anstillda i regelverksmissiga fragor som
beror den tillstandspliktiga verksamheten. Funk-
tionerna for Riskkontroll och Compliance dr
direkt understillda VD och rapporterar direkt till
savil VD som revisionskommitté och styrelse.

Riskkontroll- och Compliancefunktionerna
rapporterar kvartalsvis till styrelsen. I styrelsens
Revisionskommitté, vilken sammantrider minst
fyra ganger per ar, sker en forberedande rappor-
tering, varvid bankens kontrollfunktioner ges
utrymme att féordjupa och diskutera gjorda iakt-
tagelser inom sina respektive ansvarsomraden.
Kontrollfunktionerna informerar ddrutdver
16pande VD och operativ ledning om riskliget i
banken. Eventuella incidenter, avvikelser och
Overtradelser rapporteras omedelbart till VD och
vid behov till styrelsen.

Den tredje forsvarslinjen inom banken utgors
av Internrevisionsfunktionen, som pa uppdrag av
styrelsen riskbaserat granskar det arbete som
bedrivs inom de tva forsta forsvarslinjerna. Resul-
tatet av detta arbete rapporteras l6pande till
styrelsen och revisionskommittén. Styrelsen har
beslutat att uppdra denna funktion till en extern,
oberoende part.
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MARKNADSRISK

Marknadsrisk definieras som risken for forluster
till foljd av olika former av fordndringar i priser
och kurser pa kapitalmarknaderna. Bankens
marknadsrisk kan frimst hinforas till de egna
positioner som féljer av tillhandahéllandet av en
effektiv andrahandsmarknad for strukturerade
produkter.

Bankens exponering mot aktiekurs-, rdnte- och
ravaruprisrisk i det egna lagret av strukturerade
produkter begrinsas genom faststéllda limiter,
savil kopplade till olika tillgdngsslag som till
lagrets totala marknadsvirde. Optionsslagen i

KANSLIGHETSANALYS

produkterna &r av olika typer och den storsta
delen av denna exponering terminsékras.

Optionerna véarderas med vedertagna teoretiska
modeller. Bankens egen vérdering av lagret
kontrolleras dven l6pande mot priser fran de
institut som har emitterat produkterna. Detta for
att sikerstélla att bankens eget lager av struk-
turerade produkter inte dr dvervarderat. Bankens
eget lager av strukturerade produkter virderades
per balansdagen till 114 mkr.

Beloppen avser pdverkan pd Erik Penser Bank fore skatt.

Riskfaktor Fordndring 2017-12-31 2016-12-31
Aktiekurs -10% -2,9 -2,7
Réavarupris -10% 0 0
Volatilitet -1%-enhet -0,1 -0,2
Svenska kronans virde +1% -0,2 -0,1
Svensk rinta +1%-enhet -0,5 -0,6

KREDITRISK

Kreditrisk definieras som risken for forluster till
foljd av att en motpart ej kan fullgdra sina
forpliktelser.

Bankens kreditportf6lj bestar frimst av
virdepapperskrediter och reverskrediter.
Merparten av kreditportféljen ar stilld mot olika
typer av sidkerheter.

Bankens virdepapperskrediter &r stillda mot
sékerheter i marknadsnoterade virdepapper. Erik
Penser Bank tillimpar i huvudsak bankfore-
ningens rekommenderade beldningsgrader vid
utldning med finansiella sikerheter som pant.
Bankens reverskrediter dr stillda mot en rad olika
sikerheter, diaribland pantbrev i fastigheter,
moder- och dotterbolagsaktier samt
borgensataganden. Sammantaget har Erik Penser
Bank en 14g risk i kreditportféljen. Kreditrisken
hanteras genom att varje enskild kredit genomgar
en noggrann och standardiserad process dir
bland annat kredittagarens syfte med krediten
samt finansiella situation granskas for att kunna

beddma aterbetalningsformagan. Tillracklig
information och dokumentation om stillda
sdkerheter inhdmtas ocksd innan en kredit
beviljas. Kreditrisken styrs direfter genom att
enskilda kunder tilldelas individuella
kreditlimiter. Kreditbeslut fattas av kreditchefen,
kreditkommittén eller styrelsen, beroende av
kreditens storlek.

Kreditriskerna bevakas och hanteras dagligen av
Kreditavdelningen och f6ljs 16pande upp av
Riskkontrollfunktionen. Kreditrisken hinforlig
till virdepapperskrediterna analyseras 16pande
genom stresstester som syftar till att undersdka
vilken effekt en vdsentlig nedgang i ett enskilt
vardepapper eller en generell marknadsnedgang
far p& lamnade sdkerheter. Kreditrisken hinforlig
till 6vriga krediter begrinsas delvis genom
forhallandevis korta 16ptider samt genom att
kontinuerligt f6lja utvecklingen hos respektive
kredittagare.

Kreditkommittén utvirderar lopande om det
finns lanefodringar eller grupper av lanefodringar
som dr i behov av nedskrivning till f6ljd av att en
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eller flera forlusthindelser har inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflédena fran lanen.

Utldningen till allminheten uppgick per
balansdagen till 2 480 (1 670) mkr, 97 % av
utlaningen var stélld mot sikerhet.
Blancoutlaningen uppgick per den 31 december
2017 till ca 70 (21) mkr.

Sékerhetsyp: Volym som stir som sdkerhet for
lan till kund (mkr)

Sédkerhetstyp 2017-12-31 2016-12-31
Aktier (i 1 isal ka) 9132 3 325
P icobligati l )

Rintebirande (ej staten) 81 57
Fondandelar 40 17
Pantbrev 406 214
Foretagsinteckningar 224 33
Onoterade aktier 462 339
Ovrigt innehav 7 44
Summa 10 353 9 051

Kreditengagemang uppgaende till mer 4n 10 % av
kapitalbasens storlek, var per balansdagen 20 st
(17 st) motsvarande totalt 1 465 mkr (964 mkr).
Overbelaningen, d.v.s. utlining med virdepapper
som sdkerhet, dir utlanat belopp oversteg
belaningsvirdet, uppgick per balansdagen till

0,1 mkr (0,1 mkr).

Kreditrisker finns ocksa i form av motpartsrisker
i Erik Penser Banks egna lager av strukturerade
produkter. Dessa risker begrinsas genom att Erik
Penser Bank uteslutande arbetar med motparter
som beddms ha god kreditvirdighet, samt genom
att produkter siljs tillbaka till emittenter i s& stor
utstridckning som majligt.

Motpartsexponering (marknadsvéirde)
I strukturerade produkter per ratingnivid (mkr)

Rating (Standard & Poor’s)2017-12-31 2016-12-31

AA- 58 23
A+ 9 9
A 43 44
A- - 23
BBB+ 5 12
Summa 114 111

Motpartsexponeringar finns ocksd i form av
medel pa konto i banker, fordelat pa kredit-

kvalitetssteg enligt tabellen nedan. Bankens
exponering gentemot enskilt institut far aldrig
overstiga ett belopp motsvarande 100 % av
kapitalbasens storlek.

Ovriga institutexponeringar (marknadsvérde) per
ratingniva (mkr)

Rating (Standard & Poor’s)

Kredit-

kvalitetssteg
2017-12-31 2016-12-31
AA- 1 21 4
A+ 2 482 438
A 2 258 232
A- 2 -
Summa 761 674

Drygt 90 % av total motpart- och institut-
exponering for banken ir mot Sverige och
resterande exponering dr mot 6vriga Europa och
Nordamerika.

OPERATIVA RISKER

Med operativa risker avses risker for forluster till
foljd av icke Andamalsenliga eller misslyckade
interna processer, ménskliga fel, felaktiga system
eller externa hiandelser. Definitionen inkluderar
compliancerisk och annan typ av legal risk.

Operativa risker uppstar 16pande som en
konsekvens av den verksamhet som Erik Penser
Bank bedriver och hantering av sddana risker ar
en prioriterad del av bankens riskhanterings-
arbete. Banken strévar 16pande efter att halla
operativa risker pa en nivad som star i relation till
den verksamhet som bedrivs samt efter att
begrinsa dessa risker sa langt det dr ekonomiskt
forsvarbart.

Allt det arbete som bedrivs i banken skall
préglas av god etik och riskkultur, med tydligt
definierade roller och ansvar. Rutiner finns for
atskillnad av arbetsuppgifter samt for att fore-
bygga och hantera intressekonflikter. I bankens
mest visentliga verksamhetsprocesser técks de
operativa riskerna av formaliserade kontroller
som lopande f6ljs upp med avseende pa savil
utformning och effektivitet som pa efterlevnad.
Dirutover beaktas operativa risker i alla
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visentliga verksamhetsbeslut som fattas inom
banken.

Erik Penser Bank genomfor arligen en
sjalvutvédrdering av verksamhetens operativa
risker, dar risker identifieras, analyseras och
varderas. Inom ramen for sjilvutvirderings-
processen utvérderas dven bankens kapitalkrav
kopplat till dessa risker och atgirder for att
hantera prioriterade risker beslutas,
implementeras och 6ljs direfter 16pande upp av
riskkontrollfunktionen. Detta for att sdkerstélla
en adekvat riskhantering, riskexponering och
kapitalplanering i verksamheten.

Rapportering och uppféljning av intriffade
incidenter utgor ett komplement i beddmningen
av de operativa riskerna.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk definieras som risken att Erik
Penser Bank inte kan infria sina betalningsfor-
pliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar
avsevirt. Likviditetssituationen méts dagligen via
prognoser och stresstester. Likviditetsrisken
begrdnsas genom likviditetsutnyttjandelimiter
per affarsomrade. Vid asdttande av limiter
avseende likviditetsutnyttjande tas alltid hénsyn
till tillgdngliga likvida medel. Erik Penser Bank
har en beredskapsplan for hantering av
likviditetskriser. Treasurychefen ansvarar for
daglig hantering av likviditet, bevakning och
rapportering. Bankens produkt féor bunden
inldning, Penser Spar, erbjuder allmdnheten
inldning med l16ptider om 3 mén, 6 mén, 1 ar, 2 ar
och 3 ar. Produkten anvéinds 16pande som ett
verktyg for att halla likviditeten pa dnskvirda
nivaer.

BRUTTOSOLIDITET

Bankens bruttosoliditetsgrad uppgick per 2017-
12-31 till 11,4 procent. Mattet anger hur stor del
det egna kapitalet dr i forhallande till bankens
totala tillgdngar i balansrikningen och ataganden
utanfor balansrikningen. Fondlikvider &r
exkluderade vid berékning av
bruttosoliditetsmattet. Ataganden utanfor

balansrikningen uppgick per 2017-12-31 till 332
mkr. Ataganden utanfor balansrikningen bestar
framst av outnyttjade kreditlimiter till foéretag
och privatpersoner samt motpartsexponering i
eget lager. Beviljandet av kreditlimiter hanteras i
Erik Penser Banks regelverk. De faktorer som
framst paverkar bruttosoliditeten 4r utlaning till
kreditinstitut och utldning till allminhet.

KAPITALTACKNING

De metoder som anvinds for berdkning av
lagstadgat kapitalkrav for respektive riskslag
anges nedan:
Marknadsrisk: Berdkning i enlighet med fast-
stéllda kriterier i Avdelning IV i
Tillsynsféorordningen
(575/2013/EU), ingen egen
modell anvéinds

Kreditrisk: Schablonmetoden med full-
stindig metod for berdkning av
effekten av finansiella sikerheter

Operativrisk:  Basmetoden

INTERN KAPITAL- OCH LIKVIDITETS-
UTVARDERING (IKLU)

For att sikerstélla att Erik Penser Banks kapital-
bas ticker de risker som banken &r exponerad for
utvérderas regelbundet behovet av kapital med
utgangspunkt i aktuell och prognostiserad risk-
exponering. Vidare genomférs en utvirdering av
bankens likviditetssituation. Styrelsens riskaptit
ar utgngspunkten for den interna kapital- och
likviditetsutvéirderingen. Dirutover gors scenario-
analyser for att beddma bankens férmaga att
uppfylla det lagstadgade kapitalkravet i olika
scenarier over en tidshorisont pé tre ar.

Den egna beddmningen av bankens marknads-
risker berdknas som den storsta mojliga forlusten
vid den givna konfidensnivan vid fullt limitut-
nyttjande, alternativt med scenarioanalys som
kalibreras i enlighet med Erik Penser Banks
riskaptit.

Kapitalbehovet for operativa risker utvirderas
med hjélp av utfallet i Erik Penser Banks arliga
sjalvutvidrdering, samt en analys av intriffade
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incidenter. Kvantifiering av riskerna sker i
enlighet med en metod som arligen faststills av
styrelsen.

Kreditrisker kvantifieras i den egna beddom-
ningen av kapitalbehovet med scenarioanalys som
tar hinsyn till savél kunders beddmda aterbetal-
ningsféormaga som kvalitén i sikerhetsmassan,
alternativt med hjélp av 1dmplig teoretisk modell i
vilken de forvintade kreditforlusterna stressas till
den givna konfidensnivan. Det kapitalbehov som
beriknas for kreditrisk justeras darefter for
koncentrationsrisk. Koncentrationsrisk finns i
form av koncentration per bransch, region samt
namn.

Bankens process for intern kapital- och
likviditetsutvirdering genomfors en gang per ar
samt vid storre fordndringar i verksamheten och
status foljs upp kvartalsvis av
revisionskommittén och styrelsen. Utvardering av
kapital- och likviditetsbehov sker dven l6pande

DEL AV IKLU-AVSNTTET KAPITALBEHOV

och bevakas av riskkontrollfunktionen. Kapital-
och likviditetsbeddmningen godkinns av Erik
Penser Banks styrelse, som ocksé har faststéllt de
overgripande riktlinjerna for hur beddmningen
skall goras.

Erik Penser Bank skall alltid halla kapital sa att
banken efterlever bade de lagstadgade minimi-
kapitalkraven och de krav som stills av Erik
Penser Banks banker och andra finansiella
motparter for att sdkerstdlla goda finansierings-
mojligheter. Kapitalet skall minst motsvara det
storsta av det lagstadgade minimikapitalet och
det riskbaserade kapital-behovet i enlighet med
den egna beddmningen.

2017-12-31 2016-12-31

Egen  Lagstadgat Kapitalbehov Egen  Lagstadgat Kapitalbehov
Kapitalbehov EPB (mkr) bedémning  kapitalkrav bedoémning  kapitalkrav
Marknadsriks och motpartsrisk 10 6 10 10 8 10
Kredit- och koncentrationsrisk 76 141 141 101 87 101
Operativa risker 41 35 41 38 30 38
Ovriga risker - - - - - -
Summa 127 182 192 149 124 149
NOT 34: FEMARSOVERSIKT
Resultatrikningar 2017 2016 2015 2014 2013
Rorelseintdkter 282 215 200 183 217
Rorelsekostnader -222 -206 -194 -179 -187
Rorelseresultat fore kredit-
reserveringar, netto 60 9 6 4 30
Kreditreserveringar, netto 0 -3 0 - 0
Erhallna/lamnade koncernbidrag -48 -6 5 - -
Skatt 6 10 - - 0
Arets resultat 18 10 11 4 29
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Balansrikningar 2017 2016 2015 2014 2013
Tillgangar

Belaningsbara statsskuld-

forbindelser 11 1 - 0 10
Utlaning till allménheten 2481 1670 995 827 758
Obligationer och andra

rintebirande virdepapper 175 150 150 91 -
Aktier och andelar 38 39 26 9 10
Aktier och andelar i intressebolag 2 2 - - -
Ovriga tillgangar 339 306 284 428 824
Summa tillgingar 3655 2699 2067 1951 2350

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 8 4 1 3 5

Uoplaning fran allmén} 9 897 9 159 1 631 1 475 1 444

Ovriga skulder 298 182 140 217 633

Avsittningar - - - 1 2

Eget kapital 452 361 295 255 266

Summa skulder och eget kapital 3655 2 699 2067 1951 2 350
2017 2016 2015 2014 2013

Nyckeltal

i 0, 0, 0, 0, 0,

Avkastning pa tillgdngar 0,5% 0,4% 0,5% 0,2% 1,2%

Rorelsemarginal 21,3% 2,6% 2,7% 2,3% 13,8%

DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital Avkastning p4 tillgingar

Resultat efter skatt i forhallande till genom- Nettovinst i forhéllande till balansomslutning.

snittligt eget kapital under aret.
Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till rorelsens
intékter.
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NOT 35: FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till &rsstdimmans forfogande star féljande
vinstmedel:

Balanserad vinst 333.736.299 kr
Arets resultat 17.936.777 kr
Totalt 351.673.076 kr

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslar
att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rdkning 351.673.076 kr

NOT 36: HANDELSER EFTER 31 DECEMBER
2017

Inga hiandelser av visentlig betydelse for
banken har intriffat efter balansdagen.
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Undertecknade forsidkrar att arsredovisningen har upprittats i enlighet med Lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av
foretagets stdllning och resultat, samt att féorvaltningsberittelsen ge en réattvisande dversikt over
utvecklingen av foretagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och
osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

Stockholm den 21 mars 2018

CLAES-HENRIK JULANDER HANS BOBERG
Styrelseordférande Styrelseledamot
JENNY HOLMGREN ERIK PENSER
Styrelseledamot Styrelseledamot
ANNA RAMEL LARS THULIN
Styrelseledamot Styrelseledamot

JOHAN MORNER

Verkstédllande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den 27 mars 2018

Ernst & Young AB

MONA ALFREDSSON

Aukt. Revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Erik Penser Bank AB, org.nr
556031-2570

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Erik Penser Bank AB for ar 2017. Bolagets
arsredovisning ingar pa sidorna 5-45 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréttats i enlighet med lagen om ars-
redovisning i kreditinstitut och véarde-
pappersbolag och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av bolagets finansiella
stdllning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag. Forvaltningsberittelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman
faststiller resultatrikningen och balansrdakningen
for bolaget.

Véra uttalanden i denna rapport om
arsredovisningen dr forenliga med innehallet i
den kompletterande rapport som har 6ver-
lamnats till bolagets styrelse i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var bésta kunskap och
overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund for
vara uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omradden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr
de omréaden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stillnings-
tagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden.
Beskrivningen nedan av hur revisionen
genomfordes inom dessa omraden ska ldsas i
detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i
avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om
arsredovisningen ocksa inom dessa omraden.
Diarmed genomfdrdes revisionsatgirder som
utformats for att beakta var beddmning av risk
for vasentliga fel i arsredovisningen. Utfallet av
var granskning och de granskningsatgarder som
genomforts for att behandla de omrdden som
framgar nedan utgdr grunden for var
revisionsberittelse.

Kreditgivning och reservering for osdkra
fordringar

Beskrivning av omréidet

Utlaning till allmé@nheten redovisas till 2 481 mkr
i bankens balansrdkning per 31 december 2017,
och bestar av utestdende fordringar brutto till ett
belopp om 2 484 mkr med avdrag for individuell
nedskrivning for kreditférluster om 3 mkr.
Reservering for kreditférluster sker utifran en
individuell beddmning och baseras pa ledningens
bésta uppskattning av nuvirdet av kassafloden
som foérvintas erhillas. Vid uppskattning av dessa
kassafloden gors en beddmning av motpartens
finansiella situation och realisationsviardet pa
varje underliggande sékerhet.

Redovisningsprinciper samt viktiga antaganden
och beddomningar framgar av Not 2 och risk-
hantering anges i Not 33. En beskrivning av
kreditférluster och utldning till allménheten
lamnas i Not 12 respektive Not 16. Upplysningar
om verkligt varde framgar i not 31.

Utlaning till allmdnheten uppgar till visentliga
belopp. Det finns en risk att krediter accepteras
pa felaktiga grunder vilket kan medféra en
odnskad kreditexponering. Darutéver har
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ledningens identifiering av osikra krediter och
uppskattning av belopp for nedskrivning
betydande paverkan pa bankens resultat och
stéllning. Darfor har vi ansett kreditgivning och
reservering for osidkra fordringar vara ett sirskilt
betydelsefullt omrade i revisionen.

Hur detta omride beaktades i revisionen

Vi har granskat bankens process for att bevilja
nya krediter och forlinga befintliga krediter med
inriktning p att utvirdera Andamalsenligheten i
bankens kontroller for att sikerstilla att de
krediter som accepteras inte medfér en odnskad
kreditrisk.

Vi har granskat bankens kontroller i processen
for att identifiera krediter med okad kreditrisk,
samt kontrollerna i processen for att berdkna
eventuellt reserveringsbehov. Vi har granskat och
beddmt enskilda krediters virdering utifran
tillginglig information om det enskilda
engagemanget och tillhérande sikerheter. Urvalet
av krediter som har bedomts i revisionen har
utgitt frin bankens bevakningsprocess som
bygger pa savil intern som extern information
om kredittagarna.

Vi har 4ven granskat upplysningar i ars-
redovisningen avseende utlaning till allménheten,
osikra fordringar och reserver for kreditforluster.

Annan information dn drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktdéren som
har ansvaret for den andra informationen. Den
andra informationen bestar av Aret 2017 i
korthet pé sidan 3, VD-ord pa sidan 4 och
bolagsstyrningsrapport pa sidorna 49-54.

Vért uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen
ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och overviaga om informationen
i vasentlig utstrickning dr oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig

felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéillande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som
har ansvaret for att rsredovisningen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer dr nddvindig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehéaller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direktdren for
beddmningen av bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt,
om forhéallanden som kan paverka férmégan att
fortsitta verksamheten och att anviinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet
om att arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra viasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av
sdkerhet, men 4r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptédcka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan
uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férviintas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
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utformar och utfér granskningsatgirder bland
annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ér tillrickliga och
dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte uppticka en
visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter
ar hogre dn for en visentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller asidosittande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgirder
som &r lampliga med hénsyn till omstindlig-
heterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvinds och rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstéllande direktoren anviander
antagandet om fortsatt drift vid uppriattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats, med
grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om det
finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som
avser sddana héndelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets
forméaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig
osiakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen
fista uppméarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga
osidkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ir otillrickliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisions-berittelsen. Dock kan
framtida héndelser eller forh&llanden gora att
ett bolag inte lingre kan fortsitta
verksamheten.

utvirderar vi den dvergripande present-ationen,
strukturen och innehéllet i drsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande

transaktionerna och héndelserna pa ett sédtt som
ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi méaste ocksa forse styrelsen med ett
uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska
krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga
fall tillhorande motatgirder.

Av de omraden som kommuniceras med
styrelsen faststéller vi vilka av dessa omraden
som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter,
och som dirfor utgor de for revisionen sérskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberittelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi
dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning av Erik
Penser Bank AB for &r 2017 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktdoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obero-
ende i férhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrickliga och dndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktorens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner be-triffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma
bolagets ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sé att
bokfdringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sitt. Den verkstéllande
direktdren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgirder som adr nodvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i
overensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,

och diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar

att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig

grad av sikerhet kunna bedéma om nagon

styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i

nagot visentligt avseende:

o foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget.

¢ pd ndgot annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
ddarmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig

grad av sikerhet beddma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgirder eller férsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
gransknings-atgarder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgdngspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgirder, omraden och
forhallanden som &r vdsentliga for verksamheten
och dir avsteg och Overtradelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgérder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99
Stockholm, utsags till Erik Penser Bank ABs
revisor av bolagsstdimman den 31 mars 2017.
Ernst & Young AB och inom revisionsforetaget
anstdllda lagstadgade revisorer har varit valda
sedan fore den 17 juni 1994. Enligt géllande
overgangsbestimmelser far revisions-uppdraget
inte forlingas efter den 16 juni 2020.

Stockholm den 27 mars 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank &dr en svensk Bank med site i
Stockholm. Till grund for styrningen av bolaget
ligger bland annat bolagsordningen, bank- och
finansieringsrorelselagen, aktiebolagslagen, lagen
om virdepappersmarknaden och tillsynsfor-
ordningen. Erik Penser Bank har inte emitterat
nagra noterade virdepapper, varken aktier eller
skuldebrev, och har dirmed inget krav pi sig att
tillimpa Svensk kod for bolagsstyrning. Banken
himtar dock inspiration fran koden dir sd ar
lampligt.

ARSSTAMMA

Arsstimman #r det hogsta beslutande organet i
banken och det forum genom vilket aktieigare
kan utdva sitt inflytande. Arsstimmans uppgifter
regleras i aktiebolagslagen och i bolagsordningen.
Pa arsstimman behandlas bland annat val av
styrelse, faststillande av resultat- och balans-
rakning samt beviljande av ansvarsfrihet for
styrelse och VD.

STYRELSEN

Erik Penser Banks styrelse bestod vid utgangen av
ar 2017 av sex ordinarie ledamoter. VD dr inte
ledamot i bolagets styrelse. I styrelsen ar tva
ledamoter oberoende i forhallande till savél
bolaget som dess dgare. Styrelsens uppgifter ar
bland annat att besluta, faststidlla och utvirdera:
e Strategi, affiarsplan, kreditdrenden och
riskmandat.
e Budget, delarsrapporter, bokslut och
arsredovisning.

Bankens styrelse faststéller ocksa regelverk och
etiska riktlinjer samt ser till att det finns
tillfredsstillande kontroll av bolagets efterlevnad
av lagar, regler och rekommendationer. Vidare
faststiller styrelsen instruktion fér VD och
beslutar om betydande forindringar i bolagets
organisation och verksamhet. Styrelsens uppgift

ar dven att se till att bolagets externa information
préglas av dppenhet och relevans for méal-
grupperna.

Arbetsordning for styrelse och VD

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen
och i bolagsordningen och innebdr att styrelsen
har antagit en arbetsordning som styr dess arbete
och reglerar arbetsfoérdelning och ansvar mellan
styrelsens ledamoter, styrelsens ordférande och
bolagets VD.

Styrelsen for Erik Penser Bank har utarbetat en
instruktion avseende verkstillande direktdrens
uppgifter och ekonomiska rapportering. Enligt
styrelsens arbetsordning skall styrelsen
sammantrdda vid minst fyra tillfillen per
verksamhetsar.

Styrelseordféranden foljer verksamhetens
utveckling och ansvarar for att ovriga ledamoter
fortlopande far den information som krévs for att
styrelsearbetet skall kunna utévas med
uppritthéllen kvalitet och i enlighet med
aktiebolagslagen.

Information om féretagsledning och
styrelseledamoter finns pé sidorna 55 och 56.

Styrelsens arbete under dret
Styrelsen for Erik Penser Bank har under verk-
samhetsaret haft 14 styrelsemoten. Vid dessa har
styrelsen bland annat faststéllt bolagets
strategiska inriktning, behandlat styrelsens
arbetsordning samt utvédrderat VD. Bland de
arliga punkterna pa styrelsens agenda star
oversyn av foretagets strategi, faststdllande av
delarsrapporter och arsredovisning, faststillande
av budget samt intern kapital- och likviditets-
utvédrdering.

Styrelsen har i enlighet med bankens
kreditinstruktion fattat beslut i kreditirenden.
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Styrelse i Erik Penser Bank 2017-12-31

Namn Fodd Invald Funktion  Obero-

ende*
Hans Boberg 1964 2005 Ledamot Ja
Jenny Holmgren 1973 2004  Ledamot  Nej
Claes-Henrik Julander 1969 2013 Ordforande Nej
AnnaRamel 1963 2016  Ledamot  Ja
Erik Penser 1942 1994 Ledamot Nej

Lars Thuli 1040 199 Led Nei
Samtliga ledamoter dr svenska medborgare.
*Enligt den definition som Svensk kod for
bolagsstyrning anvinder.

Kommittéer

Styrelsen har inrittat en revisionskommitté som
bestar av Hans Boberg, Anna Ramel och Claes-
Henrik Julander. Dértill har styrelsen inréttat en
ersdttningskommitté. Denna bestar av Claes-
Henrik Julander, Jenny Holmgren och Erik
Penser.

Policy avseende styrelsens sammansattning
Bolaget har implementerat en policy angaende
lamplighetsbeddmningar och mangfald i samband
med rekrytering av styrelseledamoter samt
utseende av VD. Policyn innefattar dven de
atgdrder som skall vidtas i fall utsedd styrelse-
ledamot inte anses ldmplig. Betrdffande mangfald
ir syftet med policyn att Erik Penser Bank vid
tillsiattning av styrelseledamoter betraktar en
bred uppsittning egenskaper och kunskaper. I
detta syfte innefattar policyn krav pa att alder,
kon, geografiskt ursprung samt utbildnings- och
yrkesbakgrund skall beaktas i syfte att frimja
oberoende asikter och ett kritiskt ifragasdttande.

VD OCH FORETAGSLEDNING

Enligt VD-instruktionen leder verkstillande
direktoren verksamheten i enlighet med
styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD héller
kontinuerligt styrelsen och dess ordfdrande
informerade om bolagets finansiella stillning och
utveckling. Ledningsgruppen for Erik Penser
Bank bestod vid arets slut av sju personer.
Information om ledande befattningshavare
aterfinns pa sid. 59.

REVISION

I Erik Penser Bank dr Ernst & Young AB utsedd
revisor. Huvudansvarig ar auktoriserade revisorn
Mona Alfredsson.

Av styrelsens arbetsordning framgar att
revisorerna skall nédrvara vid styrelsemdte minst
en gang om aret och avge rapport om sin
granskning, vilket ocksa har skett under aret.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

God intern styrning och kontroll &r en viktig
forutsdttning for att bedriva verksamheten. I
enlighet med styrelsens riktlinjer skall verk-
samheten bedrivas pa ett etiskt ansvarsfullt och
professionellt sitt samt folja gillande regler for
verksamheten. Den interna kontrollen har som
syfte att se till att relevanta risker identifieras,
maits och kontrolleras. Detta stiller krav pa en
effektiv organisation och forvaltning av
verksamheten samt en tillforlitlig rapportering.
Den operativa verksamheten — den forsta
forsvarslinjen — ansvarar for att risker
identifieras, virderas och hanteras. Risk-
hanteringen sker 16pande inom respektive
avdelning och omrade. Ansvariga ir de operativa
affarsomrades- och avdelningscheferna.
Banken utfor minst en gang per ar en intern
kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Syftet
med utvirderingen ir att sdkerstélla att banken
haller tillrickligt med kapital for att mota de
risker som den exponeras for.

FUNKTIONERNA FOR RISKKONTROLL OCH
REGELEFTERLEVNAD

Den andra forsvarslinjen bestar av funktionen for
riskkontroll och funktionen fér regelefterlevnad.
Bada funktionerna rapporterar direkt till bolagets
styrelse, revisionskommitté och VD.
Funktionerna arbetar bland annat med gransk-
ningar av den operativa verksamheten i enlighet
med verksamhetsplaner som faststills &rligen av
styrelsen.

Funktionen for riskkontroll f6ljer kontinuerligt
upp hanteringen av bankens olika riskslag. En
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utforligare beskrivning av bankens riskarbete
finns i not 33.

Funktionen for regelefterlevnad 6vervakar och
kontrollerar efterlevnaden av lagar, forordningar
och andra regler i den tillstandspliktiga
verksamheten och interna regler samt ger rad och
stod till anstéllda, VD och styrelse i dessa fragor.

INTERNREVISION

Den tredje forsvarslinjen ar Internrevisionen som
granskar alla funktioner inklusive de tva
kontrollfunktionerna. Styrelsen har beslutat att
uppdra den oberoende granskningsfunktionen till
en extern part. Rapportering sker direkt till
Revisionskommitté och styrelse.

I Instruktion for Riskkontroll, Instruktion for
Compliance samt Instruktion for Internrevision
framgar ansvarsomraden och befogenheter samt
vilka och nér fragor skall rapporteras till styrelse
och VD.

REGELVERK

Alla anstéllda och uppdragstagare hos Erik Penser
Bank omfattas av ett regelverk som ticker alla
vésentliga delar av verksamheten. Varje anstilld
forbinder sig att folja regelverket, som finns
tillgingligt pa foretagets intranit. All nyanstélld
personal utbildas i regelverket och ett arligt
kunskapstest genomfors i samband med den
arliga kunskapsuppdateringen av alla anstillda
som har en aktiv Swedsec-licens.

Foradndringar i regelverket meddelas genom
utbildning och anslag pa intrandtet. Regelverket
uppdateras ldpande. Styrelsen fattar beslut om
dndringar eller tillagg i den del av regelverket som
utgors av Riktlinjer och Policies.

Ovriga instruktioner ska enligt delegation fran
styrelsen beslutas av VD. Compliancefunktionen
svarar for tolkningen och stéd i tillimpningen av
regelverket, sdvida annat inte uttryckligen
framgar.

Afférsetik
Banken har en policy for etik, moral och etikett
som bland annat stipulerar att all tjinsteutévning

ska priglas av professionalism och hog etik.
Medarbetarna skall ocks& beakta allminna rad
och uttalanden gjorda av Finansinspektionen och
andra myndigheter, samt efterleva inom
branschen tillkommen sjdlvreglering avseende
forhallningsregler och andra vigledande
principer.

I den verksamhet som banken bedriver finns
risk att berdras av ekonomisk brottslighet. Detta
stéller sirskilda krav pa banken. Medarbetarna
skall, vid minsta misstanke om ekonomisk
brottslighet, kontakta ndrmaste chef eller
Compliance.

Medarbetarna skall i all sin tjainsteutdvning,
samt vid utforandet av andra uppdrag och privat,
bete sig sa att fortroendet for banken inte
aventyras.

Intressekonflikt

Med intressekonflikt avses en situation dar tva
parter helt eller delvis har motsatta intressen. Det
kan gélla mellan Erik Penser Bank — inklusive
dess medarbetare — och kund, samt mellan olika
kunder. Cheferna inom respektive avdelning
ansvarar for att identifiera och hantera eventuella
intressekonflikter samt att limna information om
dem nér det &r nédvandigt.

Penningtvitt och finansiering av terrorism
Banker maste enligt lag ha information om sina
kunder och bevaka de transaktioner som
kunderna gor pa bankens konton. Lagen kriver
ocksa att kundernas identitet skall kunna styrkas.
Interna styrdokument for att folja regelverken
har upprittats.

Kundskydd och investeringsridgivning

Inom Banken é&r efterlevnaden av kundskydds-
regelverket en prioriterad fraga och banken
anvéander en digitaliserad behovsanalys som stod
for att inhdmta de uppgifter som krivs for att
bankens radgivare ska kunna goéra lamplighets-
bedémningar och passandeprdvningar.

Sekretess och Chinese walls

Det finns en inbyggd intressekonflikt i alla
foretag som bedriver verksamhet inom for-
valtning, radgivning och handel med virdepapper
parallellt med Corporate Finance-verksamhet.
Styrelse och ledning for Erik Penser Bank har
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identifierat var dessa specifika intressekonflikter
kan uppsté och upprittat riktlinjer for hur de
skall hanteras.

Corporate Finance arbetar i lasta lokaler, skilt
fradn 6vrig affirsverksamhet. Anstélld, narstdende
till anstélld eller annan relevant person far inte
investera i ett bolag som banken har ett upp-

dragsforhallande med, och inte heller i till bolaget

ndrstaende bolag.

Analysavdelningen kan endast delta i Corporate
Financeavdelningens arbete om VD godkénner
detta.

Corporate Financeavdelningen far aldrig vara
delaktig i utarbetande eller godkénnande av
investeringsrekommendationer.

Regler kring medarbetares virdepappershandel
Alla anstéllda hos Erik Penser Bank omfattas av
regler kring egen virdepappershandel och ska
underritta sina ndrstdende om reglerna. Alla
anstdllda skall snarast anméla egna och nér-
stdendes innehav av finansiella instrument och
dndringar i innehavet enligt Svenska Fond-
handlareféreningens regelverk.
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STYRELSE

Hans Boberg

Ledamot

Fodd: 1964

Grundare och delidgare av Anglarum
Finanskonsult.

Ytterligare styrelseuppdrag: Asia Growth Capital
Management AB (ledamot), Hamngarden i
Brantevik AB (ledamot), Sparbanken Syd
(ordforande).

Invald: 2005

Jenny Holmgren

Ledamot

Ytterligare styrelseuppdrag: Yggdragsil AB
Fodd: 1973

Invald: 2004

Claes-Henrik Julander

Styrelseordférande

Fodd: 1969

VD for Pan Capital.

Ytterligare styrelseuppdrag: Biocrine AB
(ledamot), K2A (ledamot), Pan Capital AB
(ledamot), Star Stable Entertainment
(ordforande), Svipdag AB (ledamot).
Invald: 2013

Erik Penser

Ledamot

Fodd: 1942

Ytterligare styrelseuppdrag: Yggdrasil AB
(ordforande), Sandrew AB (ledamot), Anders
Sandrews Stiftelse (ledamot), Stiftelsestyrelsen
for Lunds Universitet (ledamot), Newbury
Racecourse plc (ledamot), Compton Beauchamp
Estates Ltd (ordforande).

Invald: 1994

Anna Ramel

Ledamot

Fodd: 1963

Grundare och deldgare av Kjellander & Ramel AB.
Ytterligare styrelseuppdrag: Catella AB (ledamot),
Nordea Asset Management AB (ledamot), Nordea
Investment Management AB (ledamot).

Invald: 2016

Lars Thulin

Ledamot

Fodd: 1940

VD for Yggdrasil AB sedan 1981.

Ytterligare styrelseuppdrag: Samtliga bolag inom
Yggdrasilkoncernen och inom Lunds Universitet:
Skissernas Museum (ledamot).

Invald: 1994
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FORETAGSLEDNING

Johan Morner

VD Erik Penser Bank
Fodd: 1963
Anstilld: 2014

Lars-Olov Sonnerlid
Chef IT

Fodd: 1971
Anstilld: 2017

Lina Holmgren

Chief Operation Officer
Fodd: 1977

Anstélld: 2006

Daniel Ljungstrom

Chef Wealth Management

Fodd: 1975
Anstalld: 2014

Hakan Selfvén
CFO

Fodd: 1973
Anstilld: 2010

Lena Sjoo
Chef Personal
Fodd: 1957
Anstilld: 2006

Fredrik Strang

Chef Corporate Finance
Fodd: 1965

Anstélld: 2006
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