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ERIK PENSER BANK OCH VERKSAMHETSARET
2016 1 KORTHET

AFFARSKONCEPT

Erik Penser Bank 4r en privatigd och oberoende
bank. Banken erbjuder ett brett urval av
finansiella tjanster till privata och institutionella
investerare och fokuserar pi att skapa vérde at
sina kunder.

Erik Penser Bank har 94 anstéllda och
huvudkontor i Stockholm.

Erik Penser Banks affiarskultur bygger pa en
Overtygelse om att langsiktig framgang for
banken endast kan vara grundad pa framgang for
dess kunder och uppdragsgivare.

Verksamheten &dr organiserad i tva
affirsomraden; Corporate Finance och Wealth
Management.

Banken éar ett helagt dotterbolag till Yggdrasil
AB. Erik Penser dger, direkt och indirekt, samtliga
aktier i Yggdrasil AB.

AFFARSIDE

Erik Penser Bank skall erbjuda finansiella
16sningar som skapar virde for privata och
professionella investerare.

MAL

I syfte att sikra langsiktig konkurrenskraft har
Erik Penser Bank satt upp ett antal mél varav de
fraimsta &r ndjda kunder, 1ag riskexponering samt
stabila intékter.

STRATEGI

Erik Penser Banks strategi 4r inriktad pé att skapa
kundvirde genom att erbjuda individanpassade
finansiella 16sningar och en personlig service.

TJANSTER

Erik Penser Banks tjdnster riktar sig till bade

privata och institutionella investerare och

omfattar:

e  Formogenhetsradgivning

e  Corporate finance

e Institutionellt och privat méakleri samt
analys

e  Kapitalférvaltning

Kreditgivning till foretag och privatpersoner
° Skatter och juridik
e  Strukturerade produkter

2016 I KORTHET

. Rorelseintikterna 6kade till 215 (200) mkr.

. Rorelsekostnaderna okade till -206 (-194)
mkr.

e  Rorelseresultatet uppgick till 6 (5) mkr.

e Arets resultat uppgick till 10 (11) mkr.

e  Kapitalbasen uppgick till 350 (285) mkr och
karnprimérkapitalrelationen var 22,6 (26,1)
procent.

e  Bibehéllen position som ledande inom
corporate finance bland mindre och
medelstora borsbolag.

Nyckeltal, mkr 2016 2015
Intédkter 215 200
Rorelseresultat 6 5
Rorelsemarginal, % 2,6 2,7
Eget kapital 361 295
Avkastning pa eget kapital, % 3,2 4,0
Avkastning pa tillgdngar, % 0,4 0,5
Kérnprimédrkapitalrelation, % 22,6 26,1



JOHAN MORNER, VD, HAR ORDET

FORTSATT HOG FORANDRINGSTAKT

Bankens rorelseresultat fore kreditreserveringar
och rorlig ersidttning for 2016 uppgar till 19 mkr.
Det dr ett resultat som vi efter omsténdigheterna
ir nojda med. Marknadsfoérutsdttningarna under
forsta halvaret var utmanande. Samtidigt tog vi
kostnader av engdngskaraktdr under det gingna
aret. Aven om utfallet ir en liten férsimring fran
2015, visar resultatet att den strategiférindring
som gjordes i slutet av 2014 ger onskad effekt.
Det fjarde kvartalet 2016 var ett resultatméissigt
mycket starkt kvartal, da bada vara
affairsomraden, Corporate Finance och Wealth
Management, hade rekordintékter.

Som en 6ljd av det fordndringsarbete som
inleddes 2014 6kade de dterkommande intdkterna
under 2016 med 28 procent till 104 mkr. Detta
fordndringsarbete har bland annat inneburit att
affdrsverksamheten har samordnats i tva
affirsomraden och att kunderbjudandet har
vidareutvecklats. De dterkommande intékterna
utgjorde under 2016 ca 50 % av de totala
intdkterna jamfort med 40 % under 2015.
Utvecklingen innebir att banken blivit mindre
beroende av transaktionsbaserade intikter
baserade pa goda marknadsforutsittningar.

Inom Corporate Finance befédste vi under 2016
var position som den ledande radgivaren for de
mindre borsbolagen genom ett stort antal
transaktioner, diribland fyra borsintroduktioner.
Kreditgivningen till bankens foretagskunder
Okade vésentligt under aret. Intdkterna inom
Corporate Finance blev under 2016 de hogsta
nagonsin, mycket tack vare ett kraftigt forbéttrat
rantenetto.

Inom Wealth Management medférde den volatila
marknaden, som préglade det forsta halvaret
2016, att aktiviteten bland kunderna da minskade
nagot. Aven intikterna fran verksamheten inom
strukturerade produkter sjonk vésentligt under
aret. Inflodet av nytt kapital till var
kapitalférvaltning, som utgor en del av Wealth
Management, fortsatte att 6ka under aret.
Sammantaget blev affirsomradets intikter i stort
sett oforandrade 2016, jamfort med 2015.

Vid sidan av det fordndringsarbete som &ven
praglade 2016, paverkades verksamheten under
aret mycket positivt av att banken i slutet av
mars 2016 flyttade till nya lokaler pa
Apelbergsgatan 27 i Stockholm. Efter tjugo ar pa
Biblioteksgatan fick vi lokaler som &r béttre
anpassade for var verksamhet. I samband med
flytten dndrade vi @ven namnet fran Erik Penser
Bankaktiebolag till Erik Penser Bank AB och vi
lanserade en ny hemsida.

Jag skulle vilja sammanfatta 2016 som aret da
banken fick den ”skepnad” som vi efterstrévat,
vilket inte minst 6kningen av de aterkommande
intdkterna visar. Att ytterligare dka de
aterkommande intdkterna dr ett viktigt
strategiskt mal for banken, eftersom verk-
samheten och resultatutvecklingen hérigenom
blir mer stabil over tiden. Mélet for 2017 4r att de
aterkommande intékterna skall tdcka 70 % av
bankens totala kostnader.

Vi dr vildigt tacksamma for det fortroende véara
kunder fortsidtter att ge oss och vi kommer
naturligtvis att med stort engagemang fortsitta
att utveckla bade banken och vara kunders
férmogenheter under 2017.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktdren for Erik
Penser Bank AB, organisationsnummer 556031-
2570, far hirmed ldmna arsredovisning for
verksamhetsaret 2016.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Erik Penser Bank &r en privatigd och oberoende
bank. Banken, som grundades 1994 (da som Erik
Penser Fondkommission), erbjuder ett brett
sortiment av finansiella tjinster till privata och
institutionella investerare.

Erik Penser Bank verkar under tillsyn av
Finansinspektionen och dr medlem pé
Stockholmsborsen och NGM. Banken &r medlem i
SwedSec och Svenska Fondhandlareforeningen.

Verksamheten dr organiserad i tva afférs-
omraden; Corporate Finance och Wealth
Management.

Erik Penser Bank har huvudkontor i Stockholm.
Banken édr ett heldgt dotterbolag till Yggdrasil AB
(org nr 556097-8701) med site i Eslov, som &r
moderbolag i koncernen.

VERKSAMHETEN 2016

Resultatet for verksamhetsaret 2016 paverkades
positivt av att bankens dterkommande intidkter
Okade. Dirtill 6kade intdkterna inom
affairsomréadet Corporate Finance, som befiste sin
starka stédllning i small cap-nischen och
genomforde ett stort antal uppdrag. Aven
kreditgivningen till bankens kunder ¢kade.

Bankens intikter 6kade under aret i jaimforelse
med foregdende ar, liksom kostnaderna.

MARKNAD

Kapitalmarknaderna préaglades under 2016 av
fortsatt geopolitisk oro, bland annat relaterad till

den brittiska folkomrdstningen i juni om att
stanna kvar eller limna EU samt det amerikanska
presidentvalet i november.

I Sverige inleddes borsaret 2016 med relativt
kraftiga kursnedgangar under januari och borjan
av februari, samt efter beskedet i slutet av juni
om att Storbritannien lamnar EU. Under det
andra halvaret steg kurserna successivt.
Stockholmsborsens breda OMX SPI-index visade
en uppgang om 9,3 procent for 2016, vilket kan
jamfoéras med en uppgang om 6,4 procent under
2015.

I slutet av 2016, efter Donald Trumps seger i det
amerikanska presidentvalet, borjade dven de
langa rdntorna i bade USA och Europa att stiga.
Bankaktier paverkades generellt sett positivt av
ranteuppgangen medan fastighetsaktier generellt
sett holls tillbaka. Vissa bolag inom
verkstadssektorn, framforallt de mest cykliska,
svarade under senhdsten for stora kurslyft,
liksom ravarurelaterade foretag.

Den genomsnittliga dagsomsdttningen for aktier
handlade p& Nasdag OMX Stockholm under 2016
uppgick till 15 545 mkr, vilket var 9,4 procent
lagre &n under 2015.

RESULTATUTVECKLING

Bankens totala rorelseintdkter uppgick under
2016 till 215 (200) mkr, en 0kning med 8 procent
jamfort med foregaende ar.

Bankens rorelsekostnader 6kade under aret med
6 procent till -206 (-194) mkr.

Arets resultat blev 6 (5) mkr och resultatet efter
koncernbidrag och skatt blev 10 (11) mkr.

Under 2016 uppgick kreditreserveringar, netto,
till -3 (0) mkr.



AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

Affarsverksamheten dr organiserad i tva
affairsomraden; Wealth Management och
Corporate Finance.

Wealth Management

Erik Penser Wealth Management erbjuder en
modern och effektiv formogenhetsforvaltning
med syftet att bygga upp och utveckla kundernas
formogenheter. Tjdnsterna inkluderar radgivning,
kapitalférvaltning, mékleri, strukturerade
produkter samt family office-tjinster.

Kapitalforvaltningstjinsterna ar anpassade till
savil foretag och institutioner som stiftelser och
privatpersoner. Mélet med forvaltningen &r att
skapa en langsiktigt god och jamn avkastning
utifran ett forutbestamt risktagande.

Den volatila marknaden som préglade det forsta
halvaret 2016 medférde att aktiviteten bland
kunderna d& minskade n&got. Dértill innebar
forsimrade marknadsférutsittningar for att
emittera strukturerade produkter att intikterna
fran dessa emissioner sjonk vésentligt under aret.

Sammantaget blev affarsomradets intikter i
stort sett oférandrade 2016, jamfort med 2015.

Corporate Finance

Erik Penser Corporate Finance erbjuder
kvalificerade tjinster gillande bdrsnoteringar,
aktiemarknadstransaktioner, kapitalanskaffningar
(publika och privata) samt radgivning vid
foretagsoverlatelser.

Radgivningen riktar sig framst till den svenska
marknaden dér banken har en ledande stillning
da det giller tjanster till mindre och medelstora
noterade bolag.

Erik Penser Corporate Finance befiste under
2016 sin starka stillning i small cap-nischen och
genomforde ett stort antal uppdrag.

Affarsomradets intékter 6kade under aret,
framst till f6ljd av en 6kad aktivitet bland
affirsomradets kunder i kombination med en
Okad kreditgivning.

Affirsstddjande funktioner

For att affarsomradena skall kunna leva upp till
de hoga kraven pa effektivitet, kvalitet, kontroll
och sdkerhet behover de en rad stédfunktioner.
Dessa utgors av avdelningar for analys,

administration, redovisning, kredit, treasury,
marknad, juridik, IT och HR. Dartill finns en
avdelning for verksamhetsutveckling.

FORVALTAT KAPITAL

Totalt forvaltat kapital uppgick per den 31
december 2016 till 29,1 (26,2) miljarder kronor,
en Okning med 11 procent.



FINANSIELL STALLNING, INVESTERINGAR OCH
RANTENETTO

Eget kapital uppgick till 361 mkr (295 mkr per
den 31 december 2015).
Kérnprimérkapitalrelationen uppgick till 22,6
procent (26,1 procent per den 31 december
2015).

Réntenettot for aret uppgick till 69 (44) mkr.

Investeringar 0kade under perioden till 17 (3)
mkr, frimst relaterade till investeringar i bankens
nya lokaler pa Apelbergsgatan 27.

Inlaning fran allminheten uppgick 2 152 (1 631)
mkr, motsvarande 129 (164) procent av bolagets
kreditgivning till allminheten. Utlaning till
allménheten uppgick till 1 670 (995) mkr.
Merparten av utldningen sker med virdepapper
som sédkerhet samt till viss del pantsittning av
bland annat fastigheter och dotterbolagsaktier.

Likvida medel uppgick per den 31 december
2016 till 532 mkr (612 mkr per den 31 december
2015). Likviditetsoverskottet placerades
huvudsakligen i det svenska banksystemet.

De lagstadgade skydden och den statliga
insdttningsgarantin, giller for kunder hos Erik
Penser Bank.

INTERN KAPITAL- OCH LIKVIDITETS-
UTVARDERING, IKLU

For att sikerstilla att Erik Penser Banks kapital
ticker de risker som bolaget dr exponerat for
genomfor styrelsen arligen en intern kapital- och
likviditetsutvirdering (IKLU). Genom denna gors
en egen beddomning av det riskbaserade
kapitalbehovet for respektive riskslag baserad pa
savdl kvantitativa modeller som kvalitativa
beddmningar. Se vidare not 33.

AKTIEN

Aktiekapitalet i Erik Penser Bank uppgar till 100
miljoner kronor férdelat pd 2 000 000 aktier,
motsvarande ett kvotvirde pa 50 kronor per
aktie.

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie
berittigar till en rost pa bolagsstimman och

samtliga aktier dger lika ritt till andel i bolagets
tillgdngar och skulder.

Bolaget 4r heldgt dotterbolag till Yggdrasil AB
(org. nr. 556097-8701) med site i Eslov. Yggdrasil
AB ar moderbolag i koncernen.

PERSONAL

Antalet medarbetare 6kade under aret till 94 (89)
anstdllda per den 31 december 2016, en
nettodkning sedan foregiende arsskifte med 5
personer. Av dessa 94 var 30 (29) kvinnor och 64
(60) man. Medelantalet anstillda under aret
uppgick till 92 (85). Genomsnittsaldern var 43
(44) ar och genomsnittlig anstéllningstid var 7,2
(7,7) ar.

RISKER

Erik Penser Bank exponeras i den verksamhet
som bedrivs for kreditrisker, likviditetsrisker,
marknadsrisker, operativa risker samt strategiska
risker.

Kreditrisk ar en av Erik Penser Banks naturliga
affarsrisker, da kreditgivning &@r en del av den
verksamhet som prioriteras i bankens
affdrsstrategi. Merparten av bankens
kreditportfolj ar stilld mot olika typer av
sikerheter, diribland marknadsnoterade
finansiella instrument, fastigheter och
fakturabelaning. En mycket begriansad del av
bankens utladning bestar av blancokrediter.

Bolagets marknadsrisker kan framst hinforas till
de egna positionerna pa marknaden foér
strukturerade produkter. Motpartsrisker i
strukturerade produkter begrdnsas s mycket
som det dr mojligt med hinsyn till kostnaden fér
att avyttra innehav.

Likviditetsrisken inom Erik Penser Bank skall
hallas pa en saddan nivé att banken vid varje
tidpunkt skall kunna fullgdra sina ataganden
gentemot kunder och motparter.

Operativa risker uppstéar 16pande som en
konsekvens av den verksamhet som Erik Penser
Bank bedriver. Banken strivar efter att halla de
operativa riskerna pa en nivad som star i relation
till den verksamhet som bedrivs samt att
begrinsa dessa risker si langt det ir ekonomiskt
forsvarbart. Arbetet i banken skall priglas av god
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etik och riskkultur samt tydliga roller och ansvar.
Rutiner finns for atskillnad av arbetsuppgifter
samt for att forebygga intressekonflikter. I
bankens mest visentliga verksamhetsprocesser
hanteras de inneboende operativa riskerna av
formaliserade kontroller som 16pande f6ljs upp
med avseende pa utformning, effektivitet och
efterlevnad. Darutdver beaktas operativa risker i
alla vdsentliga verksamhetsbeslut som fattas
inom banken.

Erik Penser Banks strategiska risker kontrolleras
direkt av styrelsen som lopande foljer upp
verksamhetens utveckling och ansvarar for alla
beslut som beror verksamhetens strategiska
inriktning.

I bankens interna process for kapital- och
likviditetsutvdrdering (IKLU) utvarderas 16pande,
med utgdngspunkt i aktuell och prognosticerad
riskexponering, att Erik Penser Bank har det
kapital som behovs for att ticka institutets
samtliga risker.

Omradet risk dr en hogt prioriterad fraga for
styrelse och foretagsledning, rutinerna for
riskhantering anpassas och utvecklas 16pande.
Riskkontrollfunktionen ansvarar for att bevaka
omradet. En utforligare beskrivning av bankens
riskhantering och riskorganisation aterfinns i not
33.

HALLBARHETSARBETE

En av Erik Penser Banks viktigaste tillgangar ar
det fortroende som banken far frian kunder,
myndigheter och allménhet. Detta fértroende
bygger pa att banken agerar ansvarsfullt och har
en hog etisk standard.

Det lopande hallbarhetsarbetet sker med Global
Reporting Initiatives (GRI) riktlinjer som
utgingspunkt och rapporterna publiceras pa Erik
Penser Banks hemsida.

Bankens arbete med etikfragor beskrivs i denna
arsredovisning under Bolagsstyrning pa sid. 49.

ERSATTNINGSPOLICY OCH VINSTDELNING

Erik Penser Bank verkar i en marknad som
praglas av stark konkurrens om kvalificerad
personal.

For att langsiktigt kunna uppritthilla en
hogkvalitativ leverans av finansiella tjanster krévs
att banken har mdjlighet att rekrytera och behélla
mycket kompetenta medarbetare.

Detta kriver i sin tur ett konkurrenskraftigt och
marknadsmissigt beloningssystem. Aven om
banken i huvudsak verkar p& den svenska
marknaden péaverkas ersittningen till
medarbetarna av de internationella
investmentbankernas ersidttningssystem, da
méanga medarbetare har alternativa
karridrmojligheter pa den internationella
arbetsmarknaden. Flera utldndska investment-
banker ér etablerade i Stockholm.

Erik Penser Bank tillimpar en ersdttningsmodell
som odverensstimmer med bankens langsiktiga
strategi och bestar av ett ersidttningspaket av fast
16n, rorlig 16n och pension.

Den rorliga delen utfaller i form av vinstdelning
genom att vinsten delas mellan dgare och
anstallda.

Det 6vergripande malet med ersédttnings-
systemet dr att styra organisationen pa ett sitt
som tar hénsyn till risk, avkastning och
kundnytta. Ersdttningssystemet skall frimja en
sund verksamhet och effektiv riskhantering samt
motverka ett dverdrivet risktagande.

Ersiattningssystemet skall ocksd uppmuntra till
langsiktighet och stabilitet i verksamheten.

Vinstdelningssystemet kréver ett positivt
resultat for att ndgon rorlig ersdttning skall utga.
Fordelning av eventuell vinstdelningspott sker
efter en individuell beddmning, vilken priglas av
transparens och tydliga forutsiattningar. Systemet
omfattar all personal i banken.

Fordelning pa individniva sker efter beslut i
olika steg och nivier och med utgangspunkt fran
kénda kriterier. Styrelsens uppfattning dr att i
och med den struktur av differentierade
organisatoriska beslutsnivaer och kvalitativa
beddmningar har kopplingen brutits mellan
anstélld och individuella incitament som skulle
kunna uppmuntra oldmpligt risktagande.

Exempel pa kriterier som végs in i beddmning av
avdelningspotten och fordelningen pé individniva
ar:

e Resultat och l6nsamhet enligt
befattningsbeskrivning och uppstéllda
personliga mal.

e Risknivé och kapitalbehov



e Tillvixt i trogrorliga intdkter

e Kundnytta

e Bidrag till andra enheters affirer

e Kvalitet och effektivitet i stodjande
enheter

e Riskbaserade kriterier, t.ex. riskhantering
och olampligt riskbeteende

e Regelefterlevnad, t.ex. regeldvertridelser

e Kundklagomal

En viktig princip i vinstdelningssystemet ar att
ingen enskild chef, oavsett niva, har mojlighet att
ensam fordela rorlig ersittning. Fordelningen
sker enligt “Farfarsprincipen” vilken innebdr att
besluten fattas pa flera nivéer.

Styrelsen faststiller, pa VD:s forslag,
allokeringen mellan olika enheter. Varje
enhetschef far sedan, utifran den tilldelade
potten, gora ett forslag till férdelning som
forankras hos VD. Styrelsens ersidttnings-
kommitté (se sid. 50) faststiller, efter forslag fran
VD, chefernas rorliga ersittning. Ersittnings-
kommittén har haft tvi moten avseende 2016.

Personal i riskkontroll- och compliance-
funktionenerna erhéller inte rorlig ersittning.

Systemet med flera nivaer i beslutsprocessen ar
dmnat att skapa fortroende for att
fordelningsprocessen sker med utgangspunkt
fran bankens uppsatta mal och med en sa
objektiv beddmningsgrund som mojligt.

Erik Penser Bank tillimpar Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad (FFFS 2011:1)
avseende ersittningssystem i kreditinstitut,
viardepappersbolag och fondbolag. Dessa
foreskrifter innebér, bland annat, uppskjuten
utbetalning av minst 40 procent av den rorliga
ersidttningen i minst tre ar for de medarbetare
som definieras, som anstillda vars
arbetsuppgifter har en visentlig inverkan pa
foretagets riskprofil.

Ersdttningspolicyn dr offentliggjord pa Erik
Penser Banks hemsida www.penser.se.

BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank star under Finansinspektionens
tillsyn och tillimpar de regler och lagar som
foljer av de tillstdnd som myndigheten meddelat.
Erik Penser Banks affirsstrategi och riskstrategi

utgor utgingspunkterna for styrningsprocessen
som regleras i bankens policy for intern styrning
och kontroll.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen for Erik Penser Bank har under
verksamhetsaret haft 8 styrelsemoten. Styrelsens
arbete sker enligt en av styrelsen antagen
arbetsordning vilken omprovas arligen. Bland de
arliga punkterna pa styrelsens agenda star
oversyn av foretagets strategi, faststillande av
delarsrapport, och arsredovisning, faststillande
av budget samt intern kapital- och
likviditetsutvdrdering. Styrelsen har dven fattat
beslut i ett antal kreditirenden samt foljer
lépande upp bankens interna kontroll. For att
forstirka och effektivisera styrelsens arbete har
styrelsen inréttat en Ersittningskommitté och en
Revisionskommitté, vilka bada bereder arenden
pé& uppdrag av styrelsen. Ytterligare information
finns i avsnittet Bolagsstyrning pa sid. 49.

HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER

Den 6 mars 2017 erholl Erik Penser Bank ett
aktiedgartillskott pa 25 mkr fran Yggdrasil AB.
Den 9 mars 2017 erholl banken tillstand fér
forsakringsformedling av Finansinspektionen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Erik Penser Banks verksamhet paverkas av
marknadsutvecklingen, vilken ar svar att uttala
sig om. Banken har dock som uttalat mal att 6ka
intdkterna inom bada affdrsomradena och att 6ka
tillvixten av det forvaltade kapitalet, vilket skall
ske med god kontroll éver kostnaderna. For att
lyckas i detta dr banken beroende bland annat av
rddande marknadsforhallanden och av
mojligheten att behalla och rekrytera kompetent
personal samt av marknadsutvecklingen.



FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstdimmans forfogande star fdljande
vinstmedel:

Balanserad vinst 251.322.221 kr
Arets resultat 9.914.078 kr
Totalt 261.236.299 kr

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 261.236.299 kr
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING (Belopp i mkr)

Réinteintdkter Not 3
Rintekostnader Not 4
Réntenetto

Provisionsintikter Not 5
Provisionskostnader Not 6
Nettoresultat av finansiella transaktioner Not 7
Ovriga rorelseintikter Not 8

Summa rorelseintikter

Allméanna administrationskostnader Not 9, 10

Av- och nedskrivningar av immateriella och

materiella tillgangar Not 11
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Resultat fore kreditreserveringar, netto

Kreditreserveringar, netto Not 12
Rorelseresultat

Liamnat koncernbidrag
Erhéllet koncernbidrag
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt Not 13
ARETS RESULTAT

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (Be]opp I mkr)
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan
aterforas till resultatrdkningen
Tillgdngar som kan séljas
Inkomstskatt relaterad till
ovrigt totalresultat

Summa Ovrigt totalresultat
for aret, netto efter skatt
TOTALRESULTAT FOR ARET

2016
73

69
144
-17

17

215

10
10

2016

10

10

2015
48

44

154

-15

17

200

=)

w

11

11

2015

11

11

11



BALANSRAKNING (Belopp i mkr)

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmdnheten

Obligationer och andra rintebdrande virdepapper

Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseforetag
Immateriella tillgAngar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgingar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
SUMMA TILLGANGAR

Skulder

Skulder till kreditinstitut

Inlaning fran allminheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
SUMMA SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Stillda sikerheter

Eventualférpliktelser

Not 14
Not 15
Not 16
Not 17
Not 17
Not 18
Not 19
Not 20
Not 17, 21
Not 22

Not 23
Not 24
Not 17, 25
Not 26

Not 28

Not 28

2016-12-31

532
1670
150
39

16
270
20
2699

2152
137
44
2337

100
100

251

10
261
361

2699

172

234

2015-12-31

612
995
150

26

264
16
2067

1631
108
32
1772

100
100

185

11
196
295

2067

180

153
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (Belopp i mkr)

Aktiekapital ~ Balanserad vinst — Arets resultat Total
Ingdende balans 1 januari 2015 100 150 4 255
Resultatdisposition 4 -4 0
Aktiedgartillskott 30 30
Totalresultat for aret 11 11
Summa inklusive transaktioner
med bolagets dgare 100 184 11 295
UTGAENDE BALANS
31 DECEMBER 2015 100 184 11 295
Ingdende balans 1 januari 2016 100 184 11 295
Resultatdisposition 11 -11 0
Aktiedgartillskott 56 56
Totalresultat for aret 10 10
Summa inklusive transaktioner
med bolagets dgare 100 251 10 361
UTGAENDE BALANS
31 DECEMBER 2016 100 251 10 361

Aktiekapitalet bestir av 2 000 000 aktier med kvotvirde 50.
Utdelningsbara medel uppgar till 201 (166) mkr. Med utdelningsbara medel menas kapitalbas 350

(285) mkr (not 32) med avdrag for 149 (119) mkr, det hégsta av eget bedémt kapitalbehov enligt Intern
kapitalutvirdering (not 33) och lagstadgat kapitalkrav (not 33).
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KASSAFLODESANALYS (Belopp i mkr)
Lopande verksamhet

Betald inkomstskatt

Rorelseresultat

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar

Forindring av avséttningar

Kassaflode frin den I6pande verksamheten fore fOrindringar i
den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder

Fordndring i den I6pande verksamhetens tillgéngar:
Belaningsbara statskuldsforbindelser

Utlaning till allménheten

Finansiella tillgdngar

Ovriga tillgaAngar

Foréndring i den I6pande verksamhetens skulder
Inlaning fran allminheten

Ovriga skulder

Kassafléde frdn I6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Forvarv/forsiljning av materiella och immateriella tillgingar
Forvirv av intresseforetag

Kassaflode frin investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet
Aktiedgartillskott

Erhéllet koncernbidrag

Kassaflode frdn finansieringsverksamhet

ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets borjan
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

Erhillen utdelning och rinta samt erlagd réinta:
Erhallen rénta
Erlagd rianta

Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut

KOMMENTAR TILL KASSAFLODESANALYS

Kassaflbédesanalysen redovisas enligt indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar frin den
Ib6pande verksamheten, investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten.

2016

-675
-14

521
40
-120

612
532

73

532

2015

-168
-76
145

156
-79

30

35

16

596
612

48

612
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NOTER

Angivna belopp i noter dr i miljoner kronor (mkr)
och bokfort virde om inget annat anges. Siffror
inom parentes avser foregdende ar.

Avrundningar kan ha medfért att beloppen i
miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de
summeras.

Not 1: FORETAGSINFORMATION

Bolagsnamn: Erik Penser Bank AB
Org. nr: 556031-2570

Séte: Stockholm, Sverige

Adress: Apelbergsgatan 27

Box 7405

103 91 Stockholm

Den 12 september 2008 erholl Erik Penser
Fondkommission AB, bildat 1994, tillstand av
Finansinspektionen att bedriva bankrorelse och
bytte i samband med banktillstdndet namn till
Erik Penser Bankaktiebolag och i mars 2016
dndrades namnet till Erik Penser Bank.

Erik Penser Bank bedriver bankverksamhet med
tillhérande virdepappersrorelse inom omradena
Wealth Management och Corporate Finance.
Tidigare var verksamheten organiserad i fyra
affairsomraden: Privatbanken, Corporate Finance,
Institutionellt mékleri, Kapitalforvaltning och
Strukturerade produkter.

For ytterligare information om verksamheten, se
forvaltningsberittelsen. Bolaget dr ett heldgt
dotterbolag till Yggdrasil AB (org.nr. 556097-
8701) med site i Eslov, som &r moderbolag i
koncernen. Arsredovisningen godkiindes av
styrelsen och verkstéllande direktoren den 20
mars 2017. Arsredovisningen faststills slutligen
av arsstdmman.

Not 2: REDOVISNINGSPRINCIPER

Grundliggande redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats enligt si kallad
lagbegrénsad IFRS. Lagbegriansad IFRS innebér att
de av EU godkénda IFRS och IFRIC tillimpas med
de begrdnsningar och tilligg som foljer av
arsredovisningslagarna. Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL
1995:1559), Radet for finansiell rapportering RFR
2 samt Finansinspektionens féreskrifter och
allminna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och viardepappersbolag FFFS 2008:25 (inklusive
andringsforeskrifter) har tillimpats.
Redovisningen har upprittats pa basis av
historiska anskaffningsvirden, med undantag for
derivat och finansiella tillgangar vilka vérderas till
verkligt varde via resultatrdkningen.

Nya och dndrade internationella redovisnings-
standards och tolkningar frin IFRIC frin 2016
Ingen av de dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som skall tilldimpas fran och med
rakenskapsaret som borjade den 1 januari 2016
har nagon visentlig inverkan p& koncernens eller
moderforetagets finansiella rapporter.

Nya och dndrade internationella redovisnings-
standards och tolkningar frin IFRIC som dnnu ¢j
borjat gélla

IFRS 9 ”Financial Instruments” (”Finansiella
instrument”) antogs av IASB i juli 2014 och skall
ersitta IAS 39 Finansiella instrument: redovisning
och virdering. Den nya standarden kommer att
trada i kraft for rikenskapsar som borjar den 1
januari 2018 eller senare. IFRS 9 omfattar tre
omraden: klassificering och virdering,
nedskrivning av finansiella instrument samt
sakringsredovisning. Implementering av IFRS 9
innebdr nigra forindringar for Erik Penser Banks
redovisning. De nya nedskrivningskraven av
finansiella instrument baseras pa en modell for
forvantade kreditforluster, till skillnad mot IAS
39 som baseras pa en modell for intriffade
kreditforluster. Klassificering och
virderingsreglerna i IFRS 9 reducerar antalet
varderingskategorier samt utgér fran foretagets
affarsmodell och syftet med innehavet. Kraven
avseende sdkringsredovisning blir mer anpassad
till riskhanteringen i och med den nya
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standarden. Banken har utvecklat en modell for
reservering av kreditférluster i enlighet med IFRS
9, som kommer att testas och analyseras under
2017, for implementering den 1 januari 2018.
Modellen bygger pa bankens
riskklassificeringsmodell samt typ av sikerheter
for alla bankens kredittagare och krediter.
Modellen riknar fram ett virde for "PD”
(Probability of Default) och "LGD” (Loss Given
Default) som underlag for uppskattat framtida
reserveringsbehov av hela kreditportfoljens
tidshorisont. Modellen &r en sa kallad ”Point-in-
time-modell”, vilket innebar att virden justeras
kontinuerligt beroende pa utvecklingen av
riskklasser och sikerhetsklassning inom banken.
Utifran nuvarande konjunkturlige och den
portféljsammansittning som finns i banken per
2016-12-31, bedomer banken att modellen
kommer att f4 en begrinsad effekt p& bankens
eget kapital och kapitaltackning..

IFRS 15 ”"Revenue from Contract with
Customers” ("Intéikter fran kundkontrakt”)
utfardades av IASB i maj 2014. Den nya
standarden skall ersitta nuvarande standarder
och tolkningar for intdktsredovisning, till
exempel IAS 18 ”Intékter”. IFRS 15 ska tillimpas
for rikenskapsar som borjar 1 januari 2018. Den
nya standarden introducerar en fem-stegsmodell
for att faststilla hur och nir redovisning av
intékter och kassafloden fran kunder skall ske.
Banken har ej till fullo utvirderat effekterna av
den nya standarden pa finansiella rapporter och
kapitaltickning.

IFRS 16 Leases, publicerades av IASB i januari
2016 och kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal.
Den nya standarden innebir att klassificeringen
av leasing som operationell kostnad utgar och alla
leasingdtaganden kommer att redovisas som
finansiell leasing. Det betyder att leasingavtalet
laggs upp som en finansiell skuld i
balansrdkningen och motsvarande belopp
redovisas som en anlidggningstillgang pa
tillgdngssidan. Standarden trider i kraft frdn och
med 1 januari 2019. Bolaget har &nnu inte
utvérderat effekterna av IFRS 16.

Viktiga antaganden och bedémningar

Banken gor olika uppskattningar for att faststélla
virden pa vissa tillgdngar. Hur finansiella
instrument virderas beskrivs under “Finansiella

tillgdngar och skulder”. Redovisning av
skattefordringar provas vid varje bokslutstillfille,
se vidare under avsnitt skatt.

Finansiella tillgangar och skulder
Affarsdagsredovisning tilldimpas for samtliga
finansiella tillgdngar och skulder.

Finansiella tillgingar
Finansiella tillgingar delas in i féljande tre
vérderingskategorier:
e Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt virde via resultatrakningen
e Lanefordringar och kundfordringar
e Finansiella tillgdngar som kan siljas

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrdkningen
Foljande tillgdngsposter ingér i denna kategori:
e Belaningsbara statsskuldforbindelser
e Aktier och andelar
e Ovriga tillgdngar (derivatinstrument och
strukturerade produkter)

Denna kategori omfattar i huvudsak instrument
som innehas for handelsindamal. Dessa
instrument har forvirvats i syfte att siljas eller
aterkodpas pa kort sikt. Instrument som handlas
pa en aktiv marknad virderas till noterade
marknadspriser. I de fall marknadspris saknas
véirderas instrumentet enligt vedertagna
teoretiska modeller. Verkligt virde for finansiella
instrument avseende strukturerade produkter
som inte handlas pa en aktiv marknad, berdknas
med hjilp av allmént accepterade
vérderingsmodeller och kontrolleras mot de
emitterande bankernas vérderingar.

I enlighet med IFRS 7 har de finansiella
instrumenten direfter klassificerats utifran
mingden parametrar som behovts for att hdrleda
dess verkliga vérde.

Verkligt viarde enligt IFRS 13 (not 17) faststills
enligt foljande:

Niva 1: Marknadspris (ojusterat) i aktiv marknad
for identiska tillgdngar och skulder.

Niva 2: Andra data &n marknadspris som ingar i
niva 1, som ar observerbara for tillgangen eller
skulden, antingen direkt (som priser) eller
indirekt (hirledda fran priser).
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Niva 3: Andra data for tillgngen eller skulden
som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Strukturerade produkter — Banken hade vid
arsskiftet innehav i marknadsnoterade
strukturerade produkter sdsom aktieobligationer,
certifikat och rénterelaterade produkter. Vid
vardering av innehaven virderas tva delar;
nollkupongsobligationen och optionen.

Obligationsdelen i de strukturerade
produkterna, om sidan finns, handlas inte pa en
aktiv marknad utan virderas med hjilp av
diskontering av obligationernas nominella belopp
med en rinta som bestdms av den riskfria rintan
(rantan pa statspapper) med motsvarande 16ptid
samt en uppskattad kreditriskpremie for
respektive emittent. Alla strukturerade produkter
ar emitterade i svenska kronor, SEK.

Optionsdelen i de strukturerade produkterna
handlas inte pé en aktiv marknad utan véarderas
med hjilp av vedertagna teoretiska modeller
(Black — Scholes optionsvirderingsmodeller eller
med hjélp av Monte Carlo-simulering). De
teoretiska modellerna tar bland annat hénsyn till
indexnivéer, 16senpris och riskfri rinta (bade pa
den svenska och utlindska marknaden).

De teoretiska varderingarna av strukturerade
produkter kontrolleras med indikativa priser fran
extern part. Sddana indikativa priser finns att
tillga for hela portfodljen.

Kapitalandelslin
Kapitalandelslan har vérderats utifran féorvintade

kassafloden och ingér i posten Aktier och andelar.

Lanefordringar och kundfordringar
Kategorin avser finansiella tillgdngar som inte
utgor derivat med betalningar som gar att
faststilla och som inte dr noterade pa en aktiv
marknad. Tillgdngsposter som tillhér denna
kategori aterfinns i féljande balansposter:
e Utlaning till kreditinstitut
e Utlaning till allménheten
e Ovriga tillgingar (exkl. derivatinstrument
och aktieindexobligationer)
e  Upplupna intékter
Kundfordringar redovisas till ett belopp som
férvantas inflyta och beddms individuellt.
Vid varje rapporttillfille utvirderar banken om
det finns objektiva beligg som tyder pa att

lanefordringar eller en grupp av ldnefordringar ar
i behov av nedskrivning till foljd av att en eller
flera hiandelser (forlusthindelser) intriffat efter
det att dessa redovisas for forsta gingen och att
dessa forlusthéndelser har en inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflodena fran lanen.
Objektiva beldgg for att lanefordringar eller en
grupp av lanefordringar har ett
nedskrivningsbehov innefattar observerbara
uppgifter som kommit banken till del angéende
foljande forlusthindelser:

a) Betydande finansiella svarigheter hos
lantagaren,

b) ett avtalsbrott, sisom uteblivna eller
férsenade betalningar av rantor eller
kapitalbelopp,

c) om langivaren beviljas en eftergift av
ekonomiska eller juridiska skil som
sammanhénger med lantagarens
ekonomiska svarigheter, som langivaren
annars inte hade overvagt, eller

d) det blir sannolikt att lantagaren kommer
att g& i konkurs eller genomgar annan
finansiell rekonstruktion.

Banken utvirderar om ett nedskrivningsbehov
finns och om en kreditférlust skall redovisas pa
individuell basis for alla ldnefordringar som &r
visentliga. Bankens kundstock bestar till storsta
delen av 1an till privatpersoner och
sma/medelstora foretag och risken for
kreditférluster ar kopplad till varje kunds
aterbetalningsférméga samt sikerheter. Detta gor
att det ar svart att identifiera motpartsklasser
med samma kreditegenskaper och innebdr att
banken inte gor gruppvisa provningar av
nedskrivningsbehov. En eventuell nedskrivning
belastar resultatrdkningen och redovisas som en
kreditforlust.

For osikra lanefordringar, déar det redovisade
vardet efter nedskrivningar beriknas som det
sammanlagda diskonterade virdet av framtida
kassafloden, redovisas forandringen av det
nedskrivna beloppet som rédnta till den del som
Okningen inte beror pa ny beddmning av de
forvintade kassaflodena. Vid en fordndrad
beddmning av férvintade framtida kassafléden
fran ett osikert 1an mellan tva
beddmningstillfillen redovisas denna forindring
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som kreditforlust eller atervinning av
kreditforlust.

Aterféring av nedskrivningar — En nedskrivning
aterfors om det bade finns bevis pa att
nedskrivningsbehovet inte ldngre foreligger och
det har skett en férdndring i de antaganden som
1ag till grund for berdkningen av det nedskrivna
beloppet. En nedskrivning pa en lanefordran
aterfors om lantagaren forvéantas fullfolja alla
kontraktuella betalningar i enlighet med
ursprungliga eller férdndrade lanevillkor.
Aterféring av nedskrivningar pa 1an
(kreditforluster) redovisas som en minskning av
kreditforluster och specificeras sirskilt i not 12.

Bortskrivningar av lanefordringar Lanefordringar
som klassificerats som osdkra skrivs bort fran
balansridkningen nir kreditforlusten anses vara
konstaterad vilket 4r ndr konkursforvaltare
lamnat uppskattning om utdelning i konkurs,
ackordsforslag antagits eller fordran eftergivits pa
annat sétt.

Efter bortskrivning redovisas dessa
lanefordringar inte ldngre i balansrikningen.
Atervinning av tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av
kreditforluster pa resultatraden
Kreditreserveringar, netto.

Finansiella tillgdangar som kan sdljas

Finansiella tillgdngar, som pantrealiseras for
skyddande av fordran, och som skall siljas
véarderas till verkligt virde. De virdeférandringar
som uppstar redovisas direkt i fond for verkligt
virde under eget kapital till dess den finansiella
tillgangen siljs eller skrivs ned.

Finansiella skulder

Finansiella skulder delas in i foljande tva
varderingskategorier:
¢ Finansiella skulder virderade till verkligt
véirde via resultatrdkningen

e Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder véirderade till verkligt virde
via resultatrikningen

Denna kategori foljer samma principer som
”finansiella tillgangar varderade till verkligt virde
via resultatrikningen” enligt ovan.

Ovriga finansiella skulder
Kategorin innehéaller finansiella skulder som inte
redovisats inom kategorin ”finansiella skulder
virderade till verkligt virde via
resultatrédkningen”. Skuldposter som tillhor
denna kategori aterfinns i foljande balansposter:
e  Skulder till kreditinstitut
e Inldning frdn allminheten
e Ovriga skulder (exkl. derivatinstrument)
¢ Upplupna kostnader

Omrékning av utlindska valutor

Transaktioner i utldndsk valuta omréiknas till
svenska kronor till valutakurs som giller pa
transaktionsdagen. Efterféljande balansdagar
védrderas monetéra poster i utldndsk valuta om till
balansdagskursen. De vinster och forluster, savél
realiserade som orealiserade, som uppstar till
foljd av vardeférandringar redovisas 16pande i
resultatrdkningen under posten “nettoresultat av
finansiella transaktioner”.

Fondlikvider
Fondlikvidfordringar redovisas brutto till den del
de ej kan nettoredovisas enligt IAS32.

Vérdepapperslin

Vérdepapper som lanas ut kvarstar i
balansrékningen som virdepapper och redovisas
som stilld sékerhet. Inldnade virdepapper tas
inte upp som tillgdng. Om avyttring sker av
inldnade vardepapper skuldfors ett belopp
motsvarande vardepapprets verkliga véarde.

Immateriella tillgdngar

Forviarvade immateriella tillgdngar bestar av
kundregister och it-system. Dessa tillgangar
redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker linjart dver
fem &r. Nedskrivningsprovning sker vid
indikation pa virdenedgang.

Materiella anldggningstillgdngar
Forvirvade materiella anliggningstillgangar
bestar av inventarier, datorer samt investeringar i
forhyrda lokaler. Tillgdngarna redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
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Avskrivningar pa inventarier sker linjart 6ver fem
ar, for datorer linjart over tre ar medan
avskrivningar pa investeringar i forhyrda lokaler
sker linjdrt under hyresavtalets aterstdende
16ptid. Nedskrivningsprévning sker vid indikation
pa viardenedgang.

Pensioner

Bankens pensionsplaner ar avgiftsbestimda
pensionsataganden. Pensionsataganden ticks
genom direkt kostnadsforda pensionspremier.

Intikter

Courtage redovisas som intédkt pa affirsdagen.
Ovriga provisionsintikter och avgifter
intdktsredovisas under den period da tjinsten
utfors. Resultat- och prestationsbaserade intékter
redovisas enligt avtal samt nér intékten sdkert
kan fastillas. Ranteintidkter och rintekostnader
redovisas som intékt respektive kostnad i den
period de hanfor sig till i enlighet med
effektivrantemetoden. Nettoresultat fran
finansiella transaktioner utgors av realiserade och
orealiserade viardeforindringar pa finansiella
instrument baserat pa verkligt virde av aktier,
andelar, obligationer, derivat och dvriga
véardepapper. Posten inkluderar &ven réntor,
aktieutdelningar och valutakursforédndringar i
dessa instrument.

Kostnader

Rorelse- och administrationskostnader,
ersittningar till anstéllda, ovriga
personalkostnader samt lanekostnader
kostnadsfors 10pande for den period de avser.

Skatt

Bankens skatt for perioden utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr skatt som
hanfor sig till periodens skattepliktiga resultat.
Uppskjuten skatt utgors av skatt pa skillnader
mellan redovisat och skattemaéssigt varde, som i
framtiden utgdr underlag for aktuell skatt.
Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i
resultatrakningen med undantag for
transaktioner som redovisas i 6vrigt totalresultat
eller mot eget kapital. Uppskjuten skattefordran
som hinfor sig till underskottsavdrag och
skatteméissigt ej avdragsgilla kostnader som i
framtiden blir avdragsgilla redovisas i den

utstriackning det vid respektive balansdag ar
sannolikt att de kan utnyttjas.

Aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos
mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos
givaren, i den mén nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag
Erhéllna koncernbidrag redovisas som
bokslutsdispositioner i resultatrikningen.

Vinst per aktie och segment

Eftersom Erik Penser Bank ej dr noterat limnas
inte upplysningar om vinst per aktie och
segment.

Nérstdendetransaktioner

Resultat- och balansposter mellan moderbolaget
respektive koncernen och 6vriga koncernforetag
specificeras i not 27.

Styrelseledamoéter, VD och ovriga ledande
befattningshavare inklusive deras eventuella
bolag — Transaktioner, mellanhavanden och
ersdttningar redovisas under not 9 och 27.
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NOT 3: RANTEINTAKTER

2016 2015
Rénteintdkter pa utlaning
till kreditinstitut 0 0
Rénteintdkter pa utldning
till allménheten 66 44
Ovriga rinteintikter 8 4
Summa rdnteintikter 73 48
Medelrianta under aret pa
utléning till allménheten 5,72% 5,07%

Samtliga rinteintikter kommer frin finansiella
tillgingar klassificerade i vdrderingskategorin
lanefordringar och kundfordringar.

NOT 4: RANTEKOSTNADER

2016 2015
Rintekostnader for skulder
till kreditinstitut -2 -1
Rintekostnader for in-
laning fran allminheten -2 -2
Ovriga rintekostnader -1 -1
Summa rdntekostnader -5 -4
Medelrianta under aret pa
inldning fran allménheten 0,56% 0,12%

Samtliga rintekostnader kommer fran finansiella
skulder klassificerade i virderingskategorin 6vriga
finansiella skulder.

NOT 5: PROVISIONSINTAKTER

2016 2015
Courtage 55 79
Kapitalférvaltningsarvoden 17 14
Foretagsradgivningsarvoden 36 30
Ovriga provisioner 36 32
Summa provisionsintikter 144 154

NOT 6: PROVISIONSKOSTNADER

2016
Vérdepappersprovisioner 9
Transaktionskostnader -6
Ovriga provisionskostnader -2
Summa provisionskostnader -17

NOT 7: NETTORESULTAT AV FINANSIELLA

TRANSAKTIONER

Vérderingskategori, verkligt virde via
resultatridkningen

2016
Handelsindamal
Aktier/aktiederivat/
aktieindexobligationer 3
Réntebirande viardepapper/
rantederivat/strukturerade
produkter 11

14

Vérderingskategori, linefordringar och

kundfordringar
Valutakursforandring 4
Summa nettoresultat av finan-

siella transaktioner 17

NOT 8: OVRIGA RORELSEINTAKTER

2016
Ovriga intikter 2
Summa ovriga rérelseintikter 2

2015

15

17

2015
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NOT 9: PERSONALKOSTNADER

2016 2015
Loner och andra
ersittningar -77 -68
Vinstdelning inklusive
sociala kostnader -10 -11
Socialforsdkringsavgifter -28 -25
Pensionskostnader -15 -14
Andra personalkostnader -7 -5
Summa personalkostnader -136 -123
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR
(TKR)

2016 2015
Styrelse, VD och 6vriga
ledande befattningshavare 14 484 19 074
varav rorlig ersittning’ 2 001 2 694
Ovriga anstillda?? 70168 57 295
Summa 84 652 76 369

I Varav 1 089 (1 505) tkr avser uppskjuten rorlig

erséttning med betalning dr 2018-2022.

2Varav 4 062 (1 041) tkr utgor avgingsvederlag
och I6n under uppsigningstid, for sju personer.
% Varav 5 608 (5 364) avser rorlig ersittning for
utbetalning ar 2017-2022.

SOCIALA KOSTNADER (TKR)

2016 2015
Styrelse, VD och 6vriga
ledande befattningshavare! 7 478 10 431
varav pensionskostnader 2927 3596
Ovriga anstillda? 34 882 30 603
varav pensionskostnader 11721 10173
Summa 42 360 41 034

I Varav 629 (864) tkr relaterat till vinstdelning.
2 Varav 1 762 (1 686) tkr relaterat till
vinstdelning.

% Varav 1 688 (502) utgor

socialforsdkringsavgifter och pensionskostnader

relaterade till avgdangsvederiag och 16n under
uppségningstid fOr sju personer.

ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersdttning till verkstillande direktéren och
andra ledande befattningshavare utgors av fast
16n, eventuell rorlig ersittning, formaner samt
pension. Ledande befattningshavare &r de
personer som tillsammans med verkstéillande
direktoren utgor foretagets ledningsgrupp.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESSER

Ersdttning till verkstillande direktéren samt
ovriga ledande befattningshavare faststélls av
styrelsen efter beredning i
ersiattningskommittén..

ERSATTNINGSPOLICY OCH VINSTDELNING

Information om koncernens ersédttningspolicy
och vinstdelning aterfinns p sidan 8.

PENSIONSFORPLIKTELSER

Bankens pensionsforpliktelser &r tdckta av
pensionsforsdkringar. Samtliga pensions-
forsdkringar ir premiebestdmda.
Pensionspremier uppgick till 18 (19) procent i
forhallande till den totala 16nekostnaden.

UPPSAGNINGSTIDER

Vid uppségning av verkstillande direktoren
giller en uppsidgningstid om tolv (12) manader
fran bankens sida och fran verkstéllande
direktdren en uppsigningstid om sex (6)
manader. Verkstillande direktdren har
arbetsplikt under uppsigningstiden om bolaget
sa begar.

For andra ledande befattningshavare géller en
uppsigningstid om tre till sex manader enligt
Lagen om anstéllningsskydd. Inga avtal om
avgangsvederlag foreligger.
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ERSATTNING TILL STYRELSE, VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2016 (TKR)

Fast Ion/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvoden  ersdttning forméner kostnad Summa
Styrelsens ledamoter
Claes-Henrik Julander, ordforande 850 - - - 850
Hans Boberg 526 - - - 526
Jenny Holmgren 300 - - - 300
Anna Ramel' 450 - - - 450
Erik Penser - - - - -
Lars Thulin - - - - -
Summa 2126 - - - 2126
Ledande befattningshavare
Johan Mérner, VD 2918 510 8 1048 4 484
Ovriga ledande befattningshavare? 7 385 1491 46 1879 10 801
Summa 12 429 2001 54 2927 17 411

VD har 65 ar som avtalad pensionsilder med bolaget. Pensionskostnad skall utgéra 35 % av fast 1on. Formdner avser sjuk- samt
sjukvardsforsikring, vilket 4r samma som 6vrig personal i bolaget har.

! Anna Ramel ingick som ordinarie ledamot i styrelsen fran 1 maj. Under perioden januari-april var hon adjungerad i styrelsen.

2 Under &ret har total uppskjuten rorlig erséittning om 1 475 tkr utbetalats, varav 296 tkr till ledande befattningshavare och 270
tkr till tidigare VD.

ERSATTNING TILL STYRELSE, VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2015 (TKR)

Fast I1on/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvoden erséttning  formdner kostnad Summa
Styrelsens ledamoter
Claes-Henrik Julander, ordforande 650 - - - 650
Hans Boberg 326 - - - 326
Anders G. Carlberg 200 - - - 200
Jenny Holmgren 200 - - - 200
Catharina Lagerstam 69 - - - 69
Erik Penser - - - - -
Lars Thulin - - - - -
Summa 1445 - - - 1445
Ledande befattningshavare
Johan Morner, VD juni-dec! 2 864 760 7 1039 4 670
Ovriga ledande befattningshavare> 12 072 1933 61 2558 16 624
Summa 16 380 2693 67 3596 22739

VD har 65 dr som avtalad pensionsidlder med bolaget. Pensionskostnad skall utgéra 35 % av fast 16n. Formaner avser sjuk- samt
sjukvéirdsforsikring, vilket dr samma som oOvrig personal i bolaget har.

- Catharina Lagerstam Iimnade styrelsen mars 2015 och Anders G. Carlberg i december 2015.

% Antal ledaméter i ledningsgruppen minskade i september 2015 med fyra personer till totalt sju personer.

¥ Under dret har total uppskjuten rorlig erséttning om 1 640 tkr utbetalats, varav 296 tkr till ledande befattningshavare och 270
tkr till tidigare VD.
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Medelantal anstéllda 2016 2015 NOT 11: AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Min 64 63 AV IMMATERIELLA OCH MATERIELLA
Kvinnor 28 22 TILLGANGAR
Summa 92 85
2016

Fordelning mellan mén och Avskrivningar pa
kvinnor i foretagets styrelse immateriella tillgangar 0
vid drets utging Avskrivningar pa
Main 4 5 materiella anliggningstillgdngar -2
Kvinnor 9 1 Summa avskrivningar av immater-

iella och materiella tillgangar 2

Fordelning mellan mén och
kvinnor I foretagsiedningen

vid drets utging NOT 12: KREDITRESERVERINGAR, NETTO

Min 5 5

) 2016
Kvinnor 2 2 Arets bortskrivning avseende
konstaterade kreditforluster 0
NOT 10: OVRIGA KOSTNADER Aterforda tidigare gjorde reser-
veringar for sannolika kreditfor-
2016 2015 luster som i arets bokslut redovis-
Lokalkostnader -15 14 as som konstaterade kreditfor-
IT-kostnader -22 -21 l}lster 0
Marknadsinformationskostnader-10 -10 Arets reservering avseende
Marknadsforings- sannolika kreditforluster -3
och representationskostnader -3 -4 Inbetalt pa tidigare ars konsta-
Konsultarvoden 9 8 terade kreditforluster -
Ovriga kostnader 6 8 Aterforda ej lingre erforderliga
Summa Svriga kostnader 66 66 reserveringar for sannolika
kreditforluster -
Summa kreditreserveringar, netto -3
Operationell leasing
Arets kostnad -12 -12
Inom ett ar -12 -12
Mellan ett och fem ar -68 -66
Lingre dn fem ar -14 -27
Summa operationell leasing  -106 -117

Avtalen avser i1 huvudsak lokaler dir bolaget dr

hyresgést.

Erséttning till

bolagets revisorer, EY, (Tkr)
Revisionsuppdraget -946 919
Revisionsverksamhet utdver
Revisionsuppdraget -123 -30
Skatteradgivning - -8
Ovriga tjinster -16 -15
Summa arvoden -1 085 -971

2015

2015

-18

18

=)
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NOT 13: SKATT

2016 2015

Mkr Mkr
Aktuell skattekostnad
Arets skattekostnad - -
Uppskjuten skatteintékt 10 -
Resultat fore skatt 0 11
22 % pa resultat fore skatt 0 -2
Skatteeffekt avseende;
Ej avdragsgilla kostnader 0 -3
Aktiverad uppskjuten skatt 10 -
Ej skattepliktiga intidkter 0 0
Ej redovisad skatt pa grund av underskottsavdrag 0 5
Redovisad effektiv skatt 10 -

Vid drsskiftet uppgdr ej utnyttjade underskottsavdrag till 163 (174) mkr.
Till grund for Erik Penser Bank AB:s uppskjutna skattefordringar ligger prognoser fOr de tre kommande dren, som
visar ett positivt ackumulerat resultat.

NOT 14: BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER M.M.
Véirderingskategori, finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen,
handelsindamal

Nominellt Upplupet anskaff- Marknads-
virde ningsvérde virde
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Premieobligationer 1 - 1 - 1 -
Bokfort viarde 1 - 1 - 1 -

Premieobligationer kan inga i bolagets handelslager. Svenska staten stir som emittent.

2016 2015
Genomsnittlig aterstdende 16ptid, ar 1 -
Genomsntittlig procentuell forindring, % 0,09 -
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NOT 15: UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Véirderingskategori, ldnefordringar och kund-
fordringar

2016-12-31 2015-12-31
Svenska kreditinstitut 513 592
Utldndska kreditinstitut 19 20

Summa utldning till kredit-
institut, exklusive
klientmedel 532 612

Klientmedelsfordringar uppgér till 142 (130)

mkr och redovisas netto mot klientmedels-
skulder.

NOT 17: FINANSIELLA TILLGANGAR

NOT 16: UTLANING TILL ALLMANHETEN
Vérderingskategori, linefordringar och kund-
fordringar

2016-12-31 2015-12-31
Utlaning till allmidnheten 1673 995
Reserv for sannolika
kreditforluster -3 0
Summa utlining till allménhetenl 670 995
Reserv osdkra fordringar
Ingdende balans 1 januari 0 -17
Aterforing befarade
kreditférluster 0 1
Konstaterade kreditforluster? 0 18
Avsittning osidkra fordringar? -3 -1
Utgdende balans 31 december -3 -0

I Varav 0 (1) mkr avser rénteintikter som ¢j intdktsforts.

Vérderingskategori, finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen,

handelsindamal
AKTIER OCH ANDELAR

Svenska aktier, andelar
Utlandska aktier, andelar
Summa aktier och andelar

Bokfort virde

Noterade virdepapper
Onoterade virdepapper

KAPITALANDELSLAN

Kapitalandelslan
Summa kapitalandelslin

Bokfort virde

Noterade virdepapper
Onoterade virdepapper

Marknadsvirde

2016-12-31 2015-12-31

20 5

0 0

21 5

21 5

21 5
Marknadsvirde

2016-12-31 2015-12-31

18 21

18 21

18 21

18 21
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OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Kommuncertifikat
Summa kommuncertifikat

Bokfort virde

Noterade vardepapper
Onoterade virdepapper

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INNEHAS FOR HANDELSANDAMAL

Véirderingmetod och I0ptidsinformation

VARDERINGSMETOD 2016-12-31

2016-12-31
150
150

150

150

Marknadsviérde

Observerbara Ej observerbara
Finansiella tillgingar Marknadspris! marknadsdata®?  marknadsdata’
Innehav for handel
Aktier och andelar
Noterade virdepapper 21
Kapitalandelslan 18
Kommuncertifikat 150
Strukturerade produkter 111
Summa finansiella tillgingar 21 201 18

Finansiella skulder
Innehav for handel
Aktier och andelar
Noterade virdepapper 19
Summa finansiella skulder 19

2015-12-31
150
150

150

150

Summa

21
18
150
111
300

19
19

I Nivd 1: Verkligt virde bestimt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
2 Niva 2: Verkligt virde bestimt utifrin antingen direkt (som pris) eller indirekt (hirlett frin pris) observerbar

marknadsdata som inte inkluderats i niva 1.

% Nivd 3: Verkligt virde bestimt utifrin indata som inte dr observerbar pa marknaden.

Ingéiende

balans

Fordndring under 2016 inom Nivd 3 2016-01-01
Kapitalandelslan 21

Vinst/Forlust Kop

2

Utgdende
balans

Sdalj  2016-12-31

-6 18
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VARDERINGSMETOD 2015-12-31

Observerbara Ej observerbara
Finansiella tillgangar Marknadspris' marknadsdata’ marknadsdata’ Summa
Innehav for handel
Aktier och andelar
Noterade virdepapper 5 5
Kapitalandelslan 21 21
Kommuncertifikat 150 150
Strukturerade produkter 97 97
Summa finansiella tillgingar 5 247 21 273
Observerbara Ej observerbara
Finansiella skulder Marknadspris’ marknadsdata® marknadsdata® Summa
Innehav for handel
Aktier och andelar
Noterade virdepapper 0 0
Summa finansiella skulder 0 - - 0

L Nivé 1: Verkligt virde bestimt enligt priser noterade pé en aktiv marknad for samma instrument.

2 Nivéd 2: Verkligt virde bestimt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hirlett frdn pris) observerbar marknadsdata
som inte inkluderats i nivd 1.

* Nivéd 3: Verkligt virde bestimt utifrin indata som inte dr observerbar pd marknaden.

Anskaffnings- Utgiende
vidrde balans
Fordndring under 2015 inom Nivd 3 2015-01-01 Vinst  Kop Ssalj 2015-12-31
Kapitalandelslin 7 4 21 11 21
NOT 18: AKTIER OCH ANDELAR I INTRESSEFORETAG
Organisations- Antal Andel av Bokfort
nummer Sdte andelar  kapital/réster i % vérde
Trade Venue AB 556971-0691 Stockholm 172 28,06 2
Tillgangar Skulder Intdkter Rorelse
exkl. eget resultat
kapital
1 0 0 0

I november 2016 forvirvades 28,06 % av aktierna i Trade Venue AB, ett fintechstartupbolag, som har
en borsplattform inom social media.
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NOT 19: IMMATERIALLA TILLGANGAR 2016-12-31 2015-12-31

De immateriella tillgdngarna bestdr av it-system Ackumulerade avskrivningar
och kundregister. vid drets slut -5 -24
2016-12-31 2015-12-31 Bokfort virde 16 3
Anskaffningsvédrde vid
arets borjan 3 3
Inkop under aret 0 1 NOT 21: OVRIGA TILLGANGAR
Forsiljningar och Vérderingskategori, finansiella tillgingar virderade
utrangeringar under aret - - tll verkligt virde via resultatrdkningen,
handelséndamal.
Anskaffningsvdrde vid drets slut 4 3
2016-12-31 2015-12-31
Strukturerade produkter 111 97
Ackumulerade avskrivningar
vid arets borjan -3 -2 Snittléptiden pad innehavet av strukturerade
Avskrivet pa forsalda och produkter dr 1,9 (1,4) 4r. Den ldngsta Iéptiden dr
utrangerade tillgingar - - 6,5 (5,4) dr och den kortaste I6ptiden &r 12 (5)
Arets avskrivningar 0 0  dagar.
Ackumulerade avskrivningar Vérderingskategori, linefordringar och
vid drets slut -3 -3  kundfordringar.
Bokfort viarde 1 1 Fondlikvider Euroclear, Sweden 77 94
Fondlikvider NasdaqgOMX 11 0
NOT 20: MATERIELLA Fondlikvidfordringar utlandsk
ANLAGGNINGSTILLGANGAR valuta 1 4
De materiella anldggningstillgdngarna bestir av Liamnad sékerhet
Inventarier, datorer samt investeringar i forhyrda ~ NasdagOMX 52 60
lokaler. Kundfordringar 1 3
Koncernfordringar 0 0
Ovrigt 0 1
2016-12-31 2015-12-31 143 161
Anskaffningsvéarde
vid arets borjan 25 25
Inkop under aret 17 2 Icke finansiella tillgangar
Forsiljningar och
utrangeringar under aret -22 - Skattefordran 6 6
Uppskjutna skattefordringar 10 -
Anskaffningsvirde vid drets slut 21 26 16 6
Ackumulerade avskrivningar
vid arets borjan -24 -22  Summa ovriga tillgingar 270 264

Avskrivet pa forsilda och
utrangerade tillgangar 21 -
Arets avskrivningar -2 -2
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NOT 22: FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

Vérderingskategori, linefordringar och
kundfordringar.

2016-12-31  2015-12-31
Upplupna intikter 10 8

Icke finansiella tillgingar.

Forutbetalda kostnader 11 9
Summa forutbetalda kostnader

och upplupna intikter 20 16

NOT 23: SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Vérderingskategori, évriga finansiella skulder.

2016-12-31  2015-12-31
Svenska banker 2 1
Utldndskt kreditinstitut 2 1
Summa skulder till
kreditinstitut 4 1

NOT 24: INLANING FRAN ALLMANHETEN
Vérderingskategori, évriga finansiella skulder.

2016-12-31
Skulder p& depakonton
exklusive klientmedel

2015-12-31
2152 1631
Klientmedelsskulder uppgar till 142 (130) mkr och

redovisas netto mot klientmedelsfordringar.

NOT 25: OVRIGA SKULDER
Vérderingskategori, évriga finansiella skulder.

2016-12-31 2015-12-31

Fondlikvider Euroclear Sweden 80 97
Fondlikvider NasdagOMX 11 0
Fondlikvidskulder utlindsk

valuta S 0
Skuld till moderbolag - -
Leverantorskulder 10 7
Koncernskulder 6 -
Ovrigt 1 0
Summa ovriga skulder 113 104

Skulder till verkligt virde” handelsindamal
2016-12-31 2015-12-31
Korta positioner, aktier 0 0

Aktierelaterade derivat 19 -
19 0

Icke finansiella skulder
2016-12-31 2015-12-31
Pensionsatagande 18 15

Forvaltningstillgdngar

kapitalforsikring -18 -15
Ovrigt 6 4
6 4
Summa ovriga skulder 137 108
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NOT 26: UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Véirderingskategori, évriga finansiella skulder

2016-12-31

Upplupna 16ner
och provisionsloner! 16
Upplupna 6vriga kostnader 6
22

1. For ytterligare information se not 9, Personalkostnader.

Icke finansiella skulder

Sociala avgifter 13
Upplupna semesterloner 6
Forutbetalda intdkter 4

23

Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 44

NOT 27: NARSTAENDETRANSAKTIONER

OCH MELLANHAVANDEN

Moderforetag

Resultatrdkning (Tkr)
Rinteintdkter -
Réntekostnader -46
Provisionsintikter -
Provisionskostnader -
Ovriga rorelseintikter -
Personalkostnader -

Balansridkning per 31 december (Tkr)
Utlaning till allmdnheten -

Ovriga tillgingar -
Inldning fran

allménheten 30 010
Ovriga skulder 5 600

2016 2015

2015-12-31

12
6
18

10
4
0
14
32
Styrelseledamoter,
VD och ovriga ledande
befattningshavare
Inklusive
Koncernféretag dgda bolag Totalt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
-109 -42 -64 -87 -173
- 198 476 198 476
- - Not 9 Not 9 Not 9 Not 9
17 - - 17 -
59 67 876 21850 41016 51919 108948

5 600 -
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NOT 28: STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

1. STALLDA SAKERHETER

2016-12-31 2015-12-31
1.1 Panter och ddrmed jimforliga sikerheter stéllda for
egna skulder och for som avsittningar redovisade forpliktelser
Utlaning till kreditinstitut 65 66
Egna virdepapper - -
1.2 Ovriga stiillda siikerheter for virdepapperslan och derivat
Stéllda sékerheter for virdepapperslan och derivat 107 114
172 180
2. EVENTUALFORPLIKTELSER
2.1 Eventualforpliktelser
Borgensforbindelse 6 6
Garanti S 12
2.2 Ataganden
Klientmedelskonton 142 130
Beviljade €j utnyttjade krediter 81 5
Stélld pant for garanti 0 -
234 153

Erik Penser Bank har réitt att rebelina kunders virdepapper upp till deras dtagande.

NOT 29: LOPTIDSOVERSIKT
I Iéptidséversikten fordelas bokférda vdrden utifrin dterstdende Ioptid till avtalad forfallotidpunkt.
Poster utan avtalad forfallotidpunkt redovisas i kolumnen “utan Ioptid”.

Utan Pi
2016-12-31 I6ptid anfordran <3min 312min 1-54r >5 dr Summa
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 1 1
Utlaning till kreditinstitut 531 531
Utlaning till allmdnheten 1055 249 367 1670
Obligationer och andra
rantebirande virdepapper 150 150
Aktier och andelar inklusive
kapitalandelslan 20 8 10 38
Aktier och andelar i
intresseforetag 2 2
Immateriella tillgdngar 1 1
Materiella anldggningstillgangar 16 16
Ovriga tillgangar 152 7 159
Strukturerade produkter 18 27 64 2 111
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 20 20
Summa 31 december 2016 19 551 1395 292 441 2 2699
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Utan Pi

2016-12-31 loptid anfordran <3 min 312médn 1-5dr >5dr Summa
Skulder
Skulder till kreditinstitut 4 4
Inlaning fran allménheten 2152 2152
Ovriga skulder 137 137
Upplupna kostnader
och forutbetalda intékter 19 17 44
Summa 31 december 2016 - 2156 156 9 17 - 2337
Utan Pi
2015-12-31 I6ptid anfordran <3 mdn 3-12mdn 1-54r >54r Summa
Tiligdngar
Belaningsbara statsskuldforbindelser -
Utlaning till kreditinstitut 612 612
Utlaning till allmdnheten 760 111 123 995
Obligationer och andra
rintebdrande viardepapper 150 150
Aktier och andelar 5 21 26
Immateriella tillgdngar 1 1
Materiella anldggningstillgingar 3 3
Ovriga tillgangar 161 6 168
Strukturerade produkter 16 33 47 1 97
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 16 16
Summa 31 december 2015 4 617 1104 150 191 1 2067
Skulder
Skulder till kreditinstitut 1 1
Inlaning fran allménheten 1631 1631
Ovriga skulder 108 108
Upplupna kostnader
och forutbetalda intékter 15 10 7 32
Avsidttningar -
Summa 31 december 2015 - 1632 122 10 7 - 1772
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NOT 30: KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Handels-
2016-12-31 dndamal’
Tillgdngar
Belaningsbara statsskulds-
forbindelser 1
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allminheten
Obligationer och andra
rantebédrande virdepapper 150
Aktier och andelar 39

Aktier och andelar i intresseforetag

Immateriella tillgAngar
Materiella anliggningstillgdngar
Ovriga tillgingar

Forutbetalda kostnader

och upplupna intékter

Summa 31 december 2016

Skulder

Skulder till kreditinstitut
Inlaning fran allminheten
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

och forutbetalda intikter
Summa 31 december 2016

111

300

19

19

Léine- och
kund
fordringar

532
1670

143

10
2 354

Tillgangar Ovriga Ej finansiella
som kan  finansiella-  tillgingar/
sdljas skulder skulder
2
1
16
16
11
- - 46
4
2152
115 4
22 23
- 2293 27

- Finansiella tillgingar/skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

Handels-
2015-12-31 dndamal’

Tillgdngar

Belaningsbara statsskulds-
forbindelser

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmdnheten
Obligationer och andra
rintebdrande viardepapper
Aktier och andelar
Immateriella tillgngar
Materiella anldggningstillgdngar
Ovriga tillgingar
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter
Summa 31 december 2015

150
26

97

273

Line- och
kund-
fordringar

612
995

161

1775

Tillgdngar Ovriga Ej finansiella
som kan  finansiella- tillgangar/
séiljas skulder skulder

1

3

6

9

- - 19

Summa

532
1670

150

39

16

270

20
2699

2152
137

44
2337

Summa

612
995

150

26

264

16
2067
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Lane- och Tillgdngar Ovriga Ej finansiella

Handels- kund- som kan  finansiella-  tillgingar/

2015-12-31 dndamal’ fordringar séljas skulder skulder Summa
Skulder

Skulder till kreditinstitut 1 1
Inldning fran allménheten 1631 1631
Ovriga skulder 0 104 4 108
Upplupna kostnader

och forutbetalda intdkter 17 14 32
Avsittningar -
Summa 31 december 2015 0 1754 18 1772

L Finansiella tillgangar/skulder vidrderade till verkligt virde via resultatrikningen.

NOT 31: VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT OCH KVITTNING

Jédmforelse mellan bokfort och verkligt virde for bolagets finansiella tillgingar och finansiella skulder. Verkligt
vérde for andra tillgingar och skulder motsvarar bokfort virde. FOor ut- och inlining med rorlig rdnta anses
verkligt virde motsvara bokfort virde.

2016-12-31 2015-12-31

Verkligt virde = Bokfort virde Verkligt virde = Bokfort virde
Finansiella tillgingar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 1 1 - -
Utlaning till kreditinstitut 532 532 612 612
Utlaning till allménheten 1670 1670 995 995
Obligationer och andra
rantebédrande virdepapper 150 150 150 150
Aktier och andelar 39 39 26 26
Ovriga finansiella tillgangar 263 263 265 265
Summa 2654 2654 2048 2048
Icke finansiella tillgangar 46 46 19 19
Summa 2 699 2 699 2067 2067
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 4 4 1 1
Inlaning fran allminheten 2152 2152 1631 1631
Ovriga finansiella skulder 155 155 121 121
Summa 2311 2311 1754 1754
Icke finansiella skulder 27 27 18 18
Summa 2337 2337 1772 1772
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Finansiella tillgangar
och skulder som kvittas

Tillgdngar
Fondlikvidfordringar!

Skulder
Fondlikvidskulder?

2016-12-31

Brutto Kvittade

115 -38

-118 38

L Ingér i balansposten Ovriga tillgingar.
2 Ingar i balansposten Ovriga skulder.

Netto-
belopp i
balans-
rakningen

77

-80

Brutto

129

-132

2015-12-31

Kvittade

-35

35

Netto-
belopp i
balans-
rikningen

94

Tabellen ovan visar finansiella tillgingar och skulder som nettoredovisas I balansridkningen. Finansiella tillgingar
nettoredovisas nidr banken har en legal rdtt att nettosaldera transaktioner och det finns en avsikt att reglera netto.
Per balansdagen omfattade dessa finansiella instrument fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder.
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NOT 32: KAPITALTACKNINGSANALYS

Erik Penser Bank

2016-12-31 2015-12-31
KAPITALBAS
Eget kapital 361 295
Avdrag for periodens ej verifierade resultat -10 -11
Kérnprimérkapital 351 285
Avdrag for immateriella tillgangar -1 -1
Avdrag for forsiktig virdering 0 0
Primérkapital 350 284
Supplementért kapital - -
KAPITALBAS 350 284
KAPITALKRAV
Erik Penser Bank
2016-12-31
Riskvégt
exponerings-

belopp? Kapitalkrav
Kreditrisker 1084 87
Exponering mot institut 157 13
Exponering mot foretag 594 47
Exponering mot hushall 48 4
Exponeringar sikrade genom pantritt
i fastighet 212 17
Ovriga poster 73 6
Marknadsrisker 98 8
Valutarisker 9 1
Avvecklingsrisker 0 0
Révarurisker 0 0
Positionsrisk i handelslager i
ranteanknutna instrument 42 3
Positionsrisk i handelslager i
aktieanknutna instrument 47 4
Operativ risk 374 30
Totalt minimikapitalkrav 1556 124

KAPITALRELATIONER OCH KAPITALBUFFERTAR

Kérnprimérkapitalrelation
Primérkapitalrelation

Total kapitalrelation
Institutspecifikt buffertkrav

Erik Penser Bank
2016-12-31

-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert
- varav krav pa kontracyklisk buffert
Kéarnprimérkapital tillgdngligt att anvdnda
som buffert ?

22,6%
22,5%
22,5%
8,5%
2,5%
1,5%

14,1%

Konsoliderad situation®

2016-12-31

389
-10
379

2015-12-31

304
-11
294

Erik Penser Bank

2015-12-31
Riskvégt
exponerings-
belopp? Kapitalkrav
628 50
148 12
346 28
38 3
33 3
62 5
84 7
21 2
2 0
49 4
13 1
377 30
1089 87

Erik Penser Bank
2015-12-31

26,1%

26,1%

26,1%

8,0%

2,5%
1,0%

18,1%

D Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditskydd via fullstindig metod for finansiella sdkerheter.

2 Kéirnprimdrkapitalrelation 22,6% minus institutspecifikt buffertkrav.

% Erik Penser Bank ingdr i den konsoliderade situation dir Yggdrasil AB &r finansiellt moderholdinginstitut.
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KAPITALKRAV

Kreditrisker
Exponering mot institut

Exponering mot foretag
Exponering mot hushall

Konsoliderad situation®
2016-12-31
Riskvégt
exponerings-
belopp? Kapitalkrav

Exponeringar sékrade genom pantritt

i fastighet

Ovriga poster
Marknadsrisker
Valutarisker
Avvecklingsrisker
Réavarurisker

Positionsrisk i handelslager i
ranteanknutna instrument
Positionsrisk i handelslager i
aktieanknutna instrument
Operativ risk

Totalt minimikapitalkrav

1098 88
157 13
594 47

48 4
212 17
71 7
98 8
9 1

0 0

0 0
42 3
47 4
374 30
1569 126

KAPITALRELATIONER OCH KAPITALBUFFERTAR

Konsoliderad situation®

2016-12-31
Kéarnpriméarkapitalrelation 24,2%
Primérkapitalrelation 24,1%
Total kapitalrelation 24,1%
Institutspecifikt buffertkrav 8,5%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
- varav krav pa kontracyklisk buffert 1,5%
Kéarnprimérkapital tillgdngligt att anvénda
som buffert ? 15,7%

Konsoliderad situation®
2015-12-31
Riskvéagt
exponerings-
belopp? Kapitalkrav

637 51
148 12
346 28
38 3
33 3
71 6
84 7
21 2
2 0
49 4
13 1
377 30
1098 88

Konsoliderad situation®

2015-12-31

26,7%
26,7%
26,7%
8,0%
2,5%
1,0%

18,7%

YExponeringsbeloppen har reducerats med kreditriskskydd via fullstindig metod for finansiella sikerheter.

Y Karnprimérkapitalrelation 24,2% minus institutspecifikt buffertkrav.

Y Erik Penser Bank ingdr i den konsoliderade situationen dir Yggdrasil AB ir finansiellt moderholdinginstitut.
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2016

Exponering mot hushall
Exponering mot foretag

2015

Exponering mot hushall
Ovriga poster

Exponering fore
kreditskydd

222

1336

Exponering fore
kreditskydd

133

946

Exponering efter

Kreditskydd kreditskydd
-174 48

-742 594
Exponering efter

Kreditskydd kreditskydd
-82 51

-600 346

Erik Penser Bank ingér i den finansiella foretagsgruppen Yggdrasil AB. Under 2015 ingick Erik Penser Bank in den
finansiella foretagsgruppen Urdar AB. Den finansiella foretagsgruppen har ett hogre kapitalkrav med 1 (1) mkr for

kreditrisk. Den finansiella foretagsgruppen har samma kapitalkrav for risk i handelslagret samt operativ risk som

Erik Penser Bank.
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NOT 33: RISKER, RISKHANTERING
OCH KANSLIGHETSANALYS

RISKER OCH RISKSTYRNING

Att forse kunder med finansiella 16sningar och
produkter innebdr att Erik Penser Bank tar pa sig
olika risker som maste hanteras. Bankens
lonsamhet ar direkt beroende av formagan att
beddma, hantera och prissitta dessa risker,
samtidigt som banken skall bibehalla en
tillracklig kapitalstyrka for att mota oférutsedda
héndelser. Av dessa skdl ér riskhantering ett hogt
prioriterat omrade, som stiandigt 6vervakas och
utvecklas.

RISKORGANISATION

Erik Penser Bank bedriver virdepappersrorelse
och bankverksamhet och som en naturlig del i
denna verksamhet ingér att exponera banken for
risk i olika avseenden.

Bankens riskexponering styrs genom ett
riskramverk som utgors av bankens riskstrategi,
riskaptit och limiter, organisation och
ansvarsfordelning samt de styrande dokument
och processer som finns pa plats for att
identifiera, méta, hantera, f6lja upp, rapportera
och kapitalplanera for de risker som banken &r,
eller kan komma att bli, exponerad for.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Erik
Penser Banks riskexponering samt att hantering
och uppfdljning av risker i verksamheten
fungerar pa ett tillfredsstillande sétt. Styrelsen
sdtter ramarna for bankens riskhantering och
riskrapportering genom att faststilla bankens
strategiska inriktning, riskaptit, limiter samt
styrande dokument. Vidare har styrelsen ansvar
for att tillse att Erik Penser Bank &r tillrdckligt
kapitaliserad for att mota identifierade risker.

VD ansvarar for att, utifran av styrelsen
faststillda riktlinjer, sikerstélla en effektiv och
dndamalsenlig riskhantering i verksamheten.

Riskorganisationen inom banken &r uppbyggd
efter principen om de tre forsvarslinjerna.
Riskhanteringen sker inom den forsta
forsvarslinjen — den operativa verksamheten —
under beaktande av de processer, rutiner,
riskmandat och limiter som beslutats. Den andra
forsvarslinjen bestar av de oberoende
funktionerna for Riskkontroll och Compliance.

Riskkontrollfunktionen ansvarar for att
kontinuerligt fdlja upp, kontrollera och utvirdera
den riskhantering som sker i forsta forsvarslinjen

samt att rapportera om bankens samlade riskbild
till VD och Styrelse. Riskkontrollfunktionen
ansvarar for kontroll av samtliga risker som Erik
Penser Bank exponeras for, savil kreditrisker,
marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker som strategiska risker och affarsrisker.

Compliancefunktionen gor regelbundna
uppféljningar av att nya och férindrade regelverk
implementeras och efterlevs i verksamheten samt
ansvarar for att 16pande informera och utbilda
bankens anstéllda i regelverksmissiga fragor som
beror den tillstandspliktiga verksamheten.
Funktionerna for Riskkontroll och Compliance dr
direkt understillda VD och rapporterar direkt till
s&vil VD som revisionskommitté och styrelse.

Riskkontroll- och Compliancefunktionerna
rapporterar kvartalsvis till styrelsen. I styrelsens
Revisionskommitté, vilken sammantrider minst
fyra ganger per ar, sker en férberedande
rapportering, varvid bankens kontrollfunktioner
ges utrymme att fordjupa och diskutera gjorda
iakttagelser inom sina respektive
ansvarsomraden. Kontrollfunktionerna
informerar diarutdver 16pande VD och operativ
ledning om risklédget i banken. Eventuella
incidenter, avvikelser och ¢vertradelser
rapporteras omedelbart till VD och vid behov till
styrelsen.

Den tredje forsvarslinjen inom banken utgors
av Internrevisionsfunktionen, som pa uppdrag av
styrelsen riskbaserat granskar det arbete som
bedrivs inom de tva forsta forsvarslinjerna.
Resultatet av detta arbete rapporteras 16pande till
styrelsen och revisionskommittén. Styrelsen har
beslutat att uppdra denna funktion till en extern,
oberoende part.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk definieras som risken for férluster
till foljd av olika former av fordndringar i priser
och kurser pa kapitalmarknaderna. Bankens
marknadsrisker kan frimst hénforas till de egna
positioner som féljer av andrahandsmarknaden i
strukturerade produkter.

Exponeringen mot aktie- och ravaruprisrisk i
strukturerade produkter begrinsas genom att det
egna lagrets exponering for aktier respektive
rvaror samt lagrets marknadsvirde limiteras.
Aven rinterisken begrinsas med en limit pa
durationsvégd exponering. Optionsslagen i
produkterna dr av olika typer och den storsta
delen av denna exponering terminsékras.
Optionerna varderas med vedertagna teoretiska
modeller. Virderingen kontrolleras éven 16pande
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mot priser frin de institut som har emitterat
produkterna, for att sdkerstilla att bankens eget
lager av strukturerade produkter inte dr
overvirderat. Bankens eget lager av strukturerade

KANSLIGHETSANALYS

Piverkan pa Erik Penser Bank

Riskfaktor Fordndring
Aktiekurs -10%
Révarupris -10%
Volatilitet -1%-enhet
Svenska kronans virde 10%

Svensk rinta -1%-enhet

KREDITRISK

Kreditrisk definieras som risken for forluster till
foljd av att en motpart ej kan fullgdra sina
forpliktelser.

Merparten av bankens kreditportfolj &r stilld
mot olika typer av sidkerheter, ddribland
marknadsnoterade finansiella instrument,
fastigheter och kundreskontra (fakturabelaning).
En mycket begrinsad del av bankens utlaning
bestar av blancokrediter.

Erik Penser Bank tillimpar i huvudsak
Bankféreningens rekommenderade
beléningsgrader vid utlaning med finansiella
sdkerheter som pant. Erik Penser Bank har 1ag
risk i kreditportfoljen. Kundkreditrisken styrs
genom att enskilda kunder tilldelas individuella
kreditlimiter. Kreditbeslut fattas av kreditchefen,
kreditkommittén eller styrelsen, beroende av
kreditens storlek.

Kreditriskerna i kreditportfdljen hanteras
dagligen av Kreditavdelningen och {6ljs 16pande
upp av Riskkontrollfunktionen. Kreditrisken
analyseras ddrutdver 1opande genom stresstester
som syftar till att undersoka vilken effekt en
visentlig nedgang i nagot visst virdepapper eller
en generell marknadsnedgang far pa limnade
sakerheter.

Kreditkommittén utvirderar 16pande om det
finns lanefodringar eller grupper av lanefodringar
som ir i behov av nedskrivning till f6ljd av att en
eller flera forlusthindelser har inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflodena fran lanen.

Utlaningen till allmédnheten uppgick per
balansdagen till 1,670 (995) mkr. Sikerheter
utgjordes huvudsakligen av noterade aktier.
Négon specifik koncentrationsrisk foreligger inte
da detta innehav anses som vildiversifierat. Erik

produkter virderades per balansdagen till 111
mKkr.

2016 2015
-3 -2

0 0]

0 0]

0 0

-1 0

Penser Bank dvervakar regelbundet fordndringar i
sdkerhetsmassan. Blancoutldningen uppgick per
den 31 december 2016 till ca 21 (7) mkr.

Sékerhetsyp: Volym som stir som sdkerhet for
lan till kund (Mkr)

Sédkerhetstyp 2016 2015
Aktier (i huvudsak svenska) 8 249 5257
Strukturerade produkter 0 5
Premieobligationer 2 3
Rintebirande (ej staten) 57 49
Fondandelar 17 67
Ovrigt innehav 41 64
Ovrigt 723 284
Summa 9 089 5729

Stora exponeringar och kreditengagemang
uppgiende till mer dn 10 % av kapitalbasens
storlek, var per balansdagen 17 st (13 st)
motsvarande totalt 964 mkr (578 mkr). De 10
storsta krediterna uppgick till totalt 658 mkr
(428 mkr). Overbelaningen, d.v.s. utlining med
vardepapper som sdkerhet, dir utldnat belopp
oversteg belaningsvérdet, uppgick per
balansdagen till 0,1 mkr (13 mkr).

Depavirdet for kunder med negativt eget
kapital (depaer dir skulden &r storre dn vardet av
innehaven) uppgick till totalt O mkr (-1 mkr).

Kreditrisker finns ocksé i form av
motpartsrisker i Erik Penser Banks egna lager av
strukturerade produkter. Dessa risker begransas
genom att Erik Penser Bank uteslutande arbetar
med motparter som beddms ha god
kreditvardighet, samt genom att produkter siljs
tillbaka till emittenter i s& stor utstrickning som
mojligt.
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Motpartsexponering (marknadsvéirde)
i strukturerade produkter per ratingnivid (Mkr)

Rating (Standard & Poor’s) 2016 2015
AAA -

AA+ -

AA -

AA- 23 34
A+ 9 2
A 44 50
A- 23 10
BBB+ 12 1
Summa 111 97

Motpartsexponeringar finns ocksd i form av
medel pa konto i banker, fordelat pa kredit-
kvalitetssteg enligt tabellen nedan. Bankens
exponering gentemot institut far aldrig dverstiga
ett belopp motsvarande 100 % av kapitalbasens
storlek.

Ovriga institutexponeringar (marknadsvérde) per
ratingniva (Mkr)

Rating (Standard & Poor’s)

Kredit-
kvalitetssteg
2016 2015
AAA 1 -
AA+ 1 -
AA 1 -
AA- 1 4 4
A+ 2 438 540
A 2 232 198
A- 2 -
Summa 674 742

Drygt 90 % av total motpart- och institut-
exponering for banken dr mot Sverige och 6vrig
exponering dr mot ovriga Europa och
Nordamerika.

OPERATIVA RISKER

Med operativa risker avses risker for forluster till
f6ljd av icke dndamalsenliga eller misslyckade
interna processer, méanskliga fel, felaktiga system

eller externa hindelser. Definitionen inkluderar
compliancerisk och annan typ av legal risk.

Operativa risker uppstar 16pande som en
konsekvens av den verksamhet som Erik Penser
Bank bedriver och hantering av sddana risker 4r
en prioriterad del av bankens
riskhanteringsarbete. Banken strivar 16pande
efter att halla operativa risker pa en niva som star
i relation till den verksamhet som bedrivs samt
begrinsa dessa risker s 1angt det ir ekonomiskt
forsvarbart.

Allt det arbete som bedrivs i banken skall
préglas av god etik och riskkultur, med tydligt
definierade roller och ansvar. Rutiner finns for
atskillnad av arbetsuppgifter samt for att
forebygga och hantera intressekonflikter. I
bankens mest vésentliga verksamhetsprocesser
técks de operativa riskerna av formaliserade
kontroller som 16pande f6ljs upp med avseende
pa utformning, effektivitet och efterlevnad.
Déarutdver beaktas operativa risker i alla
visentliga verksamhetsbeslut som fattas inom
banken.

Banken genomfor arligen en sjilvutvirdering av
verksamhetens operativa risker, dar risker
identifieras, analyseras och vdrderas. Inom ramen
for sjalvutvirderingsprocessen utvirderas dven
bankens kapitalkrav kopplat till dessa risker,
samt atgarder for hantering av prioriterade risker
beslutas, implementeras och {6ljs I6pande upp av
riskkontrollfunktionen. Detta for att sdkerstilla
en adekvat riskhantering, riskexponering och
kapitalplanering i verksamheten.

Rapportering och uppfdljning av intréffade
incidenter utgor ett komplement i beddmningen
av de operativa riskerna.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk definieras som risken att Erik
Penser Bank inte kan infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten
utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevért.
Likviditetssituationen miéts dagligen via
prognoser och stresstester. Likviditetsrisken
begrinsas genom limiter per affirsomrade for
likviditetsutnyttjande. Vid &sdttande av limit
avseende likviditetsutnyttjande tas alltid hdnsyn
till tillgéngliga likvida medel. Erik Penser Bank
har en beredskapsplan for hantering av
likviditetskriser. Treasurychefen ansvarar for den
dagliga likviditetshanteringen, bevakningen och
rapporteringen.

Bankens nya produkt for bunden inlaning, Penser
Spar, aktiverades mot allménheten publikt i
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borjan av september 2016. Penser Spar erbjuder
inldning pa 3 méan, 6 man, 1 ar, 2 &r och 3 ar.

BRUTTOSOLIDITET

Bankens bruttosoliditetsgrad uppgick per 2016-
12-31 till 11,6%. Mattet anger hur stor del det
egna kapitalet dr i forhallande till bankens totala
tillgangar i balansridkningen och ataganden
utanfor balansrékningen. Fondlikvider ar
exkluderade vid berdkning av
bruttosoliditetsmattet. Ataganden utanfor
balansrdkningen uppgick per 2016-12-31 till 370
mkr. Ataganden utanfér balansrikningen bestar
frimst av outnyttjade kreditlimiter till foretag
och privatpersoner samt klientmedel. Beviljandet
av kreditlimiter hanteras i Erik Penser Banks
regelverk. De faktorer som frimst paverkar
bruttosoliditeten dr utlaning till kreditinstitut
och utlaning till allménhet.

KAPITALTACKNING

De metoder som anvinds for berdkning av
lagstadgat kapitalkrav for respektive riskslag
anges nedan:
Marknadsrisk: Ber#@kning i enlighet med fast-
stéllda kriterier i Avdelning IV i
Tillsynsforordningen
(575/2013/EU), ingen egen
modell anvdnds
Schablonmetoden med
fullstdndig metod for berdkning
av effekten av finansiella
sdkerheter

Basmetoden

Kreditrisk:

Operativrisk:

INTERN KAPITAL- OCH LIKVIDITETS-
UTVARDERING (IKLU)

For att sikerstélla att Erik Penser Banks
kapitalbas técker de risker som bolaget &r
exponerat for utvirderas regelbundet behovet av
kapital med utgangspunkt i aktuell och
prognostiserad riskexponering. Vidare genomfors
en utvardering av bankens likviditetssituation.
Styrelsens riskaptit dr utgangspunkten for den
interna kapital- och likviditetsutvarderingen.
Dérutdver gors scenarioanalyser for att
bestamma hur Erik Penser Bank kommer att

uppfylla det lagstadgade kapitalkravet i olika
scenarier over en tidshorisont pé tre ar.

Den egna beddmningen av bankens
marknadsrisker berdknas som den stérsta mojliga
forlusten vid den givna konfidensnivéan vid fullt
limitutnyttjande, alternativt med scenarioanalys
som kalibreras i enlighet med Erik Penser Banks
riskaptit.

Kapitalbehovet for operativa risker utvirderas
med hjélp av utfallet i Erik Penser Banks arliga
sjalvutvdrdering, samt en analys av intriffade
incidenter. Kvantifiering av riskerna sker i
enlighet med en metod som arligen faststills av
styrelsen.

Kreditrisker kvantifieras i den egna
beddmningen av kapitalbehovet med
scenarioanalys eller med hjélp av lamplig
teoretisk modell i vilken de forvintade
kreditforlusterna stressas till den givna
konfidensnivan. Det kapitalbehov som beridknas
for kreditrisk justeras direfter for
koncentrationsrisk. Koncentrationsrisk finns i
form av koncentration per bransch, region samt
namnkoncentration. Justeringen gors genom att
den risk som f6ljer av férdelningen i den faktiska
portféljen jamfors med en diversifierad portfolj
som innehaller exponering mot flera geografiska
omraden eller motparter och med en jaimn
fordelning mellan de olika innehaven.

Bankens process for intern kapital- och
likviditetsutvardering genomfors en gang per ar
samt vid storre fordndringar i verksamheten och
status foljs upp kvartalsvis av
revisionskommittén och styrelsen. Utvirdering av
kapital- och likviditetsbehov sker dven l0pande
och bevakas av riskkontrollfunktionen. Kapital-
och likviditetsbeddmningen godkéinns av Erik
Penser Banks styrelse, som ocksé har faststillt de
overgripande riktlinjerna fér hur beddmningen
skall goras.

Erik Penser Bank skall alltid halla kapital s& att
banken efterlever bade de lagstadgade
minimikapitalkraven och de krav som stélls av
Erik Penser Banks banker och andra finansiella
motparter for att sikerstélla goda
finansieringsmdojligheter. Kapitalet skall minst
motsvara det storsta av det lagstadgade
minimikapitalet och det riskbaserade kapital-
behovet i enlighet med den egna beddmningen.
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DEL AV IKLU-AVSNTTET KAPITALBEHOV

Egen
Kapitalbehov (mkr) bedomning*
Marknadsrisk och motpartsrisk 10
Kredit- och koncentrationsrisk 101
Operativa risker 38
Ovriga risker
Summa 149

) Avser bedémning 2016-12-31
) Avser bedémning 2015-12-31

NOT 34: FEMARSOVERSIKT

Resultatrakningar
Rorelseintikter
Rorelsekostnader
Rorelseresultat fore kredit-
reserveringar, netto
Kreditreserveringar, netto
Limnade koncernbidrag
Skatt

Arets resultat

Balansrikningar
Tillgdngar

Beldningsbara statsskuld-
féorbindelser

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmdnheten
Obligationer och andra
rintebdrande vardepapper
Aktier och andelar

Aktier och andelar i intressebolag
Ovriga tillgingar

Summa tillgangar

Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allminheten
Emitterade virdepapper

Ovriga skulder

Avsittningar

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital

2016-12-31
Lagstadgat  Kapitalbehov
kapitalkrav

8 10

87 101

30 38

124 149
2016 2015
215 200
-206 -194
9 6
-3 0
-6 )
10 -
10 11
2016 2015
1 -
532 612
1670 995
150 150
39 26
2 -
306 284
2699 2067
4 1
2 152 1631
182 140
361 295
2699 2067

Egen
bedomning**

2014
183
-179

2014

596
827

91

428
1951

1475

217

255
1951

16
60
43

119

2015-12-31

Lagstadgat  Kapitalbehov
kapitalkrav

7 16
50 60
30 43
87 119
2013 2012
217 173
-187 -207
30 -33
0 0
0 -26
29 -60
2013 2012
10 8
749 804
758 743
10 3
824 523
2350 2080
5 4
1444 1531
633 302
2 10
266 234
2350 2080
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2016
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital 3,2%
Avkastning pa tillgangar 0,4%
Rorelsemarginal 2,6%
DEFINITIONER

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter skatt i férhallande till genom-
snittligt eget kapital under aret.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till rorelsens
intikter.

NOT 35: HANDELSER EFTER 31 DECEMBER 2016

2015

4,0%
0,5%
2,7%

Avkastning pd tillgingar

2014

1,6%
0,2%
2,3%

2013

12,0%
1,2%
13,8%

2012

-22,6%
-2,9%
-34,7%

Nettovinst i forhéllande till balansomslutning.

Den 6 mars 2017 erholl Erik Penser Bank ett aktiedgartillskott pd 25 mkr fran Yggdrasil AB. Den 9
mars 2017 erholl banken tillstand for forsdkringsférmedling av Finansinspektionen.
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Undertecknade forsdkrar att arsredovisningen har upprittats i enlighet med Lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av
foretagets stéllning och resultat, samt att foérvaltningsberdttelsen ge en rittvisande dversikt dver
utvecklingen av foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

Stockholm den 20 mars 2017

CLAES-HENRIK JULANDER HANS BOBERG
Styrelseordforande Styrelseledamot
JENNY HOLMGREN ERIK PENSER
Styrelseledamot Styrelseledamot

ANNA RAMEL LARS THULIN
Styrelseledamot Styrelseledamot

JOHAN MORNER

Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den 30 mars 2017

MONA ALFREDSSON

Aukt. Revisor

Ernst & Young AB
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Erik Penser Bank AB, org.nr
556031-2570

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Erik Penser Bank AB for ar 2016. Bolagets
arsredovisning ingar pa sidorna 5-46 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréttats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Erik Penser Bank ABs
finansiella stillning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvalt-
ningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman
faststiller resultatrdkningen och
balansrékningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
dr oberoende i forhallande till Erik Penser Bank
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och dndamélsenliga som grund for
vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen
Det ar styrelsen och verkstillande direktdoren som
har ansvaret for den andra informationen. Den
andra informationen bestar av Aret 2016 i
korthet pa sida 3, VD-ord pa sida 4 och
bolagsstyrningsrapport pa sidorna 48-54.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget

uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.
I samband med var revision av arsredovisningen
ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt beddmer om informationen i
ovrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.
Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéillande direktorens ansvar
Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som
har ansvaret for att drsredovisningen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag. Styrelsen och verkstédllande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer ar nédvéndig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direktoren for
beddmningen av bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nér sé 4r tillampligt,
om forhallanden som kan paverka férmégan att
fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet
om att arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
ldmna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hog grad av
sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i
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Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instidllning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa
fel, utformar och utfér granskningsatgirder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ir tillrackliga och
dndamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte uppticka
en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller asidosdttande av intern
kontroll.

e skaffar vi oss en forstielse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma gransknings-
atgirder som 4r lampliga med hénsyn till om-
stindigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi limpligheten i de redovisnings-
principer som anvédnds och rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och till-
hoérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstédllande direktéren
anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nigon vésentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser
eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osikerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten
pa upplysningarna i &rsredovisningen om den
viasentliga osidkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar dr otillrickliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som

inhdmtas fram till datumet for revisions-
berittelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan
fortsiatta verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presenta-
tionen, strukturen och innehallet i ars-
redovisningen, dédribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett sétt
som ger en rittvisande bild.

Vi méaste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, dédribland de betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAYV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORORDNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi
dven utfort en revision av styrelsens och
verkstédllande direktdrens forvaltning av Erik
Penser Bank AB for ar 2016 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Erik Penser Bank AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och dndaméalsenliga som grund for
vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrédffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddmning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolider-
ingsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldépande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad s& att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i ovrigt kontrolleras
pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktdren ska skota den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgirder som dr nédvéandiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverens-
staimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av férvaltningen,
och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inh&mta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sikerhet kunna beddma om néigon
styrelseledamot eller verkstdllande direktoren i
nagot visentligt avseende:

o fOretagit nigon atgard eller gjort sig skyldig
till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

e pia nigot annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvéinder vi professionellt omdome och
har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgirder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pé sddana atgirder, omraden och
forhallanden som &r védsentliga for verksamheten
och dir avsteg och overtriddelser skulle ha
sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgiarder och andra
forhallanden som ir relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 30 mars 2017

Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank dr en svensk Bank med site i
Stockholm. Till grund for styrningen av bolaget
ligger bland annat bolagsordningen, bank- och
finansieringsrorelselagen och aktiebolagslagen.
Erik Penser Bank har inte emitterat nagra
noterade viardepapper, varken aktier eller
skuldebrev, och har dirmed inget krav pa sig att
tillimpa Svensk kod foér bolagsstyrning. Banken
hdmtar dock inspiration fran koden dér si ir
lampligt.

ARSSTAMMA

Arsstimman #r det hogsta beslutande organet i
banken och det forum genom vilket aktieigaren
kan utdva sitt inflytande. Arsstimmans uppgifter
regleras i aktiebolagslagen och i bolagsordningen.
P4 arsstimman behandlades bland annat val av
styrelse, faststillande av resultat- och
balansrikning samt beviljande av ansvarsfrihet
for styrelse och VD.

STYRELSEN

Erik Penser Banks styrelse bestod vid utgangen av
ar 2016 av sex ordinarie ledamaoter. VD ér inte
ledamot i bolagets styrelse. I styrelsen 4r tre
ledamoter oberoende i forhallande till savil
bolaget som dess dgare. Styrelsens uppgifter dr
bland annat att besluta, faststédlla och utvirdera:

»  Strategi, affarsplan, kreditdrenden och
riskmandat.

* Budget, delarsrapporter, bokslut och
arsredovisning.

Bankens styrelse faststéller ocksa regelverk och
etiska riktlinjer samt tillser att det finns
tillfredsstédllande kontroll av bolagets efterlevnad
av lagar, regler och rekommendationer.

Vidare faststéller styrelsen instruktion fér VD
och beslutar om betydande férdndringar i
bolagets organisation och verksamhet. Styrelsens
uppgift ir &ven att se till att bolagets externa

information priglas av 6ppenhet och relevans for
malgrupperna.

Arbetsordning for styrelse och VD

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen
och i bolagsordningen och innebdr att styrelsen
har antagit en arbetsordning som styr dess arbete
och reglerar arbetsfordelning och ansvar mellan
styrelsens ledamoter, styrelsens ordférande och
bolagets VD.

Styrelsen for Erik Penser Bank har utarbetat en
instruktion avseende verkstillande direktorens
uppgifter och ekonomiska rapportering. Enligt
styrelsens arbetsordning skall styrelsen
sammantrada vid minst fyra tillfillen per
verksamhetsar.

Styrelseordforanden foljer verksamhetens
utveckling och ansvarar for att 6vriga ledamoter
fortlopande far den information som krivs for att
styrelsearbetet skall kunna utdvas med
upprétthallen kvalitet och i enlighet med
aktiebolagslagen.

Information om foretagsledning och
styrelseledamoter finns pa sidorna 53 och 54.

Styrelsens arbete under dret
Styrelsen for Erik Penser Bank har under
verksamhetsaret haft atta styrelsemoten. Vid
dessa har styrelsen bland annat faststillt bolagets
strategiska inriktning, behandlat styrelsens
arbetsordning samt utvérderat VD. Bland de
arliga punkterna pa styrelsens agenda star
oversyn av foretagets strategi, faststillande av
delarsrapporter och arsredovisning, faststéllande
av budget samt intern kapital- och
likviditetsutvéirdering.

Styrelsen har i enlighet med bankens
kreditinstruktion fattat beslut i kreditdrenden.
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Styrelse i Erik Penser Bank 2016-12-31

Namn Fodd Invald Funktion  Obero-

ende*
Hans Boberg 1964 2005 Ledamot Ja
Jenny Holmgren 1973 2004 Ledamot Nej
Claes-Henrik Julander 1969 2013 Ordforande Ja
Anna Ramel 1963 2016 Ledamot Ja
Erik Penser 1942 1994 Ledamot Nej
Lars Thulin 1940 1994 Ledamot Nej

Samtliga ledamoter dr svenska medborgare.
“Enligt den definition som Svensk kod for
bolagsstyrning anvdnder.

Kommittéer

Styrelsen har inréttat en revisionskommitté som
bestar av Hans Boberg, Anna Ramel och Claes-
Henrik Julander. Dértill har styrelsen inréttat en
ersdttningskommitté. Denna bestéar av Claes-
Henrik Julander, Jenny Holmgren och Erik
Penser.

Policy avseende styrelsens sammanséittning
Bolaget har implementerat en policy angaende
lamplighetsbeddmningar och mangfald i samband
med rekrytering av styrelseledamoter samt
utseende av VD. Policyn innefattar dven de
atgirder som skall vidtas i fall att utsedd
styrelseledamot inte anses lamplig. Betraffande
mangfald dr syftet med policyn att Erik Penser
Bank vid tillsdttning av styrelseledamoter
betraktar en bred uppsittning egenskaper och
kunskaper. I detta syfte innefattar policyn krav pa
att alder, kon, geografiskt ursprung samt
utbildnings- och yrkesbakgrund skall beaktas i
syfte att frimja oberoende éasikter och ett kritiskt
ifragasittande.

VD OCH FORETAGSLEDNING

Enligt VD-instruktionen leder verkstéllande
direktoren verksamheten i enlighet med
styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD héller
kontinuerligt styrelsen och dess ordforande
informerade om bolagets finansiella stédllning och
utveckling. Ledningsgruppen for Erik Penser
Bank bestod vid arets slut av sju personer.
Information om ledande befattningshavare
aterfinns pa sid. 49.

REVISION

I Erik Penser Bank 4r Ernst & Young AB utsedd
revisor. Huvudansvarig ar auktoriserade revisorn
Mona Alfredsson.

Av styrelsens arbetsordning framgar att
revisorerna skall nérvara vid styrelsemdte minst
en gang om aret och avge rapport om sin
granskning, vilket ocksé har skett under aret.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING
God intern styrning och kontroll ar en viktig
forutsidttning for att bedriva verksamheten. I
enlighet med styrelsens riktlinjer skall
verksamheten bedrivas pé ett etiskt ansvarsfullt
och professionellt sétt samt folja gdllande regler
for verksamheten. Den interna kontrollen har
som syfte att se till att relevanta risker
identifieras, mits och kontrolleras. Detta stiller
krav pd en effektiv organisation och férvaltning
av verksamheten samt en tillforlitlig
rapportering.

Den operativa verksamheten — den forsta
forsvarslinjen — ansvarar for att risker
identifieras, virderas och hanteras.
Riskhanteringen sker 16pande inom respektive
avdelning och omrade. Ansvariga ar de operativa
affarsomrades- och avdelningscheferna.

Banken utfér minst en ging per ar en intern
kapital- och likviditetsutviardering (IKLU). Syftet
med utvérderingen ir att sékerstélla att banken
haller tillrickligt med kapital for att mota de
risker som den exponeras for.

FUNKTIONERNA FOR RISKKONTROLL OCH
REGELEFTERLEVNAD

Den andra forsvarslinjen bestar av funktionen for
riskkontroll och funktionen for regelefterlevnad.
Bada funktionerna rapporterar direkt till bolagets
styrelse, revisionskommitté och VD.
Funktionerna arbetar bland annat med
granskningar av den operativa verksamheten i
enlighet med verksamhetsplaner som arligen
faststillts av styrelsen.

Funktionen for riskkontroll foljer kontinuerligt
upp hanteringen av bankens olika riskslag. En
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utforligare beskrivning av bankens riskarbete
finns i not 33.

Funktionen for regelefterlevnad 6vervakar och
kontrollerar efterlevnaden av dels lagar,
férordningar och andra regler i den
tillstandspliktiga verksamheten, dels interna
regler samt ger rad och stdd till anstillda, VD och
styrelse i dessa fragor.

INTERNREVISION

Den tredje forsvarslinjen ar Internrevisionen som
granskar alla funktioner inklusive de tva
kontrollfunktionerna. Styrelsen har beslutat att
uppdra den oberoende granskningsfunktionen till
en extern part. Rapportering sker direkt till
Revisionskommitté och styrelse.

I Instruktion for Riskkontroll, Instruktion for
Compliance samt Instruktion for Internrevision
framgar ansvarsomraden och befogenheter samt
vilka och nér fragor skall rapporteras till styrelse
och VD.

REGELVERK

Alla anstéllda och uppdragstagare hos Erik Penser
Bank omfattas av ett regelverk som ticker alla
visentliga delar av verksamheten. Varje anstélld
forbinder sig att folja regelverket, som finns
tillgdngligt pa foretagets intranit. All nyanstilld
personal utbildas i regelverket av Compliance-
funktionen och ett arligt kunskapstest genomfors
i samband med den arliga
kunskapsuppdateringen av alla anstéllda som har
en aktiv Swedseclicens.

Forandringar i regelverket meddelas genom
utbildning och anslag pa intranitet. Regelverket
uppdateras lopande. Styrelsen fattar beslut om
dndringar eller tilligg i den del av regelverket som
utgodrs av Riktlinjer och Policies.

Ovriga instruktioner ska enligt delegation fran
styrelsen beslutas av VD. Compliancefunktionen
svarar for tolkningen och stdd i tillimpningen av
regelverket, sdvida annat inte uttryckligen
framgar.

Afférsetik

Banken har en policy for etik, moral och etikett
som bland annat stipulerar att all tjinsteutdvning
ska priglas av professionalism och hog etik.
Medarbetarna skall ocksa beakta allménna rad
och uttalanden gjorda av Finansinspektionen och
andra myndigheter, samt efterleva inom
branschen tillkommen sjilvreglering avseende
forhallningsregler och andra vigledande
principer.

I den verksamhet som banken bedriver finns
risk att berdras av ekonomisk brottslighet. Detta
stéller sirskilda krav p4 banken. Medarbetarna
skall, vid minsta misstanke om ekonomisk
brottslighet, kontakta ndrmaste chef eller
Compliance-funktionen.

Medarbetarna skall i all sin tjinsteutdvning,
samt vid utférandet av andra uppdrag och privat,
bete sig sa att fortroendet for banken inte
dventyras.

Intressekonflikt

Med intressekonflikt avses en situation dar tva
parter helt eller delvis har motsatta intressen. Det
kan gélla mellan Erik Penser Bank — inklusive
dess medarbetare — och kund, samt mellan olika
kunder. Cheferna inom respektive avdelning
ansvarar for att identifiera och hantera eventuella
intressekonflikter samt att lamna information om
dem nér det ir nodvindigt.

Penningtvitt

Banker maste enligt lag ha information om sina
kunder och bevaka de transaktioner som
kunderna gor pa bankens konton. Lagen kraver
ocksd att kundernas identitet skall kunna styrkas.
Rutiner for att folja regelverken har upprittats.

Kundskydd och investeringsridgivning

Inom Banken ir efterlevnaden av
kundskyddsregelverket en prioriterad fraga och
banken anvénder en digitaliserad behovsanalys
som stod for att inhdmta de uppgifter som krévs
for att bankens radgivare ska kunna gora
lamplighetsbeddmningar och
passandeprovningar.
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Sekretess och Chinese walls

Det finns en inbyggd intressekonflikt i alla
foretag som bedriver verksamhet inom
forvaltning, radgivning och handel med
viardepapper parallellt med Corporate Finance-
verksamhet. Styrelse och ledning for Erik Penser
Bank har identifierat var dessa specifika
intressekonflikter kan uppstd och uppréttat
riktlinjer for hur de skall hanteras.

Corporate Finance arbetar i 1asta lokaler, skilt
fran 6vrig affirsverksamhet. Anstilld, nirstaende
till anstilld eller annan relevant person far inte
investera i ett bolag som banken har ett
uppdragsforhallande med, och inte heller i till
bolaget nédrstdende bolag.

Analysavdelningen kan endast delta i Corporate
Financeavdelningens arbete om VD godkénner
detta.

Corporate Financeavdelningen far aldrig vara
delaktig i utarbetande eller godkénnande av
investeringsrekommendationer.

Regler kring medarbetares virdepappershandel
Alla anstillda hos Erik Penser Bank omfattas av
regler kring egen vardepappershandel och ska
underritta sina ndrstdende om reglerna. Alla
anstéllda skall snarast anmdla egna och
ndrstdendes innehav av finansiella instrument
och dndringar i innehavet enligt Svenska
Fondhandlareféreningens regelverk.
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STYRELSE

Hans Boberg

Ledamot

Fodd: 1964

Grundare och deligare av Anglarum
Finanskonsult.

Ytterligare styrelseuppdrag: Asia Growth Capital
Management AB, (ledamot), Sparbanken Syd
(ordférande).

Invald: 2005

Jenny Holmgren
Ledamot

Fodd: 1973
Invald: 2004

Claes-Henrik Julander

Styrelseordforande

Fodd: 1969

VD fér Pan Capital.

Ytterligare styrelseuppdrag: Biocrine AB
(ledamot)

K2a (ledamot), Pan Capital AB (ledamot), Star
Stable Entertainment (ordfdrande), Svipdag AB
(ledamot).

Invald: 2013

Erik Penser

Ledamot

Fodd: 1942

Ytterligare styrelseuppdrag: Yggdrasil AB
(ordférande), Sandrew AB (ledamot), Anders
Sandrews Stiftelse (ledamot), Stiftelsestyrelsen
for Lunds Universitet (ledamot), Newbury
Racecourse plc (ledamot), Compton Beauchamp
Estates Ltd (ordforande).

Invald: 1994

Anna Ramel

Ledamot

Fodd: 1963

Grundare och deldgare av Kjellander & Ramel AB.
Ytterligare styrelseuppdrag: Catella AB (ledamot),
SPP Spar AB (ledamot).

Invald: 2016

Lars Thulin

Ledamot

Fodd: 1940

VD for Yggdrasil AB sedan 1981.

Ytterligare styrelseuppdrag: Samtliga bolag inom
Yggdrasilkoncernen, Konstfack (ledamot) och
inom Lunds Universitet: Skissernas Museum
(ledamot).

Invald: 1994
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FORETAGSLEDNING

Johan Morner

VD Erik Penser AB och Erik Penser Bank

Fodd: 1963
Anstélld: 2014

Magnus Henriksson
Chef IT

Fodd: 1975
Anstélld: 2014

Lina Holmgren

Chief Operation Officer
Fodd: 1977

Anstilld: 2006

Daniel Ljungstrom

Chef Wealth Management
Fodd: 1975

Anstélld: 2014

Hakan Selfvén
CFO

Fodd: 1973
Anstilld: 2010

Lena Sjoo
Chef Personal
Fodd: 1957
Anstiélld: 2006

Fredrik Strang

Chef Corporate Finance
Fodd: 1965

Anstilld: 2006
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