Erik Penser Bank

Delarsrapport januari - juni 2017

Okade intikter, kraftig resultatforbédttring och stabil rorelse

Januari - juni 2017

» Rorelseintdkterna okade med 34 procent till 135 (101) mKkr.
» De aterkommande intikterna okade med 46 procent till 68 (46) mkr.
» Rorelsekostnaderna 6kade med 5 procent till -101 (-96) mkr.

» Rorelseresultatet okade till 35 (5) mkr.
» Kapitalbasen okade till 389 (356) mkr.

JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
NYCKELTAL, MKR 2017 2016 2016
Rorelseintikter 135 101 215
Rorelsekostnader -101 -96 -206
Rorelseresultat 35 5 6

Kommentar fran VD Johan Morner

Efter ett resultatmdssigt mycket starkt andra kvartal kan
banken redovisa en kraftig resultatforbittring for arets sex
forsta manader. Intdkterna okade vdsentligt inom bada af-
fairsomradena samtidigt som kostnaderna steg marginellt.

De aterkommande intidkterna uppgick under forsta halv-
aret till 68 mkr jamfort med 46 mkr under samma period
2016, vilket dr en uppgang med 46 procent. Okningstakten
for de aterkommande intdkterna accelererade under det an-
dra kvartalet 2017.

Inom Corporate Finance hade vi ett intensivt forsta halvar
med ett stort antal kapitalanskaffningar och boérsintroduk-
tioner. Dirtill 6kade kreditgivningen till vara foretagskun-
der.

Aven inom Wealth Management dkade intéikterna visent-
ligt under forsta halvéret, trots att bérsen var férhallande-
vis svag under perioden och att courtageintékterna darmed
minskade. Det kompenserades av att vi genomforde ett antal
sa kallade blockaffarer under perioden.

”Resultatforbdttringen forklaras av en
betydande intdiktsokning, framforallt
av de aterkommande intdkterna, och
av ett stabilt kostnadsldge.”

Under det forsta halvaret intensifierades arbetet med forbe-
redelser for de omfattande nya regelverk som kommer att
trada i kraft under 2017 och framforallt under 2018. Vi har
darfor forstarkt vara kontrollfunktioner ytterligare. Detta
kommer att innebéra en viss 6kning av bankens kostnader
under det andra halvaret i ar.

Sammantaget gor dock Okningen av de aterkommande
intdkterna att var verksamhet framodver kommer att vara
mindre kénslig dn tidigare for svingningar pa de finansiella
marknaderna.

ERIK PENSER BANK



Finansiell information

Intdikter

Totala rorelseintdkter uppgick under forsta halvaret till 135 (101)
mkr, en 6kning med 34 procent jamfort med motsvarande pe-
riod foregaende ar.

Kostnader och resultat

Totala rorelsekostnader, inklusive avsittning till vinstdelning,
Okade under forsta halvaret med 5 procent till -101 (-96) mkr.
Periodens resultat uppgick till 35 (5) mkr.

Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital uppgick per den 30 juni 2017 till 31,3
mdr, jamfort med 25,8 mdr per den 30 juni 2016.

Finansiell stdllning, rdntenetto och investeringar
Likvida medel uppgick per den 30 juni 2017 till 806 (496) mkr.
Eget kapital uppgick till 421 (356) mkr. Total kapitalrelation upp-
gick per den 30 juni 2016 till 21,9 (26,9) procent.

Réntenettot uppgick under perioden till 48 (29) mkr. Investe-
ringar uppgick till 0 (9) mkr.

Upplaning fran allmdnheten uppgick per den 30 juni 2017 till
2 779 (1 624) mkr. Utlaning till allménheten uppgick per den 30
juni 2017 till 2 078 (1 115) mkr.



Personal

Antalet medarbetare uppgick per den 30 juni 2017 till 95 (92)
personer. Medelantalet medarbetare 6kade under aret till 94 (89)
personer.

Visentliga risker och
osikerhetsfaktorer

Styrelsen och ledningen inom Erik Penser Bank ér ytterst ansva-
riga for bolagets riskhantering. Riskkontrollfunktionen kontrol-
lerar att verksamhetens riskhantering sker i enlighet med inter-
na regler samt inom ramen for av styrelsen faststilld riskstrategi
och riskaptit. Arbetet styrs av policys som faststills av styrelsen.
Funktionen for riskkontroll rapporterar direkt till bolagets VD,
styrelse och revisionskommitté. Funktionen, som operativt ar
understilld verkstillande direktdren, ansvarar fér kontroll av
samtliga risker som Erik Penser Bank exponeras for, savil kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker som
strategiska risker och afféarsrisker.

Bolagets marknadsrisker kan frimst hinforas till de egna posi-
tionerna pa marknaden for strukturerade produkter. Motparts-
risker i strukturerade produkter begrinsas sa mycket som det ar
mojligt med hédnsyn till kostnaden for att avyttra innehav. Vér-
deringen av de egna positionerna stims lopande av mot externa
kallor. Positionerna i strukturerade produkter medfor ocksa
kreditrisker (motpartsrisker) i positionerna gentemot de emit-
terande instituten.

Bankens kreditportfdlj r i regel stilld mot olika typer av si-
kerheter, dédribland marknadsnoterade finansiella instrument,
fastigheter och kundreskontra (factoring). En mycket begransad
del av bankens utlaning bestar av blancokrediter. Bankens ut-
laning medfdr kreditrisker samt indirekta marknadsrisker och
marknadslikviditetsrisker for den del dér sikerhetsmassan ut-
gors av finansiella instrument som i vissa fall har begrinsad lik-
viditet. Inlaning, utldning och handel med finansiella instrument
medfdr dven likviditetsrisker, vilka for ndrvarande ligger pa en
mycket 1ag niva.

Operativa risker inom verksamheten analyseras 16pande, savil
inom ramen for verksamhetens mest vdsentliga processer, som-
genom sjilvutvirderingar dir alla affrs- och stddenheter omfat-
tas. Bankens verksamhet dr relativt komplex pa grund av den
omfattande produktfloran. De primédra operativa riskomradena
inom banken &r kopplade till personal, IT-system samt externa
faktorer (inkl. legala faktorer) i verksamhetsprocesserna. Banken
strivar efter att halla de operativa riskerna pa en niva som star i
relation till den verksamhet som bedrivs samt att begrinsa dessa
risker sa langt det dr ekonomiskt forsvarbart.

Erik Penser Bank dr ddrutdver exponerad for strategiska risker
relaterade till den valda strategin, produktportfdlien och kon-
kurrenssituationen. Erik Penser Banks strategiska risker kontrol-
leras direkt av styrelsen som lopande foljer upp verksamhetens
utveckling och ansvarar for alla beslut som berdr verksamhetens
strategiska inriktning. Kapitaltdckningen analyseras lopande
for att sdkerstdlla att banken har tillrackligt med kapital for att
ticka sina risker nidr banken drivs mot de strategiska mélen. Ban-
ken édr vilkapitaliserad beaktat riskbilden.

I Erik Penser Banks arsredovisning for 2016, not 33, ges en ut-
forlig beskrivning av bankens riskexponering och riskhantering.
Det beddms inte ha tillkommit nagra visentliga risker utdver de
risker som beskrivits dir

Nirstaendetransaktioner

Foretagets nédrstdendetransaktioner framgar av Erik Penser

Banks arsredovisning for 2016, not 27, sidan 30.
Koncernforetagens andel av inlaning fran allminheten upp-

gick till 59 tkr per den 30 juni 2017 och till 59 tkr vid arsskiftet.

Vid fragor vdnligen kontakta Johan Mérner,
VD, Erik Penser Bank
Telefon: 08-463 80 00



Resultatrdkning, mkr

2017 2016 2016
Jan-Jun Jan-Jun Helar
Rénteintdkter 55 31 73
Réntekostnader -7 2 -5
RANTENETTO 48 29 69
Provisionsintidkter 90 72 144
Provisionskostnader -12 -10 -17
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 8 17
Ovriga rorelseintikter 0 2 2
SUMMA RORELSEINTAKTER 135 101 215
Allmidnna administrationskostnader -98 -95 -202
Av- och nedskrivningar av materiella 2 1 2
och immateriella tillgadngar
Ovriga rorelsekostander -1 -1 -2
SUMMA RORELSEKOSTNADER -101 -96 -206
Andelar i intresseforetags resultat 0 - -
RESULTAT FORE KREDITRESERVERINGAR, NETTO 35 5 9
Krediteserveringar, netto - -3
RORELSERESULTAT 35 6
Erhallet koncernbidrag - - 0
Limnat koncernbidrag -6
Bokslutsdispositioner -6
Skatt - - 10
PERIODENS RESULTAT 35 5 10
Balansrdkning, mkr
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 6 0 1
Utlaning till kreditinstitut 806 496 532
Utlaning till allmdnheten 2078 1115 1670
Obligationer och andra rintebdrande virdepapper 173 199 150
Aktier och andelar 42 24 39
Aktier och andelar i intresseforetag 2 0 2
Immateriella tillgangar 1 1
Materiella anldggningstillgangar 14 1 16
Ovriga tillgangar 306 591 270
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 15 20
SUMMA TILLGANGAR 3441 2453 2699
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 7 2 4
Upplaning fran allmdnheten 2779 1624 2152
Ovriga skulder 192 440 137
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 43 31 44
SUMMA SKULDER 3020 2097 2337
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100 100
Balanserad resultat 286 251 251
Periodens resultat 35 5 10
SUMMA EGET KAPITAL 421 356 361
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3441 2453 2699
POSTER INOM LINJEN
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
For egna skulder stillda sékerheter 185 73 172
Eventualforpliktelser 363 215 234




Fordndringar i eget kapital, MKR

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Eget kapital vid periodens boérjan 361 295 295
Utdelning
Aktiedgartillskott 25 56 56
Periodens resultat 34 5 10
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 421 356 361
Kassaflodesanalyser, MKR
2017 2016 2016
Jan-Jun Jan-Jun Helar
Rorelseresultat 35 5 6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2 1 2
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR I 36 6 s
RORELSEKAPITAL
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 213 -168 -127
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 249 -163 -119
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -9 -17
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 56 56
PERIODENS KASSAFLODE 274 -116 -80
Likvida medel vid periodens borjan 532 612 612
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 806 496 532

Avrundningar kan ha medfort att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.

NOTER
NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och Finansinspektionens fore-
skrifter och allménna rad (FFFS 2008:25). Deldrsrapporten har upprittas enligt samma redovisningsprinciper som Arsredovisningen for 2016.
For redovisningsprinciper i detalj, se Arsredovisning 2016 not 2 sid 15.

Kommande regelverksforandringar;

IFRS 9 Finansiella instrument, som ska ersitta IAS 39 Finansiella instrument: redovisning och virdering, har antagits for tillimning av EU.
Den nya standarden kommer att trida i kraft for rakenskapsaret som borjar den 1 januari 2018. Standarden omfattar tre omraden: klassifice-
ring och vérdering, nedskrivning samt allméin sidkringsredovisning. De kommande reglerna om nedskrivning baseras pa forvantade kreditfor-
luster och inte pa intréffade kreditforluster, som enligt gillande regler i IAS 39. For Erik Penser Banks redovisning kommer den nya standarden
att fa begriansad effekt pa bankens eget kapital och kapitaltickning.

IFRS 15 Intikter fran avtal med kunder har ocksa antagits for tillimning av EU. Aven denna standard kommer att gilla frin och med riken-
skapsaret 2018. Den nya standarden introducerar en femstegsmodell for att faststilla hur och nir intékter ska ske. IFRS 15 innehaller dven
utdkade upplysningskrav avseende intédkter.

Erik Penser Banks beddmning dr att den nya standarden inte kommer att fa nagon vésentlig inverkan pa bankens eget kapital och kapital-

tackning.



NOT 2: INFORMATION OM KAPITALTACKNING, MKR

Erik Penser Bank
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Konsoliderad situation?®
2017-06-30  2016-06-30 2016-12-31

KAPITALBAS
Eget kapital 421 356 361 452 365 383
Avdrag for ej verifierat resultat -20 -5 -10 -18 -5 -10
Avdrag for forvintade 0 . . . . .
koncernbidrag
Karnprimirkapital fore 400 351 351 434 360 373
avdragsposter
Avdrag for minoritetsintresse - - - -14 - -
A.Vdfag for immateriella 1 1 1 1 1 1
tillgdngar
Avdrag for uppsjuten 10 . . 10 . .
skattefordran
Avdrag for forsiktig virdering 0 - 0 0 - 0
Kéarprimarkapital 389 350 350 409 360 372
Primérkapital 389 350 350 409 360 372
Supplementért kapital - - - - - -
KAPITALBAS 389 350 350 409 360 372
Erik Penser Bank
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Riskvigt expo- Riskvigt expo- Riskvigt expo-

neringsbelopp' Kapitalkrav neringsbelopp'  Kapitalkrav neringsbelopp' Kapitalkrav
Kreditrisk 1332 107 844 68 1084 87
Exponering mot institut 181 15 139 11 157 13
Exponering mot foretag 803 64 504 40 594 47
Exponering mot hushall 30 2 48 4 48 4
Expor.lherlvng sa.krad genom 237 19 86 7 219 17
pantritt i fastighet
Ovriga poster 81 6 68 5 73 6
Marknadsrisk 75 6 83 7 98 8
Valutarisk 13 1 10 1 9 1
Avvecklingsrisk 0 0 0 0
Ravarurisk - - - 0
Pf)smonsrlsk.l handelslager i 37 3 58 5 42 3
rénteknutna instrument
POS}tlonsrlsk'1 handelslager i 24 9 15 1 47 4
aktieknutna instrument
Operativ risk 374 30 377 30 374 30
Totalt minimikapitalkrav 1781 142 1304 104 1556 124

Erik Penser Bank
KAPITALRELATIONER OCH
KAPITALBUFFERTAR 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Karnprimirkapitalrelation 21,9% 26,9% 22,5%
Primérkapitalrelation 21,9% 26,9% 22,5%
Total kapitalrelation 21,9% 26,9% 22,5%
Totalt kiirnprimérkapitalkrav N N N
inkl. buffertkrav 2.0% 8,5% 8,5%
-varav krav pa
2,5% 2,5% 2,5%

kapitalkonserveringsbuffert ’ ' Y
-varav krav pa kontracyklisk 2.0% 1.5% 1.5%
buffert
Karnprimirkapital tillgingligt att 12,9% 18.4% 14,0%

anvinda som buffert?

» Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditskydd via fullstindig metod for finansiella sikerheter.
2 Kérnprimérkapitalrelation 21,9 % minus Institutspecifikt buffertkrav.
? Erik Penser Bank ingar i den konsoliderade situation dir Yggdrasil AB ir finansiellt moderholdinginstitut.



FORTS. NOT 2: INFORMATION OM KAPITALTACKNING, MKR

Konsoliderad situation?®

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
KAPITALKRAV Riskvagt Riskviigt Riskvagt
exponeringsbelopp" Kapitalkrav exponeringsbelopp! Kapitalkrav exponeringsbelopp’ Kapitalkrav

Kreditrisk 1355 108 853 68 1092 87
Exponering mot institut 181 15 139 11 157 13
Exponering mot foretag 803 64 504 40 594 47
Exponering mot hushall 30 2 48 4 48 4
]fE:S;t)iogr;le;rting siikrad genom pantritt i 237 19 86 7 212 17
Ovriga poster 104 8 77 6 81 3
Marknadsrisk 75 6 83 7 98 8
Valutarisk 13 1 10 1 1
Avvecklingsrisk 0 0 0 0
Réavarurisk - - 0 0
Positionsrisk i handelslager i

rinteknutna instrument 37 3 58 5 42 3
Positionsrisk i handelslager i

aktieknutna instrument 24 2 15 1 47 4
Operativ risk 374 30 377 30 374 30
Totalt minimikapitalkrav 1803 144 1313 105 1563 125

Konsoliderad situation?

KAPITALRELATIONER OCH

KAPITALBUFFERTAR 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Kéarnprimérkapitalrelation 22,7% 27,4% 23,8%
Primirkapitalrelation 22,7% 27,4% 23,8%
Total kapitalrelation 22,7% 27,4% 23,8%
Totalt kirnprimérkapitalkrav inkl. 9.0% 8.5% 8.5%
buffertkrav

-varav krav pa

kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5%
-varav kontacyklisk buffert 2,0% 1,5% 1,5%
Karnprimirkapital ti})lgiingligt att

anvidnda som buffert 13,7% 18,9% 15,3%

Y Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditskydd via fullstindig metod for finansiella sikerheter.
2 Karnprimérkapitalrelation 22,7 % minus Institutspecifikt buffertkrav.
? Erik Penser Bank ingar i den konsoliderade situation dir Yggdrasil AB ir finansiellt moderholdinginstitut.

Noten innehaller den information som ska offentliggoras enligt Finansinspektioenns foreskrifter (FFFS 2014:12 ) 8 kap. Ytterligare periodisk information en-

ligt Europaparlamentets och radets féorordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskkrav for kreditinstitut samt kommissionens genomfoérandeférordning (EU) nr

1423/2013 aterfinns pa www.penser.se.



NOT 3: IKLU

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

FI:s Egen FI:s Egen FL:s

Egen Lagstadgat berdknings- bedém- Lagstadgat beréiknings- beddm- Lagstadgat  beréiknings-

Kapitalbehov EPB, mkr beddmning* kapitalkrav ~ principer ning** kapitalkrav principer ning*** kapitalkrav principer
Marknads- och motpartsrisk 10 6 10 10 7 10 10 8 10
Kredit- och koncentrationsrisk 66 107 107 73 68 73 101 87 101
Operativa risker 38 30 38 38 30 38 38 30 38
Ovriga risker - - - - - - - - -
Summa 114 142 154 121 104 121 149 124 149

* Avser beddmning 2017-06-30
*% Avser bedomning 2016-06-30
*%% Avser beddmning 2016-12-31

INTYGANDE

Verkstillande direktoren forsidkrar att denna delarsrapport ger en rittvisande dversikt av bolagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver vdsentliga risker och osidkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm 2017-08-30

Johan Morner
Verkstillande Direktor

Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit foremdl fér granskning av bolagets revisorer.

ERIK PENSER BANK

Erik Penser Bank, Apelbergsgatan 27, Box 7405, SE -103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556031-2570
Styrelsens site: Stockholm
www.penser.se



