Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG

Riktlinjer for utforande av order samt
sammanliaggning och fordelning av order

1. Allmint

For att uppnd bidsta mojliga resultat nir Erik Penser Bankaktiebolag (Banken) utfor eller
vidarebefordrar kunders order i finansiella instrument kommer Banken att f6lja dessa riktlinjer.

En och samma order kan hanteras genom att flera av de metoder som anges i riktlinjerna anvinds.

2. Specifik kundinstruktion

Om en kund (enligt kategorisering icke-professionell eller professionell kund) limnar en specifik
instruktion antingen en generell instruktion eller en instruktion avseende en viss order (t.ex. om att
Banken ska agera som direkt motpart, eller ska utféra ordern pa en viss marknadsplats eller pa ett
sdrskilt sitt, eller genom nagot av Bankens egna system, t.ex. Direkt Market Access (DMA) eller
Smart Order Routing (SOR)) kommer en sadan instruktion att ha foretrdde framfér vad som anges i
dessa riktlinjer. En specifik instruktion kan sdledes komma att innebira att Banken inte kan vidta de
dtgdrder som angivils 1 dessa riktlinjer.

3. Den relativa vikt som tillmits olika faktorer vid utforande/vidarebefordran av order

For att uppna bista mojliga resultat for kunden kommer Banken att vidta alla rimliga atgérder for
att ta hiansyn till féljande faktorer nir order utfors/vidarebefordras: orderns storlek och typ, priset,
kostnader, snabbhet, sannolikhet for att ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan
avvecklas, kundens kategori samt varje annan faktor som enligt Bankens bedomning ir relevant for
en viss order.

Normalt kommer Banken att tillmita priset storst betydelse. I vissa fall, t.ex. vid stora order, order
med sirskilda villkor m.m., kan Banken komma att ta storre hénsyn till andra faktorer, t.ex. om
ordern pa grund av sin storlek eller typ, enligt Bankens bedémning kan ha en visentlig
prispaverkan eller paverkan pa sannolikheten for att den blir utford eller kan avvecklas eller om det
av andra skél 4r relevant att tillmita andra faktorer @n priset storre betydelse.

4. Den mest likvida marknadsplatsen

Bankens uppfattning dr att finansiella instrument som handlas pa en eller flera reglerade marknader
eller andra handelsplatser handlas till bést pris pa den av handelsplatserna dir likviditeten for
instrumentet ifraga dr bist och avvecklingskostnaderna ar ligst.

Mot bakgrund av detta kommer Banken att vid valet mellan olika handelsplatser normalt vilja
den mest likvida antingen for utférande av ordern eller for att bestimma referenspris eller
motsvarande om orderutférandet sker utanfor handelsplatsens tekniska system.

5. Metoder for orderutforande

For att uppna bédsta mojliga resultat har Banken mojlighet att utféra en order genom att anvinda
en eller en kombination av foljande metoder for orderutforande:

Direkt pé en reglerad marknad eller MTF.
Detta kan ske genom att Banken utfor ordern direkt eller, ddr Banken inte dr direktmedlem, genom
en tredje part.

Utanfor en reglerad marknad eller MTF.
Detta kan ske genom att en kundorder matchas mot annan kunds order; ordern genomférs mot
Bankens eget lager; eller att ordern genomférs mot en tredje part, savida inte kunden avseende en
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enskild kundorder meddelat Banken att den aktuella kundordern inte far utforas utanfor en reglerad
marknad.
6. Utforande av order i finansiella instrument som huvudsakligen handlas pa en extern

handelsplats

Denna sektion dr tillimplig pa hanteringen av order i sadana instrument som huvudsakligen
handlas pa en reglerad marknad (t.ex. NASDAQ OMX), MTF eller annan handelsplats. Saledes
omfattas flertalet av de instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller MTT,
t.ex.:

e aktier (t.ex. aktier upptagna till handel pa NASDAQ OMX eller NGM);
e standardiserade derivatinstrument (t.ex. optioner och terminer upptagna till handel pa
NASDAQ OMX); och

e sadana fondandelar som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller MTT.

Banken kommer normalt att hantera order i dessa instrument genom att:

e omgaende skicka ordern till den eller de marknadsplatser som Banken anser mojliggor
bista orderutforande enligt p. 3 och 4 ovan,

e ligga samman ordern med andra order enligt p. 10 nedan och déarefter skicka ordern till
den marknadsplats som Banken anser mojliggér bésta orderutforande enligt 8 och 4 ovan,

e genomfora ordern genom flera separata transaktioner pa marknaden (t.ex. om det ror sig
om en férhallandevis stor order),

e genomfora ordern mot Bankens eget lager eller mot annan kunds order till ett pris som

motsvarar marknadspriset.

I vissa fall stdller Banken, indikativa eller fasta, direkt mot kunden, t.ex. s.k. riskpris. Ett avtal
mellan parterna ingés da antingen nir kunden accepterar ett fast pris stéllt av Banken eller, vid
indikativa priser, nidr Banken bekriftar priset till kunden och kunden accepterar priset. I dessa
situationer ingés ett avtal mellan tva parter och Banken utfér inte order fér kundens riakning varfor
dessa riktlinjer inte 4r tillampliga.

7. Handelsplatser som Banken huvudsakligen anvinder for utférande av order

Banken deltar i handeln pa olika reglerade marknader och andra handelsplatser. Banken utvirderar
regelbundet vilka handelsplatser som anvénds for utforande av Order. For en lista over de
handelsplaster som Banken huvudsakligen anvinder for niarvarande se www.penser.se.

For att genomfora transaktioner i instrument som handlas pa andra handelsplatser @n dem dér
Banken deltar i handeln direkt (t.ex. handelsplatser utanfér EU) genomfér Banken sadana
transaktioner genom att vidarebefordra ordern till foéretag med direkt tillgang till dessa
handelsplaster. Valet av sadana samarbetsféretag sker genom en kontinuerlig utvirdering av
foretagets i fraga formaga att erbjuda bra orderutférande.

8. Utforande av order i finansiella instrument som inte huvudsakligen handlas pa en

extern handelsplats

Denna sektion ir tillimplig pa hanteringen av order i saidana instrument som huvudsakligen
handlas direkt gentemot en motpart (OTC), t.ex;
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e  Statsobligationer, andra penningmarknadsinstrument och féretagsobligationer
e  Strukturerade produkter (t.ex. aktieindexobligationer)
e OTC-derivat, och andra instrument utgivna eller utfirdade av Banken eller andra

vidrdepappersinstitut.

Normalt kommer Banken att i dessa fall stilla priser, indikativa eller fasta, direkt mot kunden. Ett
avtal mellan parterna ingés da antingen nir kunden accepterar ett fast pris stéllt av Banken eller,
vid indikativa priser, nir Banken bekriftar priset till kunden och kunden accepterar priset. I dessa
situationer ingés ett avtal mellan tva parter och Banken utfor inte order for kundens rikning.

9. Utforande av order avseende fondandelar som inte dr upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller MTF

Banken kommer att utfora order avseende fondandelar genom att vidarebefordra ordern till den
aktuella fondens fondbolag (eller motsvarande) for utférande enligt fondbestimmelserna (eller
motsvarande).

10. Orderhantering, sammanliggning och fordelning

Banken kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och rittvist. Jimforbara kundorder utfors
omgaende och i den tidsordning de togs emot savida detta inte omojliggors av orderns egenskaper
eller radande marknadsforhallanden, eller om nagot annat kravs pa grund av kundens intressen.
Banken kan ligga samman en kunds order med andra kunders order och d4ven med transaktioner for
Bankens egen rikning om det inte dr osannolikt att sammanldggningen generellt inte kommer att
vara till nackdel for en enskild kund vars order ingar i den. Sammanliggningen kan vara till
nackdel med avseende pa en enskild order.

En sammanlagd order som utforts i sin helhet fordelas pa det genomsnittliga priset. Om en
sammanlagd order endast kunnat utféras delvis kommer den del som utforts att fordelas
proportionellt pa det genomsnittliga priset. Om en kundorder sammanlagts med utforandet av en
transaktion for Bankens egen rikning och den endast kunnat utforas delvis kommer kunden vid
férdelningen normalt att ha foretrdde framfor Banken.

11. Storningar i marknaden eller handelssystem

Vid stérningar i marknaden eller i Bankens egna system (t.ex. Direct Market Access, DMA), p.g.a.
av t.ex. avbrott eller bristande tillgédnglighet i tekniska system, kan det enligt Bankens bedémning
vara omojligt eller oldmpligt att genomféra order pa nagot av de sitt som har angivits 1 dessa
riktlinjer. Banken kommer dé att vidta alla rimliga dtgéirder for att pa annat sitt uppna bista
mdjliga resultat for kunden.

12. Andringar

Banken kommer regelbundet att se 6ver och vid behov genomféra dndringar i dessa riktlinjer.
Sédana dndringar kommer att finnas tillgéingliga pa Bankens hemsida www.penser.se. Andringar
giller fran och med dagen efter den dag som éndringarna meddelats pa hemsidan.
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