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Intressekonflikter
Aktieraddgivning och Institutionshandel

Affarsomradet Aktieradgivning vander sig till den
kundgrupp som kategoriserats som Kund.
Institutionshandel &r inriktad mot Professionella kunder
och Jambordiga motparter.

Affarsomradena finns av utrymmesskal i samma lokall
men vid olika bord. Radgivning, ordermottagning och
genomfoérande av order inom varje affarsomrade kan
utféras av samma person.

Féljande intressekonflikt har identifierats:

Ett ekonomiskt eller annat intresse av att gynna en annan
kund/kundgrupp framfor en annan kund kan uppsta.

Den hanteras pé foljande satt:

Erik Penser Bankaktiebolag (EPB) har antagit en policy
om basta orderutférande. Av denna framgar bland annat
att jamfarbara order utfors omgaende och i den
tidsordning de togs emot.

EPB uppréttar en behovsanalys per kund, d.v.s. tar in
information som syftar till att ge kunden rad om
placeringar som passar kundens behov. Detta fokus pa
individuell kund minskar méjligheten att gynna antingen
(1) en kund/kundgrupp pa en annans bekostnad eller (2)
professionella pé icke professionellas bekostnad.

EPB har antagit interna regler om dokumentation av
affarsuppdrag.

Strukturerade produkter

Avdelningen distribuerar sina produkter bade via
externa distributtrer och via direktforséljning till egna
kunder. Radgivningen till kund bestar i huvudsak av
erbjudande om vinstsékring, d.v.s. innehavd position
sdljs och ny produkt tecknas for produkter som natt en
viss kursniva. EPB ar market maker i de strukturerade
produkter som EPB ar arrangér for.

Féljande intressekonflikter har identifierats:

Sannolik risk finns for att EPB gor en ekonomisk vinst,
eller undviker en forlust, pa kundens bekostnad.

EPB kan ha ett annat intresse &n kunden av resultatet av
tjansten eller transaktionen. Ersattning tas emot av
annan (oftast emittenten) &n kunden utéver det courtage
som tas ut av kunden.

De hanteras pé foljande satt:

Vid erbjudande om vinstséakring utgar inget
saljcourtage pa de delar dar motsvarande nominellt
belopp éterinvesteras.

Kostnaden for courtage for handel med strukturerade
produkter &r helt transparant mot kund. Av
marknadsfcéringsmaterialet framgar under riskavsnittet
att produkterna medfor en prissattningsrisk. Denna
kostnad &r mycket svér att precisera och beskrivs
déarfor dvergripande.

Market maker funktionen féljs upp kontinuerligt av
Risk Management i syfte att sakerstalla en korrekt
prissattning mot kund.

Kapitalférvaltning

Affarsomradet erbjuder kunderna diskretionar och
radgivande kapitalforvaltning.

Féljande intressekonflikter har identifierats:

EPB kan ha ett annat intresse &n kunden av resultatet
av tjansten eller transaktionen. Ett ekonomiskt eller
annat intresse av att gynna en kund/kundgrupp framfor
en annan kund.

De hanteras pa foljande satt:

Vid diskretionar forvaltning tas en arlig avgift ut av
kunden samtidigt som det kan férekomma att EPB tar
emot provision eller annan ersattning for formedlade
produkter. Detta kan skapa en intressekonflikt pa sé
sétt att kundens innehav blir till 6vervdgande del
placerade i sddana instrument dar provision eller
courtage utgar. For att motverka detta har EPB som
malsattning att merparten av intakterna ska komma
fran forvaltningsarvode och inte fran courtage och
provision.

Verksamheten bedrivs i 1ast lokal helt avskild fran
resten av EPB:s affarsverksamhet. Tilltrade till denna
lokal har férutom avdelningens egen personal,
underhallspersonal, samt personal med ledande
stabsfunktioner.

Om nagon utdver ovannamnd personal intern eller
extern behdver tilltrade till lokalerna ska sérskilt beslut
fattas av VD eller Compliance.

Corporate Finance
Affarsomradet erbjuder finansiell radgivning vid

bolagsstrukturfragor, anskaffning av riskkapital,
foretagsvarderingar, prospekt m.m.
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Féljande intressekonflikt har identifierats:

Sannolik risk finns for att EPB gor en ekonomisk vinst,
eller undviker en forlust, pa kundens bekostnad.

Den hanteras pa foljande satt:

Ett otillborligt utnyttjande av information om uppdrag
eller annan verksamhet som pagar pa avdelningen kan
ge upphov till intressekonflikter. D&rfor bedrivs
verksamheten i l3st lokal helt avskild fran resten av
EPB:s affarsverksamhet. Tilltrade till denna lokal har
férutom avdelningens egen personal,
underhallspersonal, samt personal med ledande
stabsfunktioner.

Om nagon utéver ovannamnd personal intern eller
extern behdver tilltrade till lokalerna ska sérskilt beslut
fattas av VD eller Compliance.

Avdelningen har darutéver egna telefoner, telefax och
skrivare.

Dokumentation som har anknytning till ett kunduppdrag
eller annan dokumentation som kan ha kurspéaverkande
effekt ska forvaras i 1ast skap eller bakom Iast dorr.

Anstalld, narstaende till anstalld eller annan relevant
person inom avdelningen far inte placera i det bolag som
uppdraget galler eller i till bolaget narstaende bolag
under den tid ett uppdragsforhallande foreligger.

Trading

Affarsomradet bedriver handel for EPB:s egen rakning i
EPB:s namn.

Féljande intressekonflikter har identifierats:

Sannolik risk finns for att EPB gor en ekonomisk vinst,
eller undviker en forlust, pa kundens bekostnad. EPB
kan ha ett annat intresse &n kunden av resultatet av
tj&nsten eller transaktionen. EPB bedriver samma slag
av verksamhet som kunden.

De hanteras pé foljande satt:
Affarsomradet finns i lokaler som &r béde fysiskt och
informationsmassigt helt skilda fran andra

affarsdrivande avdelningar.

EPB har sérskilda regler for Tradingavdelningen vilka
bland annat innehaller limiter for riskexponering.

Aktieanalys

Analysavdelningen producerar investeringsanalyser
och investerings-rekommendationer for EPB:s kunder.

Féljande intressekonflikt har identifierats:

Sannolik risk finns for att EPB gor en ekonomisk vinst,
eller undviker en forlust, pa kundens bekostnad.

Den hanteras pa foljande satt:

Analysavdelningen kan endast delta i Corporate
Finance-avdelningens arbete om VD godkanner detta.
Corporate Finance-avdelningen far aldrig vara delaktig
i utarbetande eller godkénnande av
investeringsrekommendationer.

| den investeringsrekommendation som
analysavdelningen upprattar ska anges om den som
utarbetat investeringsrekommendationen har nagot
innehav i aktier eller aktierelaterade instrument i berdrt
bolag. Finns inget innehav ska detta ocksa anges.



