Erik Penser AB

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2010

POSITIV AVSLUTNING PA HANDELSERIKT KVARTAL

Tredje kvartalet
» Rorelseintdkterna uppgick till 43 (48) mkr.
» Rorelseresultatet uppgick till -28 (-18) mkr.

» Resultatet efter skatt uppgick till -19 (-18) mkr.

Januari-september

» Rorelseintikterna uppgick till 171 (177) mkr.

» Rorelseresultatet uppgick till -63 (-29) mkr.

» Resultatet efter skatt uppgick till -47 (-21) mkr.

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Nyckeltal, mkr 2010 2009 2010 2009 2009
Rorelseintikter 43 48 171 177 258
Rorelsekostnader =71 -66 -234 -206 -286
Rorelseresultat -28 -18 -63 -29 -27
Resultat efter skatt -19 -13 -47 -21 -20

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

Efter ett hidndelserikt tredje kvartal kan vi konstatera att resulta-
tet dr langt ifran tillfredsstillande. Efter tva svaga sommarma-
nader 6kade dock affirsaktiviteten inom samtliga affarsomraden
successivt under september och rorelseresultatet fér september
blev positivt.

Vi ser ocksa tydliga bevis pa att véra tjdnster 4r konkurrens-
kraftiga och ett fortsatt intensivt sokande efter nya kunder och
affdrsmojligheter pagar. Detta 4r nagot som till stor del priglat
bankens verksamhet under arets tredje kvartal.

Inom Private Banking har vi i hog grad paverkats av turbu-
lensen inom den svenska banksektorn under kvartalet, en hindel-
seutveckling som fick till f6ljd att en aktor limnade marknaden.
Vi har direfter sett en 6kad tillstromning av nya kunder som s6-
ker ett oberoende alternativ. Samtidigt har ett breddat utbud av
strukturerade produkter bidragit till att forlorade marknadsan-
delar atervunnits, nagot som inneburit ett klart béttre resultatut-
fall for omradet jimfort med arets andra kvartal.

Inom Investment Banking har savil aktivitetsniva som order-

lige okat patagligt under det tredje kvartalet. Mot bakgrund av

V1 har direfter sett en okad tillstromning
av nya kunder som soker ett oberoende

alternativ.”

orderstockens storlek inom corporate finance kan vi redan nu se
att fjarde kvartalet blir starkare. Efter rapportperiodens utgang
rekryterades Lage Jonason som Senior Advisor inom corporate
finance. Lage, som har 6ver 80 ars erfarenhet fran den svenska
finansmarknaden, skall framst fokusera pa storre transaktioner.

Inom Asset Management har inflodet av kapital okat. Offert-
stocken har under det senaste aret 6kat patagligt vilket, efter rap-
portperiodens utgang, resulterat i flera nya uppdrag. Affirsom-
radets intidkter dr trogrorliga och ddrmed mer stabila, samtidigt
som de inte kommer att 6ka i samma takt som andra intidkter i
banken.

Sammantaget dr forutsittningarna for en resultatforbéttring

under érets sista kvartal goda.

Erik Penser

AKTIEBOLAG



FINANSIELL INFORMATION

Intikter
Totala rorelseintikter uppgick under arets férsta nio manader till 171
(177) mkr, en minskning med 3 procent jaimfort med féregéende ar.
Rorelseintikterna for affirsomradet Private Banking minskade under
arets forsta nio manader med 18 procent till 90 (110) mkr, framst pa
grund av minskad forsiljning av strukturerade produkter. For affirs-
omradet Investment Banking ckade rorelseintikterna med 18 procent
till 78 (62) mkr.

Under tredje kvartalet uppgick rorelseintikterna till 48 (48) mkr.

Kostnader och resultat
Totala rorelsekostnader, inklusive kreditreserveringar, 6kade under
arets forsta nio manader med 14 procent till -284 (-206) mkr, framst
till foljd av 6kade personal- och lokalkostnader. Under tredje kvarta-
let uppgick rorelsekostnaderna till -71 (-66) mkr.

Rorelseresultatet for niomanadersperioden uppgick till -63 (-29)

mkr.

UTVECKLING PER KVARTAL, KONCERNEN, MKR

Forvaltat kapital

Totalt forvaltat kapital uppgick 30 september 2010 till 14 900 mkr
(18 600 mkr 81 december 2009), en ckning med 10 procent, hianforlig
till infloden fran nya och befintliga kunder samt foridndring i mark-

nadsvirden.

Finanstell stillning, rantenetto och investeringar
Likvida medel uppgick 30 september 2010 till 561 mkr (1 073 mkr 31
december 2009). Eget kapital uppgick, efter ett aktiedgartillskott om
20 mkr, till 828 mkr (350 mkr 31 december 2009), Kapitalticknings-
kvoten uppgick till 2,6 (3,1 31 december 2009).

Rintenettot for arets forsta nio manader uppgick till 16 (14) mkr.

Investeringar uppgick under perioden till 5 (2) mkr.

2010 Q3 2010Q2 2010Q1 2009 Q4 2009 Q3 2009 Q2 2009 Q1 2008 Q4
Rintenetto 5 5 6 4 3 5 6 5
Provisioner, netto 20 34 37 56 12 56 21 27
Nettoresultat av finansiella transaktioner 18 26 20 22 33 24 18 22
SUMMA RORELSEINTAKTER 43 65 63 81 48 85 45 54
SUMMA RORELSEKOSTNADER -71 -85 -78 -79 -66 -76 -64 -65
RORELSERESULTAT -28 -20 -15 2 -18 9 -19 -11



PERSONAL

Antalet medarbetare okade under arets forsta nio manader till 168
personer (162 personer 31 december 2009), en nettookning sedan ars-
skiftet med 6 personer. Medeltalet anstillda under niomanadersperio-
den uppgick till 165 (144) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och
dess arbete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funk-
tionen, som operativt 4r understilld verkstillande direktsren, foljer
dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknadsrisker, kre-
dit- och motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bola-
gets viktigaste marknadsrisker kan framst hinforas till de egna posi-
tionerna pa andrahandsmarknaden for strukturerade produkter samt
till handel for egen rdkning inom Trading.

Den 80 september 2010 hade lagret av strukturerade produkter
ett marknadsvirde pa 96 mkr, varav obligationsdelen 83 mkr och op-
tionsdelen 18 mkr. Exponeringen mot aktier och ravaror fore kurs-
sikring var 42 mkr. Nettoexponeringen var 5 mkr. Den genomsnitt-
liga 16ptiden pa lagret av strukturerade produkter var 2,2 ar.

Den 30 september 2010 hade Trading en bruttoexponering (speci-
fik risk) om 64 mkr. Nettoexponeringen var 32 mkr. Portfsljen inne-
haller inga optioner med en loptid pé lingre idn ett ar.

Kreditriskerna aterfinns i huvudsak i utlaning till kunder mot
sikerhet i finansiella instrument. Motpartsriskerna uppstar framst i
egna positioner i strukturerade produkter.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter
fordelar sig mellan olika emittenter pa féljande sitt:

Emittent Rating S&P  Marknadsvirde Andel av totalt

(mkr) marknadsvirde
Barclays AA- 73 76%
Handelsbanken AA- 18 14%
JP Morgan A+ 8 8%
Ovriga 2 2%

I Erik Penser AB:s drsredovisning for 2009, not 34, ges en utforlig
beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering. Det
bedoms inte ha tillkommit nigra visentliga risker utéver de risker

som beskrivits dir.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

Efter rapportperiodens utging har Lage Jonason rekryterats som
Senior Advisor inom corporate finance. Lage, som har 6ver 30 ars
erfarenhet frin den svenska finansmarknaden, skall frimst fokusera

pa storre transaktioner.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2009, not 27.

Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner
med nirstaende under perioden. Koncernféretagens andel av inla-
ning fran allmdnheten uppgick till 131 mkr den 80 septemeber 2010
och till 222 mkr vid éarsskiftet. Fordringar pa koncernféretag den 30
september 2010 uppgick till 0 mkr, den 31 december 2009 uppgick
fordringar pa koncernforetag till 70 mkr.

Vid fragor vinligen kontakta Peter Melbr,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN, MKR

2010 2009 2010 2009 2009
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Rinteintikter 10 6 26 25 32
Rintekostnader -5 -3 -10 -11 -15
RANTENETTO 5 3 16 14 17
Provisionsintikter 29 32 124 128 210
Provisionskostnader -10 -20 -33 -42 -68
Nettoresultat av finansiella transaktioner 18 338 64 77 99
SUMMA RORELSEINTAKTER 48 48 171 177 258
Allménna administrationskostnader -69 -61 -230 -200 -276
Av- och nedskrivningar av materiella
. . - . e -2 -2 -4 -5 -9
och immateriella anliggningstillgangar
Kreditreserveringar, netto - -3 - -1 -1
SUMMA RORELSEKOSTNADER =71 -66 -234 -206 -286
RORELSERESULTAT -28 -18 -63 -29 -27
Skatt pa periodens resultat 8 5 16 8 7
PERIODENS RESULTAT -19 -13 -47 -21 -20
OVRIGT TOTALRESULTAT
Tillgdngar som kan siiljas 0] - (0] - 0
Skatt relaterad till vrigt totalresultat 0 - 0 - 0
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -19 -13 =47 -21 -20
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN, MKR
2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 14 14 8
Utlaning till kreditinstitut 561 1 420 1073
Utlaning till allmdnheten 698 536 621
Aktier och andelar 363 345 628
Immateriella tillgangar 1 2 1
Materiella anliggningstillgangar 10 13 9
Ovriga tillgangar 805 576 515
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 19 17 16
SUMMA TILLGANGAR 2 471 2923 2 872
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 73 126 227
Uppléaning fran allménheten 1595 1629 1 904
Ovriga skulder 452 850 364
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 27 39 27
SUMMA SKULDER 2 148 2 644 2 522
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 282 192 262
Balanserat resultat -12 8 8
Totalresultat f6r perioden -47 -21 -20
SUMMA EGET KAPITAL 328 279 350
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 471 2923 2 872



RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, KONCERNEN, MKR

2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Eget kapital vid arets borjan 350 300 300
Aktiedgartillskott 20 - 70
Totalresultat for perioden -47 -21 -20
EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 328 279 350
KASSAFL@DESANALYSER, KONCERNEN, MKR
2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Rérelsereultat -63 -29 -27
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4 5 9
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR 1 5 24 18
RORELSEKAPITAL -59 - B
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder -538 501 86
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -597 477 68
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 -2 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 90 - 63
ARETS KASSAFLODE -512 475 128
Likvida medel vid arets borjan 1073 945 945
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 561 1 420 1073
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2010 2009 2009
JAN-SEP JAN-SEP HELAR
Rorelsens intikter - - -
Rorelsens kostnader - -1 -2
RORELSERESULTAT - -1 -2
Resultat fran andelar i koncernforetag - - -1
Skatt pa arets resultat - (0] (0]
ARETS RESULTAT - -1 -3
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 372 283 352
Kortfristiga fordringar 1 1 71
SUMMA TILLGANGAR 373 284 423
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 370 282 350
Kortfristiga skulder 2 2 72
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 873 284 423



NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 84, Delarsrapportering, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag och Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS 2008:25). Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet
med Arsredovisningslagen. Delarsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen 2009.

Avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 278 250 321
Total kapitalbas 278 250 321
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 50 58 54
Kapitalkravet for risker i handelslagret 12 10 7
Kapitalkravet for operativ risk 37 40 40
Kapitalkravet for valutarisk 7 7 2
Kapitalkravet for ravarurisk 1 1 1
Totala kapitalkravet 107 116 104
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,6 2,2 3,1
INTYGANDE

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar att denna delarsrapport ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

STOCKHOLM 2010-10-26

Hans-Erik Andersson

Styrelsens ordforande

Hans Boberg Jenny Holmgren Helena Levander
Ledamot Ledamot Ledamot
Erik Penser Lars Thulin Peter Melbi
Ledamot Ledamot Verkstillande Direktor

Erik Penser

AKTIEBOLAG

Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556113-9717 6
Styrelsens site: Stockholm
www.penser.se



REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag ( delarsrapport ) fér Erik Penser AB per 30
september 2010 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret
for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34, lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

och arsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.
Den oversiktliga granskningens inrikining och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utfoérd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestéar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen

grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstidndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut

och virdepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 2010-10-26

Nilla Rockno Johan Thuresson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB Ernst & Young AB



