Erik Penser AB

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2011

BREDDAD KUNDBAS OCH OKAD KUNDNYTTA

Januari-mars

» Rorelseintikterna uppgick till 67 (63) mkr.
» Rorelseresultatet uppgick till -12 (-15) mkr.
» Resultatet efter skatt uppgick till -12 (-12) mkr.

» Erik Penser Bankaktiebolag utsags till basta arrangor av strukturerade produkter av Soderberg & Partners.

» Asset Managements modellportfoljer fortsatte att utvecklas béttre én sina jamforelseindex.

» Erik Penser Bankaktiebolags back office rankades som nr 1 1 Sverige enligt Prosperas undersokning.

Nadkeaball. aolr JAN-MARS JAN-MARS JAN-DEC

o ? 2011 2010 2010
Rorelseintikter 67 63 255
Rérelsekostnader =79 -78 -314
Rorelseresultat -12 -15 -58
Resultat efter skatt -12 -12 -44

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

Forsta kvartalet var intidktsmissigt utmanande med en mycket
marginell 6kning av intdkterna. Genom att kostnaderna var ofor-
dndrade jimfort med férsta kvartalet 2010, blev resultatet en na-
got mindre forlust 4n under motsvarande period i fjol.

Private Banking-intikterna minskade med drygt 10 procent
medan intdkterna inom Investment Banking kade med 46 pro-
cent. Inom det institutionella mékleriet 6kade courtaget med 6ver
50 procent. Den analyssatsning som inleddes for drygt tva ar
sedan har uppskattats och medfort att flera prioriterade institu-
tionella kunder bérjat géra afférer med banken. Inom corporate
finance mer dn férdubblades intikterna och den orderstock som
fanns vid arsskiftet har okat ytterligare under perioden. Trots en
obefintlig marknad for bérsnoteringar har var aktivitetsniva va-
rit hog med ett flertal genomférda uppdrag.

En bredare kundbas inom Investment Banking ger bade ho-
gre intikter men ocksa en nagot ligre volatilitet i intdkterna 4n
tidigare. I borjan av aret rankade de institutionella kunderna vart
back office som bist i Sverige i en Prosperaundersékning.

Soderberg & Partners presenterade under perioden sin Tra-
fikljusrapport och Erik Penser Bankaktiebolag utsags till Sveri-
ges bista arrangor av Strukturerade Produkter. Detta ser vi som
ytterligare en bekriftelse pa att var leverans och langsiktighet
uppskattas av vara kunder och samarbetspartners.

Trogrorliga intikter, forvaltningsintikter och motsvarande,

"Det mervirde vi levererar till vira kunder
dr den bista garanten for en langstktigt
framgdngsrik bankverksamhet.”

har varit i fortsatt fokus under perioden och det forvaltade kapita-
let har vuxit ytterligare. Manga privatpersoner har tagit intryck
av Sveriges generdosa skattelagstiftning vilket, i kombination med
foriandrad banksekretess i manga linder, har gjort det intressant
att fora in pengar i Sverige. Drygt hundra personer har hittills ut-
nyttjat bankens skatteexpertis for att genomfora sa kallade sjalv-
rittelser. I manga fall resulterar detta i att kunden ocksa viljer
bankens forvaltningstjinster.

Modellportféljerna inom Asset Management, varav den
svenska i maj har tre ars historik, har fortsatt att ge en hogre
avkastning 4n sina jamforelseindex, ett faktum som naturligtvis
dr ett starkt argument for att anlita oss.

Sammanfattningsvis kan jag dock konstatera att arbetet med
att oka det forvaltade kapitalet, och didrmed de trogrorliga intéik-
terna, har tagit lingre tid dn vad vi riknade med nir vi inledde
expansionen av var verksamhet for nagra ar sedan. Vi forblir
samtidigt 6vertygade om att det mervirde vi levererar till vara
kunder dr den bésta garanten for en lingsiktigt framgangsrik
bankverksamhet.

Erik Penser

AKTIEBOLAG



FINANSIELL INFORMATION

Intikter

Totala rorelseintidkter uppgick under forsta kvartalet till 67 (63) mkr,
en dkning med 6 procent jamfort med foregaende ar. Rorelseintékin-
terna for affirsomradet Private Banking minskade under forsta kvar-
talet med 12 procent till 30 (34) mkr, frimst pa grund av minskad for-
sidljning av strukturerade produkter. For affirsomradet Investment

Banking okade rorelseintikterna med 46 procent till 35 (24) mkr.

Kostnader och resultat
Totala rorelsekostnader, inklusive kreditreserveringar, uppgick under
forsta kvartalet till -79 (-78) mkr.

UTVECKLING PER KVARTAL, KONCERNEN, MKR

Forvaltat kapital

Totalt forvaltat kapital uppgick 81 mars 2011 till 16 574 mkr (15 995
mkr 81 december 2010), en 6kning med 4 procent, hanforlig till in-
floden fran nya och befintliga kunder samt férindring i marknads-

virden.

Finanstell stillning, rantenetto och investeringar
Likvida medel uppgick 81 mars 2011 till 398 mkr (448 mkr 31 de-
cember 2010). Eget kapital uppgick till 359 mkr (370 mkr 31 decem-
ber 2010). Kapitaltickningskvoten uppgick till 3,0 (3,8 31 december
2010).

Rintenettot for aret uppgick till 6 (6) mkr. Investeringar uppgick
under perioden till 1 (0) mkr.

2011 Q1 2010 Q4 2010Q3 2010Q2  2010Q1 2009 Q4 2009Q3 2009 Q2
Rintenetto 6 7 5 5 6 4 3 5
Provisi tto och ovri
"I'OVIQI'OD?I‘, netto och ov rlga 44 64 20 34 37 56 12 56
rorelseintikter
Nettoresultat av finansiella transaktioner 17 18 18 26 20 22 38 24
SUMMA RORELSEINTAKTER 67 84 43 65 63 81 48 85
SUMMA RORELSEKOSTNADER =79 -80 =71 -85 -78 =79 -66 =76
RORELSERESULTAT -12 4 -28 -20 -15 2 -18 9



PERSONAL

Antalet medarbetare uppgick till 168 personer (169 personer 31 de-
cember 2010), en nettominskning sedan arsskiftet med 1 person.
Medeltalet anstillda under perioden uppgick till 165 (167) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och
dess arbete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funk-
tionen, som operativt dr understilld verkstillande direktsren, foljer
dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknadsrisker, kre-
dit- och motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bola-
gets viktigaste marknadsrisker kan framst hinforas till de egna posi-
tionerna pa andrahandsmarknaden for strukturerade produkter samt
till handel for egen rdkning inom Trading.

Den 81 mars 2011 hade lagret av strukturerade produkter ett
marknadsvirde pa 90 mkr, varav 70 mkr var kapitalskyddat. Expo-
neringen mot aktier och ravaror fore kurssikring var 50 mkr. Net-
toexponeringen var 16 mkr. Den genomsnittliga 16ptiden pa lagret av
strukturerade produkter var 1,9 ar.

Den 81 mars 2011 hade Trading en bruttoexponering (specifik
risk) om 76 mkr. Nettoexponeringen var 12 mkr. Portféljen innehal-
ler inga optioner med en loptid lingre dn ett ar.

Kreditriskerna aterfinns i huvudsak i utlaning till kunder mot
sikerhet i finansiella instrument. Motpartsriskerna uppstar framst i

egna positioner i strukturerade produkter.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter
fordelar sig mellan olika emittenter pa féljande sitt:

Emittent Rating S&P  Marknadsvirde Andel av totalt

(mkr) marknadsvirde
Barclays AA- 70 78%
Handelsbanken AA- 11 12%
JP Morgan A+ 6 6%
Ovriga 3 4%

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2010, not 28.

Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner
med nirstaende under perioden. Koncernféretagens andel av inlaning
fran allmédnheten uppgick till 120 mkr per den 81 mars 2011 och till
112 mkr vid arsskiftet. Fordringar pa koncernforetag den 31 mars
2011 uppgick till 0 mkr, den 81 december 2010 uppgick fordringar pa
koncernféretag till 0 mkr

Vid fragor vinligen kontakta Peter Melbi,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT,

KONCERNEN, MKR

2011 2010 2010
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Rinteintikter 15 8 39
Rintekostnader -9 -2 -16
RANTENETTO 6 6 23
Provisionsintidkter 57 49 189
Provisionskostnader -13 -12 -43
Nettoresultat av finansiella transaktioner 17 20 77
Ovriga rorelseintikter 0 0 9
SUMMA RORELSEINTAKTER 67 63 255
Allminna administrationskostnader -78 =77 -308
Av- och nedskrivningar av materiella
. . . -1 -1 -5
och immateriella tillgdngar
Kreditreserveringar, netto - - _
SUMMA RORELSEKOSTNADER =79 -78 -314
RORELSERESULTAT -12 -15 -58
Skatt pa periodens resultat (0] 3 14
PERIODENS RESULTAT -12 -12 -44
OVRIGT TOTALRESULTAT
Tillgdangar som kan siljas 0 1 0
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat o 0 o
poster
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -12 -11 — 44
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN, MKR
2011-03-31 2010-08-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 14 11 8
Utlaning till kreditinstitut 398 748 448
Utlaning till allmédnheten 778 736 741
Aktier och andelar 516 546 425
Immateriella tillgangar 1 1 1
Materiella anliggningstillgangar 13 8 14
Ovriga tillgangar 618 725 585
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 19 16 17
SUMMA TILLGANGAR 2 358 2793 2 240
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 139 197 75
Upplaning fran allmidnheten 1 434 1857 1 442
Ovriga skulder 392 375 317
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 36 24 35
SUMMA SKULDER 1999 2 453 1 869
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 326 262 326
Balanserad vinst -56 -11 -12
Totalresultat for perioden -12 -11 - 44
SUMMA EGET KAPITAL 359 339 370
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 358 2793 2 240



RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, KONCERNEN, MKR

2011-03-31 2010-08-31 2010-12-31
Eget kapital vid arets borjan 370 350 350
Aktiedgartillskott - - 20
Koncernbidrag, netto - - 44
Totalresultat for perioden -12 -11 -4
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 359 389 370
KASSAFL@DESANALYSER, KONCERNEN, MKR
2011-03-31 2010-038-31 2010-12-31
Rérelsereultat -12 -15 -58
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 1 1 5
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR 1 10 14 53
RORELSEKAPITAL B - B
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder -39 -380 =712
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -49 -394 -765
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 0 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 70 150
PERIODENS KASSAFLODE -50 -325 -625
Likvida medel vid arets borjan 448 1073 1073
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 398 748 448
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2011 2010 2010
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Rorelsens intikter - - -
Rérelsens kostnader - - -
RORELSERESULTAT - - -
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 0
Skatt pa periodens resultat - -
PERIODENS RESULTAT - -
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 352 352 352
Kortfristiga fordringar 21 1 21
SUMMA TILLGANGAR 373 353 373
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 370 350 370
Kortfristiga skulder 2 2 2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 873 353 373



NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 84, Delarsrapportering, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepap-

persbolag och Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS 2008:25). Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet

med Arsredovisningslagen. Delarsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen 2010.

Avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 311 306 322
Total kapitalbas 311 306 322
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 46 55 44
Kapitalkravet for risker i handelslagret 12 11 11
Kapitalkravet for operativ risk 35 37 37
Kapitalkravet for valutarisk 7 8
Kapitalkravet for ravarurisk
Totala kapitalkravet 102 112 97
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 3,0 2,7 3,8
STOCKHOLM 2011-04-26
Hans-Erik Andersson
Styrelsens ordforande
Hans Boberg Jenny Holmgren
Ledamot Ledamot
Helena Levander Erik Penser
Ledamot Ledamot
Lars Thulin Peter Melbi
Ledamot Verkstillande Direktor
Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.
Erik Penser
AKTIEBOLAG
Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556113-9717 6

Styrelsens site: Stockholm
www.penser.se



