Erik Penser AB

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2010

STARKT ERBJUDANDE OCH FRAMFLYTTADE POSITIONER

Januari-mars

» Rorelseintéikterna uppgick till 63 (45) mkr, en 6kning med 40 procent.

» Rorelseresultatet uppgick till -15 (-19) mkr.
» Resultatet efter skatt uppgick till -12 (-15) mkr.

Nyc/feltal, mhkr JAN-MARS JAN-MARS JAN-DEC

2010 2009 2009
Rorelseintikter 63 45 258
Rorelsekostnader -78 -64 -286
Rorelseresultat -15 -19 -27
Resultat efter skatt -12 -15 -20

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

De senaste arens expansionsinvesteringar har inneburit ett vi-
sentligt forstirkt erbjudande inom bankens samtliga affarsomra-
den. Under det forsta kvartalet 2010 har vi dirmed kunnat flytta
fram véra positioner ytterligare samtidigt som affirsvolymerna
stigit och inflédet av kapital 6kat. De senaste arens forstirkning
och utveckling av erbjudandet har samtidigt givit allt fler positiva
synergieffekter mellan de olika affirsomradena.

Som en f6ljd av expansionsrekryteringarna ékade kostnaderna
under kvartalet med 22%. Intikterna okade samtidigt med 40%.
Aven om det indikerar att tillvixtstrategin borjar ge resultat,
kommer vi att intensifiera arbetet med att ackvirera nya kunder
till banken, savil institutionella som privata.

Inom Private Banking har den nya satsningen pa handel med
rintebdrande virdepapper fallit vdl ut under kvartalet. Andelen
trogrorliga intikter inom affdrsomradet vixer men ar fortfaran-
de relativt begrinsad. Den intensifierade nykundsbearbetningen
i kombination med ett forstirkt erbjudande har emellertid inne-
burit ett fortsatt, och 6kande, inflode av nytt kundkapital under
kvartalet. Pa sikt kommer detta att resultera i en stérre andel
trogrorliga intidkter for banken.

Den nya fondurvalstjinsten inom Asset Management har, i
kombination med en god performance for affirsomradets modell-
portfoljer, bidragit till en breddning av den kvalificerade kapital-
férvaltningstjansten.

"Under det forsta kvartalet 2010 har

vl kunnat flytta fram vdra positioner
ytterligare samtidigt som affirsvolymerna
stigit och inflodet av kapital okat.”

Inom Investment Banking har den langsiktiga satsningen pa
analyskapacitet inneburit att vi nu técker en visentligt storre del
av den svenska borsen. Detta har i sin tur resulterat i ett antal
nya kunder bland de svenska institutionerna. Corporate Finance
har haft en nagot ligre orderingang under kvartalet men faktu-
reringen dr hégre 4n under motsvarande period i fjol. Den for-
stirkta satsningen pd M&A (kép och férsiljning av foretag) har
fallit vdl ut och banken har erhallit ytterligare uppdrag inom
detta omrade.

Sammantaget kan jag konstatera att de senaste drens expan-
sionsinvesteringar gor att intdkterna dkar snabbare dn kostna-
derna samtidigt som banken dnnu inte fatt tillfredsstéillande
utvixling av dessa investeringar pa intdktssidan. Om vi uppritt-
haller tillvixten kommer vi att férbittra Ionsamheten och genom
en fortsatt fokusering pa de prioriterade malgrupperna ér detta
arets viktigaste malsittning.

Erik Penser

AKTIEBOLAG



FINANSIELL INFORMATION
Intikter

Koncernens totala rorelseintikter uppgick under perioden till 63 (45)
mkr, en 6kning med 40 procent jaimfort med foregiende ar. Okningen
av rorelseintidkterna dr hinforlig till ckad marknadsaktivitet inom
samtliga affirsomraden. Rorelseintikterna for affirsomradet Private
Banking okade under forsta kvartalet med 42 procent till 84 (24) mkr
och for affirsomradet Investment Banking 6kade rorelseintikterna
med 33 procent till 24 (18) mkr.

Kostnader och resultat

Koncernens totala rorelsekostnader 6kade under forsta kvartalet med
22 procent till 78 (64) mkr, framst till foljd av fortsatta personalre-
kryteringar.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -15 (-19) mkr och
totalresultat for perioden blev -11 (-15) mkr.

Forvaltat kapital

Totalt forvaltat kapital uppgick per den 31 mars 2010 till 14600 mkr
(18 600 mkr per den 31 december 2009), en 6kning med 7 procent,
hinforlig till infloden fran nya och befintliga kunder samt fordndring

i marknadsvirden.

UTVECKLING PER KVARTAL, KONCERNEN, MKR

Finanstell stillning, rantenetto och investeringar

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2010 till 748 mkr (1 078 mkr
per den 31 december 2009). Eget kapital uppgick till 339 mkr (350
mkr per den 31 december 2009), Kapitaltickningskvoten uppgick till
2,7 (3,1 per den 81 december 2009).

Rintenettot for forsta kvartalet dr pa samma niva som foregaende
ar och uppgick till 6 (6) mkr. Investeringar uppgick under aret till 0
(1) mkr.

Intern Kapitalutvirdering, IKU

For att sikerstilla att Erik Penser Bankaktiebolags kapital ticker de
risker som bolaget dr exponerat for genomfor styrelsen arligen en in-
tern kapitalutvirdering (IKU). Genom denna gors en bedémning av
det riskbaserade kapitalbehovet baserad pa kvantitativa modeller.

2010 Q1 2009 Q4 2009 Q3 2009 Q2 2009 Q1 2008 Q4 2008 Q3 2008 Q2
Rintenetto 6 4 3 5 6 5 8 7
Provisioner, netto 37 56 12 56 21 27 15 47
Nettoresultat av finansiella transaktioner 20 22 33 24 18 22 1 6
SUMMA RORELSEINTAKTER#* 63 81 48 85 45 54 24 60
SUMMA RORELSEKOSTNADER* -78 -79 -66 -76 -64 -65 -60 =55
RORELSERESULTAT -15 2 -18 9 -19 -11 -36 5

* Andra kvartalet 2008 omklassificerades direkta provisionskostnader fran administrationskostnader. Samtliga jamforelsetal har omriknats. Forandringen har ingen paverkan pa

rorelseresultatet eller eget kapital.



PERSONAL

Antalet medarbetare 6kade under aret till 168 personer (161 per den
31 december 2009), en nettookning sedan arsskiftet med 7 personer.
Medeltalet anstillda under arets forsta tre manader uppgick till 165

(141) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och
dess arbete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funk-
tionen, som operativt 4r understilld verkstillande direktsren, foljer
dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknads-, kredit-
och motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bolagets
viktigaste marknadsrisker kan frimst hinforas till de egna positio-
nerna pa andrahandsmarknaden for strukturerade produkter samt till
handel for egen rikning inom Trading.

Per den 81 mars 2010 hade lagret av strukturerade produkter ett
marknadsvirde pa 91 mkr, varav obligationsdelen 78 mkr och op-
tionsdelen 13 mkr. Marknadsriskexponeringen fore kurssikring var
52 mkr. Nettoexponeringen var 7 mkr. Den genomsnittliga loptiden
pa lagret av strukturerade produkter var 2,3 ar.

Per den 31 mars 2010 hade Trading en bruttoexponering (specifik
risk) om 60 mkr. Nettoexponeringen var 20 mkr. Merparten derivat-
positioner i tradingportfoljen har forfall inom ett ar, nagra enstaka
derivat forfaller senare.

Kreditriskerna éterfinns i utlaning till kunder mot sikerhet i fi-
nansiella instrument. Motpartsriskerna uppstar framst i egna positio-

ner i strukturerade produkter.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter

fordelar sig mellan olika emittenter pa féljande sitt:

Emittent Rating S&P  Marknadsvirde Andel av totalt

(mkr) marknadsvirde
Barclays AA- 71 69%
Handelsbanken AA- 12 21%
JP Morgan A+ 5 7%
Ovriga 3 3%

I Erik Penser AB:s drsredovisning for 2009, not 34, ges en utforlig
beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering. Det
bedoms inte ha tillkommit nigra visentliga risker utéver de risker

som beskrivits dir.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2009, not 27.

Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner
med nirstaende under perioden. Koncernféretagens andel av inlaning
fran allmédnheten uppgick till 166 mkr per den 81 mars 2010 och till
222 mkr vid arsskiftet. Fordringar pa koncernféretag den 31 mars
2010 uppgick till 0 mkr, den 31 december 2009 uppgick fordringar pa
koncernféretag till 70 mkr.

Vid fragor vinligen kontakta Peter Melbi,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN, MKR

2010 2009 2009
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Rinteintikter 8 1 32
Rintekostnader -2 -5 -15
RANTENETTO 6 6 17
Provisionsintikter 49 27 210
Provisionskostnader -12 -6 -68
Nettoresultat av finansiella transaktioner 20 18 99
SUMMA RORELSEINTAKTER 63 45 258
Allminna administrationskostnader =77 -65 -276
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar -1 1 -9
Kreditreserveringar, netto [} 2 -1
SUMMA RORELSEKOSTNADER -78 -64 -286
RORELSERESULTAT -15 -19 -27
Skatt pa periodens resultat 3 4 7
PERIODENS RESULTAT -12 -15 -20
OVRIGT TOTALRESULTAT
Tillgdngar som kan siljas 1 - (0]
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt total resultat 0] - (0]
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -11 -15 -20
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN, MKR
2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 11 14 8
Utlaning till kreditinstitut 748 860 1073
Utlaning till allménheten 736 584 621
Aktier och andelar 546 251 628
Immateriella tillgangar 1 2 1
Materiella anliggningstillgangar 8 13 9
Ovriga tillgangar 725 382 515
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 16 16 16
SUMMA TILLGANGAR 2793 2122 2 872
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 197 82 227
Upplaning fran allménheten 1857 1 460 1 904
Ovriga skulder 375 278 364
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 24 22 27
SUMMA SKULDER 2 453 1837 2 522
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 262 192 262
Balanserat resultat -11 8 8
Totalresultat for perioden -11 -15 -20
SUMMA EGET KAPITAL 339 285 350
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2793 2122 2 872



RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, KONCERNEN, MKR

2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
Eget kapital vid arets borjan 350 300 300
Aktiedgartillskott - - 70
Totalresultat for perioden -11 -15 -20
EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 339 285 350
KASSAFL@DESANALYSER, KONCERNEN, MKR
2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
Rérelsereultat -15 -19 -27
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1 0 9
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR 1 14 19 18
RORELSEKAPITAL - - B
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder -380 -125 86
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -394 -144 68
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 70 60 63
ARETS KASSAFLODE -325 -85 128
Likvida medel vid arets borjan 1073 945 945
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 748 860 1073
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2010 2009 2009
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Rorelsens intikter - 0 -
Rorelsens kostnader - (0] -2
RORELSERESULTAT - (6] -2
Resultat fran andelar i koncernforetag - -1
Skatt pa arets resultat - (0] (0]
ARETS RESULTAT - 0 -3
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2010-08-31 2009-03-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 352 283 352
Kortfristiga fordringar 1 0 71
SUMMA TILLGANGAR 353 283 423
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 350 283 350
Kortfristiga skulder 2 (0] 72
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 353 283 428



NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 84, Delarsrapportering, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepap-

persbolag och Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS 2008:25). Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet

med Arsredovisningslagen. Delarsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen 2009.

Avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 306 258 321
Total kapitalbas 306 258 321
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 55 47 54
Kapitalkravet for risker i handelslagret 11 5 7
Kapitalkravet for operativ risk 37 39 40
Kapitalkravet for valutarisk 8 1 2
Kapitalkravet for ravarurisk 1 0 1
Totala kapitalkravet 112 92 104
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,7 2,8 3,1
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Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.
Erik Penser
AKTIEBOLAG
Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
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