Erik Penser AB

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2010

POSITIV AVSLUTNING PA ETT HANDELSERIKT AR

Ejarde kvartalet

» Rorelseintédkterna uppgick till 84 (81) mkr.
» Rorelseresultatet uppgick till 4 (2) mkr.

» Resultatet efter skatt uppgick till 3 (1) mkr.

Januari-december

» Rorelseintikterna uppgick till 255 (258) mkr.

» Rorelseresultatet uppgick till -58 (-27) mkr.

» Resultatet efter skatt uppgick till -44 (-20) mkr.

» En omprévning avseende ingaende mervirdesskatt resulterade 1 aterbetalning av drygt 8 mkr.

Hiindelser efter periodens utgang

» Erik Penser Bankaktiebolags back office rankades som nr 1 1 Sverige enligt Prosperas undersokning.

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nyckeltal, mkr 2010 2009 2010 2009
Rorelseintikter 84 81 255 258
Rorelsekostnader -80 =79 -314 -286
Rorelseresultat 4 2 -58 -27
Resultat efter skatt 3 1 =44 -20

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

Erik Penser Bankaktiebolag redovisar ett positivt resultat for det
fjarde kvartalet 2010. Det ér i sammanhanget ett mycket blyg-
samt belopp men i jimférelse med forlusten efter de férsta nio
ménaderna ér resultatforbittringen dnda gliddjande.

Banken har under de senaste aren investerat tungt i uppbygg-
naden av den administrativa plattform som utgér sjilva basen
for var satsning pa att bli den ledande leverantéren av utvalda
finansiella tjanster till en kvalificerad mélgrupp. Vi har nu fatt
flera oberoende bekriftelser pa den hoga kvaliteten i var service.
I Prosperas undersokning bland svenska institutioner, som pu-
blicerades i januari 2011, rankades bankens back office som nr 1
i Sverige. I Affirsvirldens Private Banking-undersékning, som
publicerades i maj 2010, rankades vi nist bést i Sverige med hogre
ranking dn samtliga storbanker och i flera analytikerrankningar
har vi flyttat fram positionerna.

Under senare delen av 2010 6kade inflodet av nytt kapital
inom Asset Management och Private Banking. Eftersom bankens
intdkter inom dessa omraden i hog utstrickning bygger pa for-
valtningsavgifter har andelen trogrorliga intdkter stigit. Malet
dr att dessa skall tdcka en allt storre andel av de fasta kostnaderna
och didrmed skapa ett stabilt och positivt resultat.

Det goda forvaltningsresultat som vi nu kan uppvisa for As-
set Management bidrar till 6kningen av forvaltningsvolymen.

Vi har nu fitt flera oberoende bekriftelser
pa den hoga kvaliteten 1 var service.”

Inom Private Banking har erbjudandet under aret forstérkts med
familjeritt, vilket visat sig mycket konkurrenskraftigt.

En breddad och mer flexibel emissionsstruktur inom Struktu-
rerade produlkter har lett till en klart hogre volym och intjédning
under sista kvartalet.

Under 2010 har vi gjort en analys av avdragsritten for inga-
ende mervirdesskatt, vilket resulterade i aterbetalning av drygt 8
mkr relaterat till tidigare ar. Yggdrasil har aterstillt eget kapital i
banken till samma niva som vid ingangen av aret.

Vi har under aret fortsatt att arbeta med intern kontroll, risk-
6vervakning och regelfragor och ledning och styrelse har tydligt
markerat vikten av att dessa fragor star hogt pa agendan. Under
aret har vi sett ytterligare externa exempel pa de risker som dr
forknippade med finans- och bankverksamhet och vi ér fast 6ver-
tygade om att fortroendet fran vara kunder bara kan uppratthal-
las genom ett fortsatt fokuserat och proaktivt arbete inom savil
riskhantering och intern kontroll som etik och moral.

Erik Penser

AKTIEBOLAG



FINANSIELL INFORMATION
Intikter

Totala rorelseintikter uppgick under aret till 255 (258) mkr, en
minskning med 1 procent jimfért med féregéende ar. Rorelseintik-
terna for affirsomradet Private Banking minskade under aret med 9
procent till 142 (156) mkr, frimst pad grund av minskad forsiljning
av strukturerade produkter. For affirsomradet Investment Banking
okade rorelseintikterna med 4 procent till 96 (92) mkr. Ovriga in-
tikter uppgick under éret till 9 (0) mkr, varav momsatervinning om
8 () mkr.

Under fjirde kvartalet uppgick rorelseintikterna till 84 (81) mkr
och ovriga intikter uppgick till 7 (0) mkr, varav momsétervinning
om 7 (-) mkr.

Kostnader och resultat
Totala rorelsekostnader, inklusive kreditreserveringar, 6kade under
aret 10 procent till -314 (-286) mkr, framst till f6ljd av okade perso-

nal- och lokalkostnader. Under fjirde kvartalet uppgick rorelsekost-
naderna till -80 (-79) mkr.

UTVECKLING PER KVARTAL, KONCERNEN, MKR

Forvaltat kapital

Totalt forvaltat kapital uppgick 31 december 2010 till 15 995 mkr (13
600 mkr 31 december 2009), en 6kning med 18 procent, hanforlig till
infléden fran nya och befintliga kunder samt fordndring i marknads-

virden.
Finansiell stillning, rintenetto och investeringar

Likvida medel uppgick 81 december 2010 till 448 mkr (1 073 mkr 31
december 2009). Efter erhallet koncernbidrag uppgick eget kapital till
370 mkr (350 mkr 81 december 2009). Kapitaltickningskvoten upp-
gick till 3,3 (8,1 31 december 2009).

Rintenettot for aret uppgick till 23 (17) mkr. Investeringar upp-
gick under perioden till 10 (3) mkr.

Forslag tll vinstdisposition

Styrelsen kommer att foresla arsstimman en utdelning om SEK 4,00
(0,00) per aktie, totalt 20 mkr.

2010 Q4 2010Q3 2010Q2 2010Q1 2009 Q4 2009Q3 200902 2009 Q1
Rintenetto 7 5 5 6 4 3 5 6
Provml@nsr, netto och 6vriga 64 20 34 37 56 12 56 21
rorelseintikter
Nettoresultat av finansiella transaktioner 13 18 26 20 22 38 24 18
SUMMA RORELSEINTAKTER 84 43 65 63 81 48 85 45
SUMMA RORELSEKOSTNADER -80 =71 -85 -78 =79 -66 -76 -64
RORELSERESULTAT 4 -28 -20 -15 2 -18 9 -19



PERSONAL

Antalet medarbetare tkade under aret till 169 personer (162 personer
31 december 2009), en nettookning sedan arsskiftet med 7 personer.
Medeltalet anstillda under dret uppgick till 167 (146) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och
dess arbete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funk-
tionen, som operativt dr understilld verkstillande direktsren, foljer
dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknadsrisker, kre-
dit- och motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bola-
gets viktigaste marknadsrisker kan framst hinforas till de egna posi-
tionerna pa andrahandsmarknaden for strukturerade produkter samt
till handel for egen rdkning inom Trading.

Den 31 december 2010 hade lagret av strukturerade produkter ett
marknadsvirde pa 77 mkr, varav obligationsdelen 56 mkr. Expone-
ringen mot aktier och ravaror fore kurssikring var 44 mkr. Netto-
exponeringen var 10 mkr. Den genomsnittliga 16ptiden pa lagret av
strukturerade produkter var 2,1 ar.

Den 81 december 2010 hade Trading en bruttoexponering (speci-
fik risk) om 50 mkr. Nettoexponeringen var -5 mkr. Portféljen inne-
haller inga optioner med en loptid lingre in ett ar.

Kreditriskerna aterfinns i huvudsak i utlaning till kunder mot
sikerhet i finansiella instrument. Motpartsriskerna uppstar framst i
egna positioner i strukturerade produkter.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter

fordelar sig mellan olika emittenter pa féljande sitt:

Emmitent Rating S&P  Marknadsvirde Andel av totalt

(mkr) marknadsvirde
Barclays AA- 64 83%
Handelsbanken AA- 10 13%
JP Morgan A+ 2 3%
Ovriga 1 1%

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

I TNS Sifo Prosperas undersokning av back office-tjanster rankades
Erik Penser Bankaktiebolags back office hogst i Sverige av de svenska
institutioner som dr aktiva pa aktiemarknaden och som skoter sitt
eget back office. Undersskningen publicerades i januari 2011 och om-
fattade 15 banker och miklarhus i Sverige samt 5 utlidndska som ver-
kar i Stockholm.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2009, not 27.

Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner
med nirstaende under perioden. Koncernféretagens andel av inlaning
fran allmdnheten uppgick till 112 (222) mkr per den 81 december
2010. Fordringar pa koncernféretag den 81 december 2010 uppgick
till 0 mkr, den 81 december 2009 uppgick fordringar pa koncernfs-
retag till 70 mkr

Vid fragor vinligen kontakta Peter Melbr,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN, MKR

2010 2009 2010 2009
OKT-DEC OKT-DEC HELAR HELAR
Rinteintikter 13 7 39 32
Rintekostnader -6 -3 -16 -15
RANTENETTO 7 4 23 17
Provisionsintikter 68 82 189 210
Provisionskostnader -11 -26 -43 -68
Nettoresultat av finansiella transaktioner 18 22 77 99
Ovriga rorelseintikter 7 (0] 9 (0]
SUMMA RORELSEINTAKTER 84 81 255 258
Allménna administrationskostnader -78 =75 -308 -276
Av- och nedskrivningar av materiella
. . 2 . o -1 -5 -5 -9
och immateriella anldggningstillgangar
Kreditreserveringar, netto - 0 - -1
SUMMA RORELSEKOSTNADER -80 =79 -314 -286
RORELSERESULTAT 4 2 -58 -27
Skatt pa periodens resultat -1 -1 14 7
PERIODENS RESULTAT 3 1 =44 -20
OVRIGT TOTALRESULTAT
Tillgdangar som kan siljas 0 0 0 0
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt total resultat 0 0 0 0
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 3 1 —44 ~20
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN, MKR
2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 8 8
Utlaning till kreditinstitut 448 1073
Utlaning till allménheten 741 621
Aktier och andelar 425 628
Immateriella tillgangar 1 1
Materiella anliggningstillgangar 14 9
Ovriga tillgangar 585 515
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 17 16
SUMMA TILLGANGAR 2 240 2 872
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 75 227
Upplaning fran allmidnheten 1 442 1 904
Ovriga skulder 317 364
Upplupna kostnader och férutbetalda intidkter 35 27
SUMMA SKULDER 1 869 2 522
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 326 262
Balanserad vinst -12 8
Totalresultat for perioden - 44 -20
SUMMA EGET KAPITAL 370 350
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 240 2 872



RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, KONCERNEN, MKR

2010 2009

HELAR HELAR
Eget kapital vid arets borjan 350 300
Aktiedgartillskott 20 70
Koncernbidrag, netto 44 -
Totalresultat for perioden -4 -20
EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 370 350
KASSAFL@DESANALYSER, KONCERNEN, MKR

2010 2009

HELAR HELAR
Rorelseresultat -58 -27
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 5 9
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR 1 53 18
RORELSEKAPITAL - -
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder -712 86
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -765 68
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 150 63
ARETS KASSAFLODE -625 128
Likvida medel vid arets borjan 1073 945
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 448 1078
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET, MKR

2010 2009

HELAR HELAR
Rorelsens intidkter - -
Rorelsens kostnader - -2
RORELSERESULTAT - -9
Anteciperad utdelning fran dotterbolag 20 -
Nedskrivning av dotterbolagsaktier -20 -1
Skatt pa arets resultat - 0
PERIODENS RESULTAT 0 -3

BALANSRAKNING, MODERBOLAGET, MKR

2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anliggningstillgdngar 352 352
Kortfristiga fordringar 21 71
SUMMA TILLGANGAR 373 423

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 370 350
Kortfristiga skulder 2 72
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 373 423




NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 84, Delarsrapportering, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vir-
depappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och allméinna rad (FFFS 2008:25). Bokslutskommunikén fér moderbolaget har utformats i
enlighet med Arsredovisningslagen. Bokslutskommunilén har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen 2009.

Avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2010-12-31 2009-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 322 321
Total kapitalbas 322 321
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 44 54
Kapitalkravet for risker i handelslagret 11 7
Kapitalkravet for operativ risk 37 40
Kapitalkravet for valutarisk 3 2
Kapitalkravet for ravarurisk 2 1
Totala kapitalkravet 97 104
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 3,3 3,1
INTYGANDE

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att denna bokslutskommuniké ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foéretag som ingér i koncernen
star infor.

STOCKHOLM 2011-02-08

Hans-Erik Andersson

Styrelsens ordforande

Hans Boberg Jenny Holmgren Helena Levander
Ledamot Ledamot Ledamot
Erik Penser Lars Thulin Peter Melbi
Ledamot Ledamot Verkstillande Direktor

Erik Penser

AKTIEBOLAG

Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -108 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556113-9717 6
Styrelsens site: Stockholm
www.penser.se



REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella informationen i sammandrag (som ingér i den bokslutskommuniké som
avgetts) for Erik Penser AB per 31 december 2010. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta
och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34, lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om den finansiella information som presenterats i bokslutskommunikén

grundad pa var oversiktliga granskning.
Den oversiktliga granskningens inrikining och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utfoérd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestéar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen

grundad pé en oversiktlig granskning har dédrfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.
Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstidndigheter som ger oss anledning att anse att den
finansiella informationen i sammandrag inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 84 och lag om

arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag samt f6r moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 2011-02-08

Johan Thuresson Nilla Rockno
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB Ernst & Young AB



