Erik Penser AB

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2011

KVARTALSVINST SOM AVSLUTNING PA ETT OMVALVANDE AR

FEjarde kvartalet

» Vinst i fjirde kvartalet.

» Rorelseintikterna uppgick till 55 (84) mkr.
» Rorelseresultatet uppgick till 4 (4) mkr.

» Resultatet efter skatt uppgick till 4 (3) mkr.

Januari-december

» Rorelseintikterna uppgick till 209 (255) mkr.

» Rorelseresultatet uppgick till -116 (-58) mkr.

» Resultatet efter skatt uppgick till -116 (-44) mkr.

» Jamforelsestorande kostnader om 58 mkr relaterade till kostnadsneddragningar belastar resultatet.

Nyc/feltal, il OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

2011 2010 2011 2010
Rorelseintikter 55 84 209 255
Rorelsekostnader -51 -80 -325 -314
Rorelseresultat fore omstruktureringskostnader 4 4 -58 -58
Omstruktureringskostnader - - -58 -
Resultat efter skatt 4 3 -116 -44

KOMMENTAR FRAN VD JOACHIM SPETZ

Efter genomforda omstruktureringar dr det glidjande att vi kan
redovisa vinst for arets sista kvartal, trots det bistra affarsklimat
som radde pa virdepappersmarknaderna under egentligen hela
kvartalet. Vinsten bekriftar att de tva omstruktureringsprogram
som genomférdes under viren och sensommaren givit onskat re-
sultat och att verksamheten nu utvecklas positivt.

I syfte att fokusera verksamheten och reducera risken avveck-
lades Tradingverksamheten helt under september, vilket innebu-
rit ett visst bortfall av intidkter. Samtidigt kan vi konstatera att
kostnaderna nu anpassats till de prévande forutsittningar som
radde pa marknaden under hosten.

Vid sidan av den osikerhet som den europeiska skuldkrisen
skapat, bidrog sinkningen av USA:s kreditbetyg starkt till att
minska savil investerarnas riskaptit som kurserna pa virldens
borser. Aktiviteten bland savil privata som institutionella inves-
terare var forhallandevis lag.

Inom savil Private Banking som Asset Management kunde vi,
glidjande nog, notera kapitalinfloden for aret som helhet.

"Efter genomforda omstruktureringar dr
det dr mycket glidjande att vi kan redovisa
vinst for drets sista kvartal”

Inom Investment Banking befiste var Corporate Finance-av-
delning sin starka stillning bland friamst noterade mindre och
medelstora bolag, inte minst inom foretridesemissioner och note-
ringar. Savil intdkter som antal uppdrag nadde sina hittills hog-
sta nivaer.

Vi kan nu, efter det positiva resultatutfallet for fjirde kvarta-
let, konstatera att grunden for 1onsamhet i var verksamhet under
2012 ér lagd. De omstruktureringar vi genomfort ger oss mojlig-
het att utveckla det mervirde vi kan erbjuda de kunder som soker

en oberoende privatbank med en hog grad av personlig service.

Erik Penser

AKTIEBOLAG



FINANSIELL INFORMATION

Intikter
Totala rorelseintikter uppgick under aret till 209 (255) mkr, en
minskning med 18 procent jimfért med féregéende ar. Rorelseintik-
terna for affirsomradet Private Banking minskade under aret med
16 procent till 119 (142) mkr, frimst pa grund av minskad forséljning
av strukturerade produkter. For affirsomradet Investment Banking
minskade rorelseintikterna med 19 procent till 78 (96) mkr. Exklu-
sive den avvecklade Tradingverksamheten ckade intidkterna med 36
procent till 66 (48) mkr. Ovriga intikter uppgick under aret till 0 (9)
mkr.

Under fjirde kvartalet uppgick rérelseintikterna till 55 (84) mkr
och 6vriga intikter uppgick till 0 (7) mkr.

Kostnader och resultat

Totala rorelsekostnader, inklusive kreditreserveringar, 6kade under
aret med 4 procent till -325 (-314) mkr, varav 58 mkr dr relaterade till
genomford omstrukturering for att minska bankens kostnadsbas och
ar dirmed jamforelsestérande. Exklusive jaimforelsestérande poster
minskade kostnaderna med 15 procent. Under fjirde kvartalet upp-
gick rorelsekostnaderna till -51 (-80) mkr. Rérelseresulatet for helaret
uppgick till -116 (-58) mkr, varav 58 mkr ér jimforelsestorande.

UTVECKLING PER KVARTAL, KONCERNEN, MKR

Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital uppgick 31 december 2011 till 15 882 (15 995)
mkr, en minskning med 4 procent. Forindringen innefattar dels net-

toinfléden uppgaende till 2,1 mdr dels minskade marknadsvirden.

Finansiell stillning, rintenetto och investeringar
Likvida medel uppgick 31 december 2011 till 898 (44:8) mkr. Eget ka-
pital uppgar till 293 (370) mkr. Kapitaltickningskvoten uppgick 31
december 2011 till 2,9 (3,3).

Rintenettot for aret uppgick till 27 (23) mkr. Investeringar upp-
gick under perioden till 1 (10) mkr.

For att ticka omstruktureringskostnaderna har Yggdrasil tillfort
60 mkr i kapitaltillskott.

Forslag tll vinstdisposition

Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelningen limnas.

2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2010Q4 201003 2010Q2 2010 Q1

Riintenetto 8 7 6 6 7 5 5 6
Provisi -

roxm.on?r, netto och 6v riga 4l 24 33 44 64 20 94 g7
rorelseintikter
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 3 15 17 13 18 26 20
SUMMA RORELSEINTAKTER 55 33 5% 67 84 43 65 63
SUMMA RORELSEKOSTNADER -51 -93 -102 -79 -80 -71 -85 -78
RORELSERESULTAT FORE 4 25 25 12 4 28 20 15
OMSTRUKTURERINGSKOSTNADER - - - - - -
OMSTRUKTURERINGSKOSTNADER - -85 -28 - . - - -
RORELSERESULTAT 4 -60 -48 -12 4 -28 -20 -15



PERSONAL

Antalet medarbetare minskade under aret till 102 (169) personer 31
december 2011. Medeltalet anstillda under aret uppgick till 141 (167)

personer.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och
dess arbete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funk-
tionen, som operativt dr understilld verkstillande direktsren, foljer
dagligen upp de for bolaget visentliga riskerna: marknadsrisker, kre-
dit- och motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bola-
gets marknadsrisker kan framst hinforas till de egna positionerna pa
marknaden for strukturerade produkter.

Den 30 december 2011 hade lagret av strukturerade produkter ett
marknadsvirde pa 56 mkr, varav 50 mkr var kapitalskyddat. Expo-
neringen mot aktier och ravaror fére kurssikring var 20 mkr. Net-
toexponeringen var 8 mkr. Den genomsnittliga loptiden pa lagret av
strukturerade produkter var 1,6 ar.

Kreditriskerna aterfinns i huvudsak i utlaning till kunder mot
sikerhet i finansiella instrument. Motpartsriskerna uppstar framst i
egna positioner i strukturerade produkter.

Erik Penser Bankaktiebolags innehav av strukturerade produkter

fordelar sig mellan olika emittenter pa féljande sitt:

Emmitent Rating S&P  Marknadsvirde Andel av totalt

(mkr) marknadsvirde
Barclays A+ 39 69%
Handelsbanken AA- 11 19%
Morgan Stanley A- 4 7%
Ovriga 2 5%

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Foretagets nirstaendetransaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2010, not 28.

Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner
med nirstaende under perioden. Intdkter fran koncernféretag upp-
gick till 2 (-1) mkr. Koncernforetagens andel av inldning fran allman-
heten uppgick till 17 (112) mkr per den 31 december 2011. Fordringar
pa koncernféretag den 81 december 2011 uppgick till 4 mkr (0).

Vid fragor vinligen kontakta Joachim Spetz,
VD, Erik Penser AB och Erik Penser Bankaktiebolag
Telefon: 08-463 80 00



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN, MKR

2011 2010 2011 2010
OKT-DEC OKT-DEC HELAR HELAR
Rinteintikter 15 19 6% 39
Rintekostnader -8 -6 -37 -16
RANTENETTO 8 7 27 23
Provisionsintikter 50 68 179 189
Provisionskostnader -6 -11 -85 -43
Nettoresultat av finansiella transaktioner 18 37 77
Ovriga rorelseintikter 7 (0] 9
SUMMA RORELSEINTAKTER 55 84 209 255
Allménna administrationskostnader -50 -78 -320 -308
Av- och nedskrivningar av materiella
A : SR -1 -1 -5 -5
och immateriella anliggningstillgangar
Kreditreserveringar, netto - - - -
SUMMA RORELSEKOSTNADER -51 -80 -325 -314
RORELSERESULTAT 4 4 -116 -58
Skatt pa periodens resultat 0 -1 0 14
PERIODENS RESULTAT 4 3 -116 -4
OVRIGT TOTALRESULTAT
Tillgangar som kan siljas 0 0 -2 0
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt total resultat 0 0 0 0
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 4 3 -117 -44
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN, MKR
2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 14 8
Utlaning till kreditinstitut 898 448
Utlaning till allménheten 661 741
Aktier och andelar 5 425
Immateriella tillgangar 1 1
Materiella anliggningstillgangar 11 14
Ovriga tillgangar 380 585
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 33 17
SUMMA TILLGANGAR 2 0038 2 240
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 15 75
Upplaning fran allméinheten 1485 1442
Ovriga skulder 153 317
Upplupna kostnader och férutbetalda intidkter 28 35
SUMMA SKULDER 1681 1 869
AVSTATTNINGAR 29 -
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 386 326
Ansamlad forlust -76 -12
Totalresultat for perioden -117 - 44
SUMMA EGET KAPITAL 293 370
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 003 2 240



RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, KONCERNEN, MKR

2011 2010
HELAR HELAR
Eget kapital vid arets borjan 370 350
Utdelning -20 -
Aktiedgartillskott 60 20
Koncernbidrag, netto - 44
Totalresultat for perioden -117 -4
EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 293 370
KASSAFL@DESANALYSER, KONCERNEN, MKR
2011 2010
HELAR HELAR
Rorelseresultat -116 -58
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 34 5
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDINGAR 1 39 53
RORELSEKAPITAL - -
Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 494 =712
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 411 -765
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40 150
ARETS KASSAFLODE 450 -625
Likvida medel vid arets borjan 448 1073
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 898 448
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET, MKR
2011 2010
HELAR HELAR
Rorelsens intidkter - -
Rorelsens kostnader - -
RORELSERESULTAT - -
Resultat fran andelar i koncernforetag -60 [¢]
Skatt pa arets resultat - -
PERIODENS RESULTAT -60 (0]

BALANSRAKNING, MODERBOLAGET, MKR

2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anliggningstillgdngar 352 352
Kortfristiga fordringar 1 21
SUMMA TILLGANGAR 353 373

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 350 370
Kortfristiga skulder 2 2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 353 373




NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 84, Delarsrapportering, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vir-
depappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och allméinna rad (FFFS 2008:25). Bokslutskommunikén fér moderbolaget har utformats i
enlighet med Arsredovisningslagen. Bokslutskommunilén har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen 2010.

Avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte stimmer om de summeras.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2011-12-31 2010-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 265 322
Total kapitalbas 265 322
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 52 44
Kapitalkravet for risker i handelslagret 2 11
Kapitalkravet for operativ risk 35 37
Kapitalkravet for valutarisk 2
Kapitalkravet for ravarurisk
Totala kapitalkravet 91 97
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,9 3,3
Kapitaltickningsgrad (kapitalbas/riskvigda tillgangar) 23,2 26,6

INTYGANDE

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att denna bokslutskommuniké ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen
star infor.

STOCKHOLM 2012-02-10

Hans-Erik Andersson

Styrelsens ordforande

Hans Boberg Anders Carlberg Jenny Holmgren Helena Levander
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Erik Penser Lars Thulin Joachim Spetz
Ledamot Ledamot Verkstillande Direktor

Erik Penser

AKTIEBOLAG

Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, SE -108 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556113-9717 6
Styrelsens site: Stockholm
www.penser.se



REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella informationen i sammandrag (som ingar i den bokslutskommuniké som avgetts) for
Erik Penser AB per 31 december 2011. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34, lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och arsredovisningslagen. Vart ansvar

dr att uttala en slutsats om den finansiella information som presenterats i bokslutskommunikén grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfatining

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en re-
vision enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéindigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en

uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstiandigheter som ger oss anledning att anse att den finansiella infor-
mationen i sammandrag inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och lag om édrsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med édrsredovisningslagen.

Stockholm 2012-02-10

Johan Thuresson Nilla Rockno
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB Ernst & Young AB



