SLUTLIGA VILLKOR

avseende lan nr 3557
under Nordea Bank AB (publ):s och Nordea Bank Finland Abp:s

svenska MTN-program

For lanet skall giilla Allménna Villkor for rubricerade MTN-program av den 25 maj 2011 och nedan
angivna villkor. De Allménna Villkoren fr Emittenternas MTN-program &terges i Emittenternas
Grundprospekt fir MTN-programmet daterat den 25 maj 2011. Begrepp som inte #r definierade i
dessa Slutliga Villkor skall ha samma betydelse som i Allméinna Vilikor,

Fullstindig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fds genom Grundprospektet jimte
frén tid till annan publicerade tilldggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination.
Grundprospektet finns att tillgd pd www.nordea.com.

INFORMATION OM LANET
Lanetyp

Lénet #r en icke kapitalskyddad blandobligation dér en del av obligationen #r att betrakta som en
kreditobligation och den andra delen av obligationen #r att betrakta som en aktieobligation. En
kreditobligation 4r en obligation vars &terbetalning iir en funktion av kreditrisken i ett eller flera
underliggande bolag, Dessa benimns referensbolag. Overforingen av kreditrisk i referensbolag sker
genom att kapitalbeloppet reduceras om en i forviig definierad “kredithéindelse” intriiffar i
referensbolag eller under av referensbolag utgiven skuldforbindelse. Uppstittningen av kredithédndelser
varierar men innefattar typiskt sett hiindelser som referensholags konkurs, likvidation, underlitenhet
att betala forfallen skuld, ackord eller liknande. For det fall en nedskrivaning av kapitalbeloppet
aktualiseras innebdr detta att investeraren forlorar riitten till dterbetalning av den nedskrivna delen av
kapitalbeloppet. Aktieobligationen &r en obligation dédr avkastningen &r beroende av utvecklingen i en
likaviktad korg bestdende av aktier eller depdbevis i atta borsnoterade bolag, enligt vad som n#rmare
anges nedan,

Lanet dr inte kapitalskyddat. Sisom anges i Grundprospektet ir diiefor Aterbetalning av
investerat belopp beroende av utvecklingen av referensbolagens mijlighet att infria sina
ataganden under vissa skuldforbindelser, och investerare riskerar att férlora hela eller delar av
det investerade beloppet i hiindelse av en kredithiindelse for minst ett av referensbolagen.

Referenstillgdngar Kreditobligation

Referensholag

Referenstitlgingen bestér av iTraxx Europe Crossover serie 16 som #r ett index bestiende av en korg
av 50 bolag. De bolag som ingdr i ndmnda index vid Lénedatum utgdr Referensbolag, med
kreditrating och vikt i korgen enligt féljande (med NR menas att rating saknas):

Alcatel Lucent

Ardagh Packaging Finance Public Limited Company 2% s ::: B3 _'

British Airways Plc 9% U TUUBBL SR




Cable & Wireless Limited

Cable & Wireless Worldwide Pic

Cir 8.P.A. - Compagnig indusiriali Riunite

Clariant AG

Codere Finance (Luxembourg) S.A.

Continental Aktiengesellschaft

Convatec Healthcare E S.A.

Dixons Retait Ple

Edp - Energias De Portugal, S.A.

Fiat Industrial S.P.A.

Fiat 8.P.A.

Fresenius Se¢ & Co. Kgaa

Grohe Holding Gmbh

Havas SA

HeidelbergCement Ag

Hellenic Telecommunications Organisation Societe Anonyme

Incos Group Holdings Limited

Iss A/S

Itv Plc

Kabel Deutschland Veririeb Und Service Gmbh

Ladbrokes Plc

Lafarge SA

M-Real Oyj

Melia Hotels International, S.A.

Musketeer GmbH

Nokia Oyj

Norske Skogindustrier ASA

Nxp B.V.

Ono Finance II Public Limited Company

Peugeot SA

Portugal Telecom International Finance BV,

Rallye SA

Renault SA

Scandinavian Airlines System Denmark-Norway-Sweden

Smurfit Kappa Funding Public Limited Company

Socicte Air France

Stena Akticbolag

Stora Enso Oyj

Sunrise Communications Holdings S.A.

ThyssenKrupp AG

Tui AG

Unitymedia GmbH

UPC Holding B.V.

UPM-Kymmene Oyj




Virgin Media Finance Ple

Wende! SA

o

Wind Acquisition Finance S.A.

Referensbolagen 4r samtliga bolag med siite i Europa och dir i princip samtliga har kreditbetyg som

vid tidpunkten for erbjudandet nér kreditviirdighetssegmentet “speculative grade”, innebérande att

kreditrisken i dessa #r att betrakta som hog. Avkastningen pa dessa bolags skuldforbindelser dr hdgre
for att méta den hogre kreditrisken. Se nedan en tabell utvisande kreditbetygsskalor.

Bety  Férklaring Jamférbar
g rating av
Moody's

A AAA  Absolut hégsta Aaa

= kreditkvalitet

g AA Hogsta Aa

=z, kreditkvalitet

g A Hog kreditkvalitet A

& BBB  Ganska hog Baa

g kreditkvalitet

Skuldférbindelser

Referensbolagens samtliga nuvarande, framtida, villkorade eller dvriga betalningsforpliktelser under

BB Nagot spekulativt Ba

% B Spekulativt B
= i* CCC  Klart spekulativt Caa
= %ﬁ CcC Mycket spekulativt  Ca
< C Néra C
o A betalningsinstillelse
= § D Har stilltin -
w < betalningarna

(a) med upplaning férknippade avtal, s&som bland annat kreditavtal, obligations-, eller certifikatlan

(oavsett 10ptid) eller finansieringslimiter, betalningsforpliktelse avseende inséttning eller remburs och
(b) borgen eller annan skriftlig garanti eller fdrbindelse, som det relevanta Referensbolaget stéllt eller

stiiller for nagon annans betalningsforpliktelse.

Referenstillgingar Aktie

med tjinster och
infrastruktur inom bland
annat fast telefoni,
mobiltelefoni, Internet

AstraZeneca PLC | www.astrazeneca.com Internationellt AZN SS
likemedelsbolag som Equity
bade tillverkar och
marknadsfor likemedel.

TeliaSonera AB www.teliasonera.com Svenskt TLSN SS
kommunikationsforetag Equity




och kabel-tv.

Skanska AB www.skanska.com Bolaget 4r verksam inom | SKAB SS
konstruktion av bland Equity
annat hus, vigar och
jirnviigar

Svenska WWW.sca.com Aren svensk tiltverkare | SCAB S8

Celhilosa AB av hygienprodukter, Equity

pappersmassa, papper,
sigade trivaror, pellets
samt forpackningar

Swedish Match www.swedishmatch.com Svensk tillverkare och SWMA SS
AB forséljare av snus, Equity
cigarrer, pip- och
tuggtobak, tindare och
téndstickor med
Nordeuropa och USA som
huvudmarknader.

Tele2 AB www.tele2.com IT- och TEL2B SS
telekommunikationsbolag, | Equity
med verksamhet i 11
europeiska lidnder

ABB Litd www.abb.com Ledande leverantér av ABB SS
produkter och system fr | Equity
kraftoverforing samt
process- och
industriautomation.

Hennes & www,hm,com Svenskt bolag med HMB SS
Mauritz AB verksamhet i 38 linder Equity
och med 87 000

medarbetare som jobbar
med ati leverera mode och
kvalitet till bista pris.

Beridkning av avkastning och dterbetalningsbeloppet
Avkastning

Lanet loper med en avkastning som utgdrs av ett Tilldggsbelopp, vars storlek berdknas enligt
basstrukturen (se Grundprospektet under rubriken MTN Villkor och Konstruktion, punkten 4
Virdeutvecklingsstrukturer — en beskrivning), och bestiims av (i) ett genomsnitt av kursutvecklingen
for en korg av aktier ("Referenstillgang Aktie”) som ingar i korgen (”Aktiekorgen™) och (ii) den
deltagandegrad som faststills av Emittenten pa Lanedatum. Kursutvecklingen for varje
Referenstillgng Aktie som ingér i korgen berdknas som fordndringen mellan Referenstillgang Akties
Startkurs och Shutkurs dér Slutkursen utgdrs av ett genomsnitt av 13 observationer under 16ptidens
sista 12 ménader.

Aterbetalningsbeloppet

Aterbetalning sker pd dterbetalningsdagen med nomineilt belopp férutsatt att ndgon kredithiindelse
inte har intriffat, plus eventuellt Tilliggsbelopp vilket baseras p& utvecklingen i Aktiekorgen. For det
fall kredithéindelse intriiffar i forhallande till ndgot eller ndgra av Referensbolagen sitts Lénets
nominella belopp ner och Lénet inldses till ett *justerat aterbetalningsbelopp”. For varje
kredithiindelse siitts Lénets nominella belopp ner med 1/50, vilket dock kan komma att justeras som ett
resultat av intriffade sirskilda hiindelser pa sitt som beskrivs i dessa slutliga villkor. Till det justerade
aterbetainingsbeloppet kommer ett eventuellt Tilliggsbelopp vilket &r beroende pa utveckiingen av




Aktickorgen. Notera att Tilliggsbeloppets storlek inte paverkas av att Lanet inldses till ett justerat
aterbetalningsbelopp till foljd av ndgon kredithdndelse intriiffat.

Avkastningsexempel
Nedanstédende exempel visar hur en kredithéindelse kan paverka Lanet.

For det fall ingen kredithandelse intréiffar under 16ptiden kommer investeraren i Lanet att erhalla
kapitalbeloppet p4 Aterbetalningsdagen. Fér det fall en eller flera kredithéndelser intréffar under
perioden frin den 8 mars 2012 till och med den 20 december 2014 (observationsperioden™) kommer
aterbetalningsbeloppet (exklusive Tilldggsbelopp) att justeras enligt nedan tabell (tabellen &r inte
fullstiindig utan saknar redogdrelse for terbetalningsbeloppets storlek for visst antal kredithéindelser).
Notera att nedskrivningsvirdena kan komma att justeras som en foljd av S#rskilda Héndelser.

Aterbetalningsbelopp
Antal (exklusive eventuellt
kredith&ndelser Tillaggsbelopp)

0 100
1 98

2 96
3 94
4 92
5 90
6 88
7 86
8 84
9 82
10 80
11 78
12 76
13 74
14 72
15 70
16 68
17 66
20 60
25 50
30 40
35 30
40 20
45 10
50 0

Historisk avkastning for Aktickorgen

Diagrammet nedan visar den historiska kursutvecklingen for aktiekorgen i jaimforelse med MSCI
World fran den 1 januari 2000 till den 24 januari 2012.
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Den historiska avkastningen for motsvarande investering skall inte ses som en indikation,
garanti eller utfiistelse savitt avser framtida majlighet till avkastning.

Denna sektion innehéller en koriéfattad sammanfattning och beskrivning av vissa tillimpliga
villkor for Lanet och ér endast ett hjilpmedel fér investeraren fior att liisa och forsti de villkor
som giiller fér Lanet. Villkoren i sin helhet framgér av de Allmiinna Villkoren och de Slutliga
Villkor som giiller for Lénet och denna sammanfattning wtgir inte en del av lanevillkoren.

RISKFAKTORER

Generella Risker

En investering i Linet ér férknippat med vissa risker. Potentiella investerare uppmanas dirfor
att ta del av den information om risker som limnas under rubriken Riskfaktorer pa sidorna 12-
25 i Grundprospektet,

Risker katutna till struktnrerade MTN

Sasom anges i Grundprospektet dr avkastningsstrukturen for strukturerade MTN ibland komplex och
kan innehélla matematiska formler eller samband som for investeraren kan vara svara att tilligna sig
och jamfora med andra investeringsalternativ. Sambandet mellan avkastning och risk kan for en
lekman vara svért att beddma. Avkastningsstrukturen kan ibland innehalla hiivstangseffekter som
medfor att #ven sma fSrindringar av utvecklingen i referenstiligdngar kan fa mycket stora
konsekvenser for viirdet och avkastningen av lanet. Historisk utveckling fér motsvarande investering
skall inte ses som en indikation for kommande avkastning. For vissa referenstiligdngar saknas uppgift
om historisk utveckling, till exempel dr det fallet for vissa fonder.

Specifika risker knutna till Lénet

I tilldgg till de riskfaktorer som angivits pa sidorna 12-25 i Grundprospektet &r sérskilt foljande risker
forknippade med detta Lan.

Muarknads- och kreditrisk

En investering i Lanet medfor forutom kreditrisken pd Emittenten &ven en kreditrisk pa
Referensbolagen. Skulle ndgot eller nagra av Referensbolagens betalningsforméga visentligt
forstmuas riskerar investeraren att forlora hela eller delar av investerat belopp, eftersom intriiffandet av
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en kredithiindelse avseende nagot eller nigra av Referensbolagen eller dess skuldforbindelser innebir
att aterbetalningsbeloppet minskar. Eventuella forluster till foljd av kredithiindelse gverfirs
siledes pa Lanet, vilket innebiir att hela eller delar av det investerade kapitalet kan komma att
férloras da Lanet saknar kapitalskydd.

Urvalet av relevanta kredithdndelser for Lanet motsvarar vad som #r sedvanligt pa den internationella
kreditderivatmarknaden, Féljande hindelser, som beskrivs ndrmare i ldnevillkoren, utgdr
kredithdndelser:

e Nagot av Referensbolagen underlater att i rétt tid erléigga betalning pé finansiell skuld eller
infria garanti avseende finansiell skuld.
o Nagot av Referensbolagen ingér ndgon form av ackord, skuldsanering eller liknande med
avseende pa sina skulder.
o Nigot av Referensbolagen forsitts i konkurs, blir foremal for foretagsrekonstruktion, tréder i
likvidation eller blir fsremal for annat liknande frfarande.




OVRIG INFORMATION

Emissionsinstitut: Nordea Bank AB (publ)

Erbjudande: Offentligt erbjudande

Borskod: KC HUSVEI1207

ISIN-kod: SE0004444131

Tidplan: Anmiilan skall vara distributéren, Erik Penser Bank AB ("Penser”),

tillhanda senast den 2 mars 2012. Likvid skall finnas tillginglig p4 i
anmilan angivet belastningskonto senast den 15 mars 2012.

Totalkostnad: I samband med utgivningen av denna typ av Lén har Emittenten och
distributdren kostnader for bland annat produktion, distribution,
eventuella licenser och riskhantering. For att ticka dessa kostnader
tar Emittenten ut Courtage och arrangdrsarvode. Arrangdrsarvodet
uppgir maximalt 1,2 procent per &r av den strukturerade produktens
pris. Arrangdrsarvodet berdknas pé likviddagen och tas ut som en

engingskostnad.
Courtage: Courtage tillkommer med 2 procent pd sammanlagt tecknat belopp.
Skatteaspekter: Blandportfoljobligationer beskattas som fordringsritter

Denna beskrivning utgor inte skatterddgivning, Den dr inte
nttbmmande utan avsedd som en allmiin information om vissa
giillande regler, Fordringshavare skall sjiilva bedoma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och dérvid radfraga

skatteradgivare,
Riitt till instiild Utdver de réttigheter att stilla in en emission som foljer av de
emission: Allménna Villkoren forbehdller sig Emittenten riitten att dterkalla

erbjudandet och stilla in emissionen under foljande forutsittningar:

(i) om det totala tecknade beloppet understiger SEK
20 000 000; eller
(ii) om Deltagandegraden inte kan faststillas till lagst 1,70.

Emittenten #iger riitt (i tillagg till vad som féljer av Allménna Villkor
och Slutliga Villkor) att till och med Lanedatum ersitta
Referensbolag med annat Referensbolag eller Referenstillgéng
Aktieobligation med annan tillging.

Licenser: Bilaga A till Slutliga Villkor




Sasom anges i Grundprospektet miste varje investerare, med beaktande av sin egen finansiella
situation, bedéima Limpligheten av en investering i lanet. Varje investerare br i synnerhet ha
tillriicklig kunskap och erfarenhet for att giira en #indamalsenlig viirdering av de relevanta
MTN, av fordelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN och av den
information som liimnas i, eller héinvisas till, i Grundprospektet, eventuella tilligg till
Grundprospektet och Shutliga Villkor for MTN.




SLUTLIGA VILLKOR

Emittent:

Lin;

Lanedatum:

Aterbetalningsdag:

Kapitalbelopp:

Aterbetalningsbelopp:

Pris:

Valor:

Valuta:

Skuldebrevens stillning i
formansriittshéinseende:

Typ av MTN:

Avkastnings-
konstruktion:

Ytterligare villkor i
férekommande fall
tillimpliga for
Strukturerade MTN:

Nordea Bank Finland Abp

Lénet har numuner 3557 och bestar av en serie vilken bendmns
*Kreditcertifikat TTigh Yield & Svenska aktier”.

21 mars 2012. Om sidan dag inte 4r en Bankdag, Bankdag enligt
Bankdagskonventionen,

15 januari 2015. Om sadan dag inte #r en Bankdag, Bankdag enligt
Bankdagskonventionen.

Lanets Nominella Belopp

Kapitalbelopp eller, om Kredithiindelse har intriiffat, Justerat
Aterbetatningsbelopp, plus eventuellt Tilliggsbelopp (se vidare under
*Villkor som relaterar till terbetalning” nedan).

100 %

Nominelit Belopp SEK 10 000, minsta teckningsbelopp #r SEK 50 000

SEK

Icke efterstiillda.

Icke kapitalskyddad,

MTN utgdr Strukturerade MTN av typen Blandobligationer.

Strukturerad MTN.

Lanet berittigar till ctt eventuellt Tilliiggsbelopp enligt vad som stadgas
nedan under *Ytterligare villkor i forekommande fall tillimpliga for
Strukturerade MTN: Faljande villkor gdiller sévitt avser den del av Lanet
sont refererar till Referenstillgang Aktie”.

Féljande villkor gdller sévitt avser den del av Linet son refererar fill Kredifobligationen.

Referensbolag:

iTraxx Europe Crossover serie 16 Index.
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Féljande bolag, eller de bolag som vid Lanedatum ingér i iTraxx Europe
Crossover serie 16 Index, utgdr Referensbolag under Lanet:

Alcatel Lucent

Ardagh Packaging Finance Public Limited Company
British Airways Plc

Cable & Wireless Limifed

Cable & Wireless Worldwide Plc

Cir S.P.A, - Compagnie Industriali Riunite
Clariant AG

Codere Finance (Luxembourg) S.A.
Continental Aktiengesellschaft

Convatec Healthcare E S.A.

Dixons Retail Plc

Edp - Energias De Portugal, S.A.,

Fiat Industrial S.P.A.

Fiat S.P.A.

Fresenius Se & Co. Kgaa

Grohe Holding Gmbh

Havas SA

HeidelbergCement AG

Hellenic Telecommunications Organisation Societe Anonyme
Ineos Group Holdings Limited

Iss A/S

Itv Ple

Kabel Deutschland Vertrieb Und Service Gmbh
Ladbrokes Ple

Lafarge

M-Real Oyj

Melia Hotels International, S.A.

Musketeer GmbH

Nokia Oyi

Norske Skogindustrier ASA

Nxp B.V.

Ono Finance II Public Limited Company
Peugeot SA

Portugal Telecom International Finance B.V.
Rallye SA

Renault SA

Scandinavian Airlines System Denmark-Norway-Sweden
Smurfit Kappa Funding Public Limited Company
Societe Air France

Stena Aktiebolag

Stora Enso Oyj

Sunrise Communications Holdings S.A.
ThyssenKrupp AG




Tui AG

Unitymedia GmbH

Upc Holding B.V.
Upm-Kymmene Oyj

Virgin Media Finance Plc
Wendel SA

Wind Acquisition Finance S.A.

Referensbolag kan komma att bytas ut mot Ersiittande Referensbolag
enligt vad som anges nedan under “Effekt av Sarskild Hindelse”.

Kredithéndelse: Intréffandet av en eller flera av foljande hiindelser i forhallande till nagot
av Referensbolagen:

(a) Utebliven Betalning (“Failure to pay”),
(b) Omliggning av Skulder ("Restructuring™); eller
(c) InsolvensfSrfarande (”Bankruptey”);

varvid giller att en Kredithindelse skall anses foreligga dven om den
relevanta hiindelsen foranleds direkt eller indirekt av, eller invéndning
gjorts med hinvisning till, ndgot av fSljande: (i) obehdrighet, bristande
rittskapacitet, bristande réttshandlingsformaga eller liknande hos det
relevanta Referensbolaget, (ii) faktisk eller pastadd ogiltighet,
lagstridighet eller icke verkstillbarhet rdrande Skuldforbindelse (iii)
tillamplig lag, foreskrift, myndighetsbeslut, dom, domstolsbeslut, beslut
av skiljenimnd eller liknande handiingsorder eiler inférandet av, dndring
av, eller domstolsskiljensimnds- eller myndighets tolkning av tillimplig
lag eller foreskrift eller liknande eller (iv) inférande av, eller &ndring av,
valutareglering, monetira restriktioner eller liknande foreskrifter frén
monetir etler annan myndighet (inklusive centralbank).

Insolvensfdrfarande: Att ett Referensbolag;
" Bankruptcy”
(a) uppldses (annat dn genom fusion);

(b) blir insolvent, blir ofSrmdgen att betala sina skulder vid forfall, stiller
in betalningarna eller skriftligen i ett riittegingsforfarande, administrativt
forfarande, myndighetsforfarande eller annars medger eller forklarar
generell oférmaga att betala sina skulder vid forfall;

(c) genomfr en generell dverlételse, forlikning, rekonstruktion eller
liknande atgérd med avseende pa tillgdngar eller skulder till formén for
sina borgenérer;

(d) inleder eller blir fremal for forfarande som syfiar till en dom eller ett
beslut om insolvens, betalningsoformaga eller konkurs, eller annat beslut
med stdd av konkurs-, insolvens- eller liknande lagar eller forordningar
som paverkar borgensrers ritt (innefattande #ven foretagsrekonstruktion),
eller anstkan om att upplosa eller forsiitta Referensbolaget i likvidation
har limnats och ett sidant forfarande eller en sadan anstkan:

(i) leder till en dom eller ett beskut om insolvens, betalmingsofdrméga
12




Omléggning av Skulder:
"Restructuring”

eller konkurs, ett beslut som generellt paverkar borgen#rernas ritt
cller ett beslut om att forsiitta det relevanta Referensbolaget i
likvidation, eller

(i} inte aterkallas, ogillas, avskrivs, avbryts eller generellt begréinsas
inom trettio dagar efter det att forfarandet inletts eller anstkan
infmnats;

(¢) omfattas av ett beslut av bolagsstimma eller annat organ om att
uppldsa Referensbolaget, stiilla Referensbolaget under
foretagsrekonstruktion eller tvangsforvaltning, eller forsitta
Referensbolaget i likvidation (annat &n genom fusion);

(f) ansdker om eller blir féremal for ett forordnande om fBrvaltare
(innefattande varje form av konkurs- elier insolvensforvalining),
syssloman, utredningsman, god man eller annan motsvarande
befattningshavare med avseende pé Referensbolaget och samtliga eller en
visentlig del av Referensbolagets tillgangar;

(g) later en borgeniir med sikerhet i nagon av Referensbolagets tillgangar
komma i besittning av samtliga eller en viisentlig del av Referensbolagets
tillgangar eller Referensbolaget blir foremal for utmétning, kvarstad,
annan verkstillighetsatgird eller annat férfarande med avseende pa
samtliga eller en viisentlig del av Referensbolagets tillgangar, och sidan
borgendr behéller besittningen eller sddant forfarande inte dterkallas,
ogillas, avskrivs, avbryts eller begriinsas inom trettio dagar; eller

(h) orsakar eller utsiitts for en hiindelse eller omstiindighet som enligt en
pa Referensbolaget tillimplig lag har motsvarande effekt som en eller
flera av de hiindelser som nidmns i punkterna (a)-(g).

(2) Med "Omliggning av Skulder” avses, i forhallande till en eller flera
Skuldfsrbindelser, att (A) antingen det relevanta Referensbolaget eller en
domstol, skiljenimnd, centralbank, myndighet eller annat offentligréttsligt
eller privatriitsligt organ med normgivningsmakt triffar
Sverenskommelse med innehavaren/innehavarna av Skuldférbindelsen
med bindande verkan for samtliga innehavare av Skuldférbindelsen med
den innebdrd som framgar i nagon av punkterna (i)-(v) nedan, eller (B) att
Referensbolaget eller en domstol, skiljensimnd, centralbank, myndighet
eller annat offentligrittsligt eller privatriittsligt organ med
normgivningsmakt titlkiinnager eller forordnar en cller flera av de i
punkterna (i)-(v) nedan nimnda 4tgéirderna med bindande verkan for
samtliga innehavare av Skuldférbindelsen. Dérutover forutsitts att den
Skuldforbindelse eller de Skuldforbindelser som ér foremal for
itgarden/atgirderna i punkterna (i)-(v) nedan sammanlagt uppgér till
Tréskelbeloppet.

(i) en minskning av rintesats, rintebelopp eller upplupen réinta;

(ii) en minskning av kapitalbelopp, avgift eller liknande belopp som
forfaller tifl betalning pa slutforfallodagen eller p& annan forfallodag;

(iii) en senareliiggning eller annat uppskjutande av (A) forfallodagen
for betalning av rédnta eller tidpunkten for riateberdkning eller (B)
forfallodagen for betalning av kapitalbelopp, avgift eller liknande
belopp;
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Utebliven Betalning:
*Failure fo pay”

Skuldforbindelse:

(iv) en forandring av Skuldférbindelsens forméansritt som innebér att
Skuldfsrbindelsen blir efierstélld i forhallande till ndgon annan
Skuldfsrbindelse; eller

(v) en dndring av den valuta (eller i sammans#tiningen av valutor) i
vilken betalning av riinta, kapitalbelopp eller avgift under
Skuldfsrbindelsen skall erliggas, om éndring sker till ndgon annan
valuta én en valuta som &r:

(A) lagligt betalningsmedel i nagot av G7-linderna (inklusive
tililkommande G7-linder, om nya medlemmar antas till G7-
gruppen), elfler

(B) lagligt betalningsmedel i nagot land, som vid tiden for
andringen ifriga #r OECD-medlem och vars hemmavaluta har en
langfristig rating som #r antingen minst AAA hos Standard &
Poor’s, a division of The MacGraw-Hill Companies, Inc (eller
hos en eventuell eftertriidare till deras ratingverksamhet), minst
Aaa hos Moody's Investor Service, Inc (eller hos en eventuell
eftertriidare till deras ratingverksamhet) eller minst AAA hos
Fitch Ratings (eller hos en eventuell eftertrédare till deras
ratingverksambhet).

(b) Inget av ftljande skall utgbra en "Omldggning av Skulder”:

(i) betalning i euro av riinta eller kapitalbelopp avseende en
Skuldfsrbindelse i en till Europeiska unionen hérande mediemnsstats
nationella valuta, dd medlemsstaten ifrga har infort eller ska infora
den gemensamma valutan enligt fordraget om etablerandet av den
Europeiska Gemenskapen;

(ii) om nagon av de i punkterna (a) (i)-(v) ovan ndmnda atgirderna
intréiffar, avtalas eller tillkinnages som en f5ljd av en administrativ,
bokfbringsmissig, skattemissig eller annan teknisk justering eller
korrigering inom ramen fSr normal affirsverksamhet;

(iii) om négon av de i punkterna (a) (i)-(v) ovan namnda hindelserna
intréiffar, avtalas eller tillkinnages under omstiindigheter som innebiir
att héndelsen inte #ir en direkt eller indirekt f5ljd av en forstimring av
Referensbolagets kreditvéirdighet eller finansiella stilining.

(c) I punkterna (a) och (b) ovan avses med “Skuldforbindelse” dven de
forbindelser for vilka Referensbolaget har stéllt en garanti eller borgen,
varvid med Referensbolag i punkt (a) avses gildeniren i den forbindelse
for vilken borgen eller garanti stillts och i punkt (b) avses
Referensbolaget.

Ett Referensbolags underlatenhet att i enlighet med villkoren for en eller
flera Skuldforbindelser erligga forfallen betalning (och efter att eventuell
Anstandsperiod 18pt ut) och det belopp som ér forfallet till betalning eller
summan av de belopp som #r forfallna till betalning uppgér till ligst
Troskelbeloppet.

Referensbolags samtliga nuvarande, framtida, villkorade eller Gvriga
betalningsforpliktelser under (a) med upplaning forknippade avtal, sdsom
bland annat kreditavtal, obligations-, eller certifikatldn (oavsett 1optid)
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Troskelbelopp:

Anstandspetiod:
"Grace Period”

Offentligt Tillginglig
Information:;
»Publicly Available
Information”

Nyhetskilla:

Effekt av
Kredithindelse:

eller finansieringslimiter, betalningsforpliktelse avseende inséttning eller
remburs och (b) borgen eller annan skriftlig garanti eller férbindelse, som
ett Referensbolag stiillt eller stiller for nagon annans
betalningsforpliktelse,

Avser USD 1 000 000 vid tillimpning av definitionen “Utebliven
Betalning” och USD 10 000 000 vid tillimpning av definitionen
»Omliggning av Skulder” (eller, i samtliga fall, motviirdet ddrav i annan
valuta).

Avser:

(i) anstandsperiod for betalning, vitken har avtalats i samband med
utgivandet eller upptagandet av en Skuldférbindelse; elier

(ii) om s&dan anstindsperiod inte avtalats eller den avtalade
anstandsperioden #r kortare &n tre Bankdagar, s& skall Anstdndsperioden
vara tre Bankdagar, dock giller att Anstindsperiod skall anses 16pa ut
senast pa Aterbetalningsdagen.

Avser information som bekriftar att en Kredithfindelse har intréiffat och:
(i) som har offentliggjorts i minst en Nyhetsklla;

(i) som #r information som offentliggjorts av relevant Referensbolag eller
agent, trustee eller liknande f&r relevant Skuldférbindelse;

(iii) som #r information baserad pa innehall i konkursanstkan,
konkursbeslut eller liknande; eller

(iv) Beriikningagenten bekriiftar i intyg till Emittenten att Kredithdndelse
har intr#ffat och Kredithéndelsens natur.

Nyhetskilla sisom Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service,
Reuter Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall
Street Journal, New York Times, NihonKezain Shinbun, Asahi Shinbun,
Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The
Australian Financial Review (eller ersiittande publikation eller elektronisk
nyhetskiilla), huvudkiillan for affirsnyheter i Referensbolagets
hemlandsjurisdiktion och vatje annan internationellt erkéind nyhetskiilla.

Emittenten skall utifran Offentligt Tillgénglig Information eller
information frin International Swaps and Derivatives Association, Inc
("ISDA™), gora en sjilvstindig beddmning av om en Kredithéindelse har
intraffat under Observationsperioden. I sddant fall skall Kapitalbeloppet
skrivas ned med ett belopp motsvarande 1/50 av Aterbetalningsbeloppet
enligt nedan indikativa tabell (tabellen #r inte fullstiindig utan saknar
redogdrelse for aterbetalningsbeloppets storlek for visst antal
Kredithiindelser):

Antal Aterbetalningsbelopp
Kredithandelser (exklusive
Tillaggsbelopp) i
procent av
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Observationsperiod:

Sarskild Handelse:
*Succession Event”’

Kapitalbeloppet
0 100
i 98
2 96
3 04
4 92
5 90
6 88
7 86
3 84
9 82
10 80
11 78
12 76
13 74
14 72
15 70
16 68
17 66
20 60
25 50
30 40
35 30
40 20
45 10
50 0

Ovan i tabellen angivna aterbetalningsbelopp kan komma att justeras i
enlighet med vad som siigs nedan under till S#rskilda Héindelser och
Frséttande Referensbolag,

Endast Kredithiindelse som enligt Emittenten intréiffar under
Observationsperioden kan ldggas till grund for justering av
Kapitalbeloppet. Emittenten kommer att registrera varje nedskrivning av
Kapitalbelopp hos Euroclear,

Emittenten har ritt att bortse fran Kredithiindelse.

Emittenten har rétt att instruera Euroclear att handelsstoppa Lanet om
Kredithéindelse intréiffar under Observationsperioden.

Fran och med den 8 mars 2012 tili och med den 20 december 2014,

Med éindring av bestdmmelser, som dterges ur bilaga 3 i Allménna
Villkor, skall foljande gdlla for Lanet.

Fér det fall samtliga eller merparten av eft Referensbolags
Skuldforbindelser genom lag eller avtal, direkt eller indirekt Svergr till
en eller flera juridiska personer genom fusion, sammanslagning,
overlatelse av tillgAngar eller skulder, fission, uppdelning, avyttring eller
annan liknande hiindelse skail vad som anges under Effekt av S#rskild
Hiindelse nedan, gélla. Sirskild Héndelse #r inte tillimplig for det fall ett
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Ersittande
Referensbolag:
YSuccessor”

Effekt av S#rskild
Hindelse:

Meddelande om
Kredithiindelse:

Ytterligare villkor i

Referensbolags samtliga forpliktelser byts ut mot ett annat bolags
forpliktelser, i annat fall #n om s&dant utbyte sker i samband med ndgon
av de hiindelser som anges ovan.

Berskningsagenten skall faststifla om en Sdrskild Hindelse foreligger och
skall utfsra de bersikningar och bedémningar som foranleds av vad som
anges under *Erstittande Referensbolag” nedan och underritta
Fordringshavarna dérom.

Emittenten #ger ritt att med bindande verkan fér Fordringshavarna
genomfora de justeringar till Slutliga Villkor som Emittenten anser vara
behévliga i anledning av att en Sirskild Hiindelse har intriffat eller
forvintas intréffa.

Med cindring av bestanimelser, som dterges ur bilaga 3 i Allmdnna
Villkor, skall foljande gélla for Linet.

Avser vardera bolag som var for sig dvertar (direkt eller indirekt) 25 %
eller mer av Skuldférbindelserna frén ett Referensbolag genom en
Sérskild Handelse. Om mindre én 25 % av Skuldférbindelserna stannar
hos Referensbolaget skall Referensbolaget upphora att vara ett
"Referensbolag”, i annat fall skall Referensbolaget fortsiitta att vara ett
"Referensbolag” jimte Ersiittande Referensbolag.

Om eit eller flera bolag var for sig dvertar en del av Skuldférbindelserna
men inget bolag Svertar mer #n 25 % av Skuldforbindelserna och det
relevanta Referensbolaget upphir att existera, skall det eller de bolag som
overtar storst andel av SkuldfSrbindelserna utgdra Ersiittande
Referensbolag och Referensbolaget skall upphéra att vara ett
»Referensbolag”.

Fér det fall Beriikningsagenten beddmer att en Sirskild Handelse har
intriffat skall det Ersittande Referensbolaget, frin och med den dag som
Ber#ikningsagenten bestfimmer, ersiitta det relevanta Referensbolaget som
“Referensbolag” vid tillimpning av villkoren for Lanet. Emittenten har
1t att i fall av Sarskilda Hiindelser justera det eller de relevanta
Referensbolagens, eller Ersiittande Referensbolagens, andelstal i korgen.

Med dndring av § 4.1 f) fidrde stycket eller § 14 i Allmémna Villkor gdiller
Sfoljande for meddelande om Kredithdindelse.

Emittenten skall senast tio Bankdagar efter den dag d& Emittenten
bestéimmer att Kredith#indelse har intréiffat ("Bestimningsdag for
Kredithiindelse”) liimna ett skriftligt meddelande om Kredithéndelsen till
Euroclear Sweden AB (Euroclear™) for vidare distribution till
Fordringshavarna enligt de rutiner som Euroclear vid var tid tillimpar.
Meddelandet skall innehélla information (fSrutsatt att sédan information
kan limnas utan att Emittenten eller Berikningsagenten riskerar att bryta
banksekretessbestimmelse eller annat dtagande om sekretess) om vilken
Kredithindelse som intriffat och vilken Offentlig Tillginglig Information
som bekriftar att Kredithiindelse har intréffat eller om Kredithéindelsen
har faststiillts pi basis av information frén ISDA.
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firekommande fali
tillimpliga for
Strukturerade MTN:

Féliande villkor galler séviit avser den del av Linet som refererar till Referenstillging Aktie.

Referenstillgdng Aktie:

Tillaggsbelopp:

Deltagandegrad:

Korgutveckling:

Viirdeutveckling:

Korgandel:

Startdag:

Startkurs:

Slutkurs:

Stangningskuts:

Stingningsdagar:

Avser aktier eller depabevis i 8 bérsnoterade bolag enligt nedan.

Bolag: Bloombergkod:
AstraZeneca PLC AZN SS Equity
TeliaSonera AB TLSN SS Equity
Skanska AB SKAB SS Equity
Svenska Cellulosa AB SCAB S8 Equity
Swedish Match AB SWMA SS Equity
Tele2 AB TEL2B SS Equity
ABB Lid ABB S8 Equity
Hennes & Mauritz AB HMB S8 Equity

Utgdrs av det hogsta beloppet av:

Kapitalbelopp x Deltagandegraden x Korgutvecklingen

och

noll.

Tilliggsbeloppet avrundas nedat till ndirmaste helt antal kronor.
Faststills av Emittenten senast p& Lanedatum

Avser summan av vatje Referenstillgdng Akties Korgandel multiplicerat
med den relevanta Referenstillging Akties Viirdeutveckling.

Respektive Referenstillging Akties Vérdeutveckling ér beroende av
forandringen mellan Start- och Slutkurs:

(Slutkurs - Startkurs)/Startkurs

1/8 for respektive Referenstillging Aktie vid berdkningen av
Korgutvecklingen.

8 mars 2012 eller om sidan dag inte dr en Borsdag, Borsdag enligt
angiven Bérsdagskonvention med hinsyn tagen till bestimmelserna om
Marknadsavbrott.

Avser Stingningskursen pé Startdagen, sdsom den faststiillts av
Emittenten,

Avser genomsnittet av Stingningskursen pa Stingningsdagarna, sésom
den faststiillts av Emittenten pa Virderingsdagen

Avser viirdet av respektive Referenstillgang Aktie vid
Virderingstidpunkten, sdsom det faststéllts av Emittenten.

Avser den 20:a kalenderdagen i varje ménad fran och med den 20
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Vérderingstidpunkt:

Virderingsdag:

Borsdag:

Borsdagskonvention:

Bors:

Options- eller
terminsbors:

Marknadsavbrott:

december 2013 till och med den 20 december 2014, cller om sédan dag
inte &r en Borsdag, Borsdag enligt angiven Borsdagskonvention med
hinsyn tagen till bestimmelserna om Marknadsavbrott, Totalt 13
avldsningar,

Avser for respektive Referenstillgng Aktie den tidpunkt da dess
officiella stingningskurs offentliggtirs.

20 december 2014 eller om sadan dag inte 4r en Borsdag, Borsdag enligt
angiven Borsdagskonvention med hénsyn tagen till bestimmelserna om
Marknadsavbrott.

Avser, oavsett om Marknadsavbrott intréffat, dag pa vilken handel dr
avsedd att iga rum, vid Bors och vid Options- eller terminsbdrs for
samtliga Referenstillgngar Aktier,

Efterfoljande Borsdag: innebir att om en relevant dag infaller pa en dag
som inte dr en Bérsdag skall den skjutas upp till pafsljande Borsdag.

Avser de bérser dér respektive Referenstillging Aktie har sin
huvudsakliga marknadsplats, enligt Emittentens bedémning.

Avser options- eller terminsbdrs (om ndgon) dér handel i optioner eller
terminer mot respektive Referenstillgdng Aktie har sin huvudsakliga
marknadsplats, enligt Emittentens bedémning.

Foljande bestimmelser, som &terges ur Tilldggsvillkor 2 till Allméinna
Villkor, skall gilla fér denna MTN.

(a) Marknadsavbrott avseende Referenstiligng Aktie foreligger om
ndgon av foljande hiindelser, enligt Emittentens beddmning,
intriiffar:

() notering av officiell slutkurs for Referenstillgng Aktie dr
otiflginglig eller upphor;

(i) i forekommande fall, om en sammanstélining och/eller
offentliggrande av Referenstillgang Akties viirde upphér;

(iii) relevant Bors och/eller Options- eller terminsbors Sppnar inte
for handel under sin normala 8ppettid eller stinger for handel
innan ordinarie stingningstid;

(iv) handeln med Referenstillgdng Aktie eller options- eller
terminskontrakt relaterade till Referenstillgdng Aktie,
vilken/vilka handlas pd Bors respektive Options- eller
terminsbtrs upphor, stoppas eller begrénsas pé ett viisentligt
siitt; eller

(v) marknadsaktérernas majligheter att gora avslut i eller erhalla
marknadsvirden for Referenstillgdng Aktie eller options-
eller terminskontrakt relaterade till Referenstillgang Aktie
vilken/vilka handlas vid Bérs respektive Options- eller
terminsbdrs upphor, avbryts eller forstimras pa ett viisentligt
sdtt pd grund av ndgon annan héindelse.

(b} En begriinsning av det antal timmar eller dagar n#r handel sker skall
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Andrad berikning;

(c)

(d)

(e)

inte anses utgdra ett Marknadsavbrott om begriinsningen fSljer av
en offentliggjord fordndring av den normala dppethéllandetiden for
aktuell Bors och/eller Options- eller terminsbors.

En begriinsning av handeln som inférs under loppet av en dag pa
grund av foriindringar i priser som Sverstiger tilldtna nivaer enligt
aktuell Bors och/elier Options- eller terminsbors skall anses utgdra
ett Marknadsavbrott.

Om Marknadsavbrott enligt Emittentens beddmning intriffat pd
Start-, Stiingnings- eller Viirderingsdag skall sddan Start-,
Stangnings- eller Virderingsdag for faststéllande av
Stangningskurs, Startkurs och/eller Slutkurs vara niistfljande
Boérsdag (avseende respektive Paverkad Referenstiliging Aktic) da
Marknadsavbrott ej foreligger fr respektive Péverkad
Referenstillgang Aktie, dock att om Marknadsavbrott foreligger pa
de atta Borsdagar (avseende respektive Paverkad Referenstillgéng
Aktie) som fljer omedelbart efter den ursprungliga Start- eller
Stingningsdagen eller annan relevant dag sdsom anges i dessa
villkor skall sddan attonde Borsdag (avseende respektive Paverkad
Referenstillging Aktie) anses vara Start- eller Stingningsdag eller
annan relevant dag sdsom anges i dessa villkor oberoende av att
Marknadsavbrott foreligger, och Emittenten skall dé faststilla det
viirde av Stingningskurs, Startkurs och/eller Slutkurs som skall
tilliimpas vid berikningen av Virdeutveckling eller vid annan
beriikning enligt Allménna Villkor och Slutliga Villkor.

Emittenten #ger gdra samtliga de tilligg och justeringar till
Allménna Villkor och Slutliga Villkor som Emittenten bedémer
vara nddviindiga i samband med Marknadsavbrott eller Avbrott.

Féljande bestimmelser, som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allm#inna
Villkor, skall giilla for denna MTN.

(a)

(b)

Om sammanstillning, berikning eller offentliggtrande av nigon
Referenstillging Aktie skulle upphéra, helt eller delvis eller
Referenstillging Akties egenskaper skulle foréindras pé ett
visentligt siitt, entigt Emittentens beddmning, #iger Emittenten vid
bergkningen av Virdeutveckling erstitta sédan Paverkad
Referenstillgdng Aktie med ett jaimforbart alternativ. Skulle ett
jamforbart alternativ till sAddan Paverkad Referenstillging Aktie,
enligt Emittentens beddmning, inte sammanstéilas, beriiknas och
offentliggdras, eller om siittet att berikna ndgon Paverkad
Referenstillgang Aktie eller viirdet dirav forindras pa eft viisentligt
sitt, enligt Emittentens beddmning, #ger Emittenten gra sddana
justeringar i berikningen sdsom Emittenten pa goda grunder anser
nddvindiga i syfte att uppné en beréikning av virdet av Paverkad
Referenstiliging Aktie som avspeglar och dr grundad pa hur denna
tidigare sammanstillts, bersiknats och offentliggjorts. Det sélunda
berdiknade virdet skall di ersiitta viirdet av Paverkad
Referenstillgang Aktie vid berikning av Vérdeutveckling.

Om Emittenten beddmer att det inte skulle ge ett skiiligt resultat att
ersitta Paverkad Referenstillgiing Aktie eller justera tillimplig
berikning, far Emittenten gora en fortida beriikning av
Tillidggsbeloppet och faststélla Tilliggsbeloppet.
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Koirigering:

Sarskilda Handelser:

(¢) Emittenten diger gbra samtliga de tilligg och justeringar till
Allmiinna Villkor och Slutliga Villkor som Emittenten bedémer
vara nddvindiga i samband med Andrad Beréikning.

Foljande bestdmmelser, som aterges ur Tilldggsvilikor 2 till Allménna
Villkor, skall giilla for denna MTN.

Om den officiella stiingningskursen fr Referenstillgang Aktie blir
korrigerad inom det antal dagar frin det ursprungliga offentliggdrandet
som normalt forflyter mellan avslut och likviddag vid avistahandel med
Paverkad Referenstillging Aktie eller med de underliggande tillgingar
som ingér i Referenstillging Aktie, dock senast tre Borsdagar efter
Virderingsdagen, och sddan kurs anvénts for att bestimma en
Stangningskurs och/elier Start- eller Slutkurs fger Emittenten giira
motsvarande korrigering.

Foljande bestdmmelser, som aterges ur Tilldggsvilikor 2 till Allménna
Villkor, skall giilla for denna MTN.

(a) Om avnotering, nationalisering, konkursforfarande, likvidation,
foretagsrekonstruktion, tvingsinlgsen, fusion, fission,
verksamhetsoverlatelse, aktieutbyte, utbyteserbjudande, offentligt
uppkdpserbjudande eller annan liknande héindelse, enligt
Emittentens beddmning, intriffar betriiffande Referenstillging
Aktie eller avseende foretag till vilka Referenstiligdng Aktie
relaterar, eller om split, nyemission, fondemission, utgivande av
optioner eller konvertibler, sammanliiggning eller dterkdp sdvitt
avser Referenstillgang Aktie, enligt Emittentens beddmning, sker,
eller annan hindelse sker som niirmare anges i dessa Slutliga
Villkor eller som enligt praxis p& marknaden for aktierelaterade
derivatprodukter kan foranleda justering i berdikningar under
utestiende transaktioner, iger Emittenten gora shdana justeringar i
beriikningen av Virdeutveckling och/eller sammanséttningen av
Referenstilighng Aktie, eller ersitta PAverkad Referenstillging
Aktie med en Erstttande Referenstillgdng Aktie, som Emittenten
ddrmed anser nddvindiga i syfte att uppna en beriikning av
Viirdeutveckling som avspeglar och &r grundad pd hur denna
tidigare beréiknats.

(b) Om Emittenten beddmer att det inte skulle ge ett skiligt resultat att
ersitta Paverkad Referenstillgdng Aktie eller justera tillimplig
beriikning eller sammansiittningen av Referenstillging Aktie, far
Emittenten géra en fortida beriikning av Tilldggsbeloppet och
faststélla Tiildggsbeloppet.

(c)  Emittenten dger gbra samtliga de tilligg och justeringar till Slutliga

Villkor som Emittenten beddmer vara nddviindiga i samband med
S#rskilda Hindelser,
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Andring i Lag:

Okade Riskhanterings-
kostnader:

Féljande bestimmelser, som terges ur punkten 5.1 i Allm#nna Villkor,
giéller for denna MTN.

(a) For det fall det enligt dndring i lag, forordning, foreskrift eller
liknande eller myndighetsbestut, eller férindring i tillimpningen av
desamma, eller for det fall pibud om moratorium, valutarestriktion,
embargo, blockad eller bojkott av central bank, Svenska eller
Finska staten eller Sverstatlig sammanslutning som Forenta
Nationerna eller Europeiska Unionen, enligt Emittentens
bedémning, skulle bli olagligt, viisentligt svarare eller avsevirt
skada Emittentens anseende att emittera och inneha strukturerade
MTN, eller om det skulle bli olagligt eller vésentligt svarare {or
Emittenten eller annan eller avsevirt skada Emittentens anseende
att inneha, forvirva eller avyttra Referenstillgang Aktie, eller ingd
derivatinstrument med avseende pé Referenstiliging Aktie, som
kan forvirvas for att siikra Emittentens exponering under Lénet
(sésom t.ex. aktie som utgdr en del av Referenstillgng Aktie), far
Emittenten bestimma att Paverkad Referenstillging Aktie skall
ersittas av Ersiittande Referenstillgng Aktie, eller alternativt
justera berikningen av Tilliiggsbeloppet.

(b) Om Emittenten beddmer att det inte skulle ge ett skiiligt resultat att
ersitta PAverkad Referenstiligdng Aktie eller justera tillimplig
berikning, fir Emittenten gora en fortida berékning av
Tilliggsbeloppet och faststiilla Tilliggsbeloppet.

(c) Emittenten Aiger gra samtliga de tilligg och justeringar till
Allminna Villkor och Slutliga Viltkor som Emittenten beddmer
vara nédvindiga i samband med Andring i Lag.

Foljande bestimmelser, som terges ur punkten 5.2 i Allménna Vilikor,
giller for denna MTN.

(2) For det fall en &ndring i lag, forordning, fSreskrift eller liknande
eller myndighets beslut, eller foréindring i tillimpningen av
desamma, cller ndgon annan hiindelse eller omstéindighet som inte
4r direkt hiinforlig till Emittentens forsdmrade kreditbetyg enligt
Emittentens bedémning medfor att, kostnaderna for Emittenten att
inneha, forviitva eller avyttra Referenstillging Aktie eller
Referenstillging Valuta eller ingd, bibehélla eller avsluta
derivatinstrument med avseende pa Referenstillging Aktic eller
Referenstillging Valuta i syfte att stikra Emittentens exponering
under Lanet skulle 6ka pa ett for Emittenten inte oviisentligt s#tt
eller f6r det fall kostnaderna, av annan orsak #n som angivits ovan,
for Emittentens riskhantering skulle 6ka pa ett inte oviisentligt sétt,
enligt Emittentens beddmning, far Emittenten bestimma att
Paverkad Referenstillgang (for det fall paverkad Referenstillgdng #r
Paverkad Referenstillging Aktie) skall erséttas av Ersittande
Referenstillging Aktie eller, sdvitt avser bade Péverkad
Referenstitlgiing Aktie och Paverkad Referenstillgdng Valuta,
alternativt att justera beridkningen av Tilliggsbeloppet.
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Avbrott i Riskhantering:

Ersiittande Referens-
tillgang Aktie:

YVillkor som relaterar
till Aterbetalning

Aterbetalningsbelopp:

(b) Om Emittenten beddmer att det inte skulle ge ett skiiligt resultat att
ers#itta Referenstillging Aktie eller justera tillimplig beriikning, tér
Emittenten giira en fortida berikning av Tilliggsbeloppet och
faststilla Tilldggsbeloppet.

(¢) Emittenten dger gora samtliga de tilldgg och justeringar till
Allmiinna och Slutliga Villkor som Emittenten beddmer vara
nddviindiga i samband med Okade Riskhanteringskostnader.

Féljande bestidmmelser, som &terges wr punkten 5.3 i Allménna Villkor,
giiller for denna MTN,

(a) For det fall det, enligt Emittentens beddmning efter att ha vidtagit
rimliga tgiirder, skulle bli visentligt svarare eller omojligt, att
inneha, forvérva, ateruppritta, byta ut, 16sa upp eller avyttra
Referenstillgdng Aktie eller Referenstillgang Valuta, eller ingd
transaktioner eller upphandla instrument i riskhanteringssyfte, med
avseende pa Referenstillging Aktie eller referenstillgéng Valuta,
som forviirvas for att sikra Emittentens
exponering/leveransskyldighet under Lanet (sdsom t.ex. aktie som
utgor en del av Referenstiligdng Aktie), far Emittenten bestdimma
att Paverkad Referenstillgéing Aktie skall ersiittas av Erséttande
Referenstiligang Aktie, eller, savitt avser bade Paverkad
Referenstillgng Aktie och Paverkad Referenstillgng Valuta,
alternativt justera berdkningen av Tilldggsbeloppet.

(b) Om Emittenten beddmer att det inte skulle ge ett skiligt resultat att
ersitta Paverkad Referenstillgang Aktie eller justera tillimplig
berdkning, fir Emittenten géra en fortida berfikning av
Tillaggsbeloppet och faststilla Tilliggsbeloppet

(c) Emittenten dger gbra samtliga de tilligg och justeringar till
Allménna och Slutliga Villkor som Emittenten beddmer vara
nddvindiga i samband med Avbrott i Riskhantering,

Tillgang som Emittenten bestimmer. Erséttande Referenstillging Aktie
ersitter Pverkad Referenstillging Aktie under vissa i dessa villkor
angivna forutsittningar. Ersittande Referenstillgang Aktie skall ersiitta
Paverkad Referenstiliging Aktie frin och med det datum Emittenten
bestimmer, Emittenten fger ratt att gora samtliga de dndringar till Slutliga
Villkor som Emittenten finner nddviindigt i samband med erséttande av
Paverkad Referenstillgdng med en Erséttande Referenstillgang.

Under forutséittning att Emittenten inte har bestéimt att en eller flera
Kredithdndelser har intriffat under Observationsperioden forfaller
Kapitalbeloppet samt eventuellt Tilliggsbelopp till betalning pa
Aterbetalningsdagen.

Om Emittenten har bestdmt att en eller flera Kredithéindelser har intriffat
under Observationsperioden skall Lanet aterbetalas med Justerat
Aterbetalningsbelopp. Vardera MTN berittigar i sddant fall till

23




Justerat

Aterbetalningsbelopp:

Generella Villkor
relaterade till MTN

Berdkningsagent:

Clearing:

Borsregistrering:

Bankdag;

Tillamplig lag:

Ovriga Bestimmelser:

ANSVAR

aterbetalning av ett belopp motsvarande Justerat Aterbetalningsbelopp
dividerat med antalet utestdende MTN,

Justerat Aterbetalningsbelopp forfaller till betalning pé
Aterbetalningsdagen.,

Justerat Aterbetalningsbelopp faststiills av Ber#kningsagenten och skall
utgdra Kapitalbelopp justerat for Kredithdndelser, vilket belopp kan
komma att uppga till noll for det fall Kredithidndelser dger rum i samtliga
Referensbolag. Till Kapitalbeloppet skall eventuellt Tilldggsbelopp
adderas.

Emittenten eller sddan annan person som kan komma att utses av
Emittenten.

Euroclear Sweden AB,

Ansékan om bérsregistrering kommer att inges till NASDAQ OMX
Stockholms Obligationslista.

Stockholm
Svensk lag.

1 héndelse av oklarhet rérande tolkningen eller tillimpningen av viss
bestdmmelse for Lanet skall ledning stkas i de definitioner som
publicerats av ISDA under beniimningen 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions” jaimte samtliga frén tid till annan publicerade tilligg ("ISDA
Definitionerna™) samt i allméint godtagen och iakttagen internationell
praxis for kreditderivat och kreditderivatbaserade skuldinstrument.

Med #ndring av punkten 12.4 i Allménna Villkor skall inte Emittenten
eller den som utsett enligt punkt 12.9 att foretriida Fordringshavarna éga
riitt att vid var tidpunkt begiira utdrag frén det av Euroclear forda
avstimningsregistret for aktuellt ian, Emittenten skall dock &ga ritt atf,
om kallelse skett till fordringshavarméte, kréiva att fa del av
avstimningsregistret i syfte att kunna uppfylla sin skyldighet att halla
detta tillgingligt vid fordringshavarmotet i enlighet med punkten 12.4
andra meningen.

Emittenten bekriftar hiirmed att ovanstdende kompletterande villkor #r géllande for Lanet tillsammans
med Allménna Villkor och forbinder sig aft i enlighet dérmed erligga betalning.

Jan Sauter

30 januari 2012

Nordea Bank Finland Abp

‘Joel Montin
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